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مرورد   انرد  کررده کمک  «نظریه منطقه بهینه پولی»را که به ایجاد  هایی دیدگاه ترین مهماین مقاله برخی از 

 های دیدگاهبخش دوم به  که درحالی، کند میسنتی را بررسی  های دیدگاه. بخش اول، دهد میبررسی قرار 

، امرا  شروند  میای بیشتری معرفی در دیدگاه مدرن معیاره اگرچه. پردازد میمدرن نظریه منطقه بهینه پولی 

معیارهرا شرامل تکرری نیرروی کرار،       تررین  مهرم هسرتند. برخری از    اعتنرا  قابلسنتی هنوز هم  های دیدگاه

قیمت و دستمزد، درجه باز بودن اقتصاد، تنوع تولیدات، تفاوت تورم، اثربخشی سیاست پولی،  یریپذ انعطاف

 ییکشورهااگر برای مثال  ،. از این منظرهستندو عوامل سیاسی  ها شوی، ویژگی ها شویارتباط و انکراف 

کرافی   پذیری انعطافبالقوه قادر به تشکیل یک منطقه مشتری پولی هستند از تکری نیروی کار،  طور بهکه 

و عزم سیاسی به رها  باشندمشابه تورم برخوردار  های نرخبودن اقتصاد و  ی از بازیدستمزد و قیمت، درجه بالا

بررای   توانرد  مین پول خود و انتخاب پول جدید داشته باشند، آنگاه اتخاذ یک سیاست پولی مشتری کرد

همه اعضا مفید بوده و با تشکیل یک منطقه مشتری پولی، سودمندی تعدیلات نرخ اسمی ارز که تا قبل از آن 

 کاهش یابد. ،گرفته یمبین اعضا صورت 
 

 چگی پولی.منطقه بهینه پولی، یکپار کلیدی: گانواژ

  

                                                             
 . این مقاله ترجمه منبع زیر است:1

Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute 
of Economics, Zagreb (2005) 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 2

 

 مقدمه. 1

ورود بهه یهم منطقهه مکهترل پهولی یها        هها   هزینهه ، معیارها و نیز منافع و 1«منطقه بهینه پولی»نظریه 

 عنهوان  بهه  تهوان  مهی . درمجموع، نظریهه منطقهه بهینهه پهولی را     دهد میتککیل آن را مورد بررسی قرار 

. شهایان  شهود  مهی دانست که یم رژیم ارز  مناسب چگونه انتخها    سؤالابزار  برا  پاسخ به این 

گسترده مورد پذیرش واقهع شهده باشهد، یها شاکصهی کهه        طور بهکه  2توجه آنکه هیچ الگو  منطقی

وجهود نهدارد. دریقیقهت     ،به یم منطقه پولی بپیونهدد یها نهه    بایدکه یم ککور  کندنکان  یروشن به

جها  آن رویکردهها    ه ه بهینهه پهولی وجهود نهدارد، امها به      هیچ نظریه استاندارد  درکصوص منطقه 

 .اند گرفته( الهام 1691) 3ماندل تأثیرگذارمتفاوتی وجود دارد که از مقاله 

کهه بهه بسهظ نظریهه منطقهه بهینهه پهولی کمهم          ههایی  دیهدگاه  ترین مهم کند میاین مقاله تلاش 

در دو قلمهرو بسهظ داده شهده کهه      جیتدر به. نظریه منطقه بهینه پولی کندرا کلاصه و روشن  اند کرده

کهه بهه بسهظ نظریهه منطقهه        ا هیه اول ها  دیدگاهبه آن بپردازد. بخش دوم به  کند میاین مقاله تلاش 

 بهه دسهت  مهدرن   ها  دیدگاهبخش سوم بینکی از  که دریالی ؛پردازد می، اند کردهبهینه پولی کمم 

 .کند میرا ارائه  گیر  نتیجه. بخش آکر نیز دهد می

 4اند کردهسنتی که به بسط نظریه منطقه بهینه پولی کمک  های دیدگاه. 2

ارز  ههها  نههر در مههورد »مقالههه در مههورد نههر  ارز، مقالههه    تأثیرگههذارترین، 1691در اوایههل دهههه  

 پهذیر  انعطهاف ارز  هها   نهر  بهود و اکرهر مبایهه بهه منهافع و م هار        9(1693فریدمن ) 9«پذیر انعطاف

میخکهو  امها قابهل      هها  میه رژوره با رژیم نر  ارز برتون وودز )کهه شهامل   معطوف شده بود. آن د

. شهود  مهی (، مکهخ   شهد  یمه تعدیل نر  ارز بود( و کنترل سرمایه )که توسظ اغلب ککورها اعمال 

گرچه پیش از این برکی از مقالات در مورد انتخا  رژیم ارز  وجود داشتند )بهرا  مرهال فریهدمن    

 زمانی که مقاله اصهلی کهود   ،1691در سال  1(، با این یال برا  نخستین بار ماندل1697 7و مید 1693

                                                             
1. Optimum currency areas (OCA) 
2. algorithm 
3. Mundell (1961) 

4. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 
Economics, Zagreb (2005) P54 

5. Friedman M. 1953, “The Case for Flexible Exchange Rates”, in Friedman M, Essays in Positive 
Economics, University of Chicago Press, Chicago, pp. 157-203. 

6. Friedman (1953) 
7. Mead (1957) 
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 3  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

ه را ب «منطقه بهینه پولی»منتکر کرد، عبارت  2«یم نظریه در رابطه با منطقه بهینه پولی»تحت عنوان  را

رورتی است کهه  ه   ا  منطقهکار برد. همچنین این اولین بار  بود که کسی اشاره کرد منطقه پولی، 

پاسخ دهد که چه  سؤالاتمرزهایش با مرزها  سیاسی منطبق باشد. ماندل تلاش کرد تا به این  ندارد

طقهه  قلمهرو مناسهب من   ،و در غیر این صهورت  ؟موقع ککورها باید پول رایج کودشان را داشته باشند

 پولی مکترل برا  ککورها چیست؟

کهه   نمهود  یمیرا تصور این امر بسیار دشوار علمی بود، ز سؤالبیکتر یم  سؤالدر آن زمان، این 

از زمانی کهه اتحادیهه    ژهیو به ،پول ملی یم ککور به نفع رژیم ارز  دیگر  یذف شود. اما امروزه

  ا تهازه ، به نظریهه منطقهه بهینهه پهولی اقبهال      کرده استاروپا شروع به استفاده از فرایند اتحادیه پولی 

 3صورت گرفته است.

یهم عامهل کلیهد  در     عنهوان  بهه تحرل نیرو  کهار،   ژهیو به ،تحرل عوامل بر 4(1691ماندل )

او استدلال کرد که اگهر رژیهم نهر  ارز در درون یهم منطقهه       9کرد. تأکیدتککیل منطقه بهینه پولی 

از آن منطقه شود، یا اگر بخش دیگر  از همان منطقه را وادار کنهد تهورم    یموجب بیکار  در بخک

 9درمانی برا  بیکار  بپذیرد، آن وقت رژیم ارز  آن منطقه بهینه نخواهد بود. عنوان بهرا 

اگهر تقا ها بهرا      ،عهلاوه  بهه . «منطقهه بهینهه پهولی دنیها نیسهت     » گویهد  مهی مانهدل   ،در این رابطهه 

 ریناپهذ  انعطافمنتقل شود و قیمت و دستمزد در هر دو منطقه  Bبه سمت منطقه  Aمنطقه  محصولات

کواهد شهد. اگهر ایهن     Aو بروز بیکار  در منطقه  Bموجب فکارها  تورمی بر منطقه باشد، این امر 

دو منطقه نر  ارز ثابت داشته باشند، ناگزیر به مکانیزم تعدیل دیگر  نیهاز کواههد بهود تها تعهادل را      

عاملی که ممکن است بتوانهد مجهدداً    عنوان بهماندل تحرل نیرو  کار را  رو ازاینمجدداً برگرداند. 

قرار داد. اگر نیرو  کار تحرل بالایی داشته باشهد،   تأکید، مورد برگرداندرا  ها پرداکتتعادل تراز 

                                                                                                                                                             
1. Mundell (1957) 
2. Mundell, R. 1961, “A Theory of Optimum Currency Areas”, American Economic Review, pp. 657-

665 
3. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P55 
4. Mundell R. 1691)  ( 

( 1673(، گی ارسچ )1671(، گروبل )1696ببینید: لانیی ) ها نمونهدر این  دیتوان یممبایه بیکتر در مورد تحرل نیرو  کار را  .9

 (.1679و تاور و ویلت )
6. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P55 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 4

 

یرکت کواهد کرد و بیکار  یا فکهار تهورمی بیکهتر  وجهود نخواههد       Bبه  Aنیرو  کار از منطقه 

ل داشت. این دو ککور دیگر نیاز  به داشتن نر  ارز کودشان ندارند و یهم سیاسهت پهولی مکهتر    

 1کواهد بود. بخش تیر ا ها آنبرا  هر دو  

اگر در یم منطقه درجهه بهالایی از تحهرل نیهرو  کهار وجهود داشهته         گوید میبنابراین ماندل 

 ،در داکل مرزهایش نر  ارز ثابت داشته باشد و در رابطه بها سهایر نقهاه جههان     بایدباشد، آن منطقه 

باشد. اما اگر عدم تحرل نیرو  کار وجود داشته باشد، اهمیتهی نهدارد کهه     پذیر انعطافنر  ارزش 

 2ککور مربوطه از چه رژیم ارز  برکوردار است.

مکانیزمی برا  مقابلهه   عنوان بهقیمت و دستمزد  پذیر  انعطاف( بر اهمیت 1691همچنین ماندل )

 پهذیر   انعطهاف نیهرو  کهار و   کرد. به این ترتیب، اگر تحهرل   تأکیدتقا ا  3اقت ائی ها  شولبا 

وجود داشته باشد، نیاز  به تغییر در نهر  ارز آن منطقهه وجهود     ا  منطقهدستمزد و قیمت در اقتصاد 

 ندارد. 

مورد استناد قرار گرفته، اما به نقد نیز ککهیده شهده و ایهن امهر بهه بسهظ        ها سالمقاله ماندل برا  

بین  ،(1691ماندل )، برکلاف 4(1693بیکتر تئور  منطقه بهینه پولی کمم کرده است. مم کینون )

                                                             
مربوه به تحهرل    ها تیمحدودوجود دارد. به این ترتیب یتی اگر  ها فرهنگو  ها زباندر دنیا  واقعی اغلب مککل تفاوت  .1

 ممکن است ادغام بیکتر را کاهش دهند. ذکرشدهنیرو  کار یذف شود، مککلات 

مریکها پهول کودشهان را    آ. در مرال او کانادا و کند یماز روابظ جغرافیایی استفاده  مسئلهنکان دادن این  منظور به( 1691) ماندل .2

، بلکهه بها گروههی از تولیدکننهدگان     شهود  ینمه که با مرزها  ملی تعریف  شود یممچنین این قاره به دو بخش تقسیم دارند، ه

و غهر    کنهد  یمه شرق که محصولاتی نظیر اتومبیل را تولید  -کنند یمرا تولید  یجنس همکه فقظ محصولات  شود یممعرفی 

اسهت و   ریپهذ  انعطهاف مریکها  آست که نهر  ارز بهین کانهادا و    . فرض آن اکند یممحصولاتی مرل محصولات چوبی را تولید 

. نتیجهه ایهن   شهود  یمه صنعت کودرو موجب مازاد تقا ا برا  محصولات چوبی و مازاد عر ه اتومبیهل    ور بهرهافزایش در 

مجبور یل مککل بیکار  در شرق، بانم مرکز  هر دو ککور  منظور بهتغییر، بیکار  در شرق و فکار تورمی در غر  است. 

هر دو ککور باید عر ه پول  ،جلوگیر  از تورم در غر  منظور به که یدریالکواهند بود که عر ه پول ملی را افزایش دهند، 

تغییر کند. به این ترتیب جلو  ها پرداکتیفظ تعادل تراز  منظور بهمریکا باید آنر  ارز بین کانادا و  یال نیدرعرا کاهش دهند. 

 ،به قیمت بیکار  بیکتر گرفته شود تواند یمیا جلو تورم در هر دو ککور تنها ، به قیمت تورم گرفته شود تواند یمبیکار  تنها 

 نیبنهابرا مقدار  بیکار  در شرق و مقدار  تورم در غهر  تقسهیم شهود.     صورت بهبین دو منطقه  تواند یمیا اینکه بار تعدیل 

بین ککورها  این منطقه عمهل   ها پرداکتیم مکانیزم تعدیل تراز  انعنو به دیگر رژیم نر  ارز ،تحت هر یم از این شرایظ

لزوماً بر یم پول مکترل یا  ریپذ انعطافو بنابراین یم رژیم  کند یم، گرچه بین این ککورها با دیگر ککورها عمل کند ینم

 ملی که از طریق نر  ارز ثابتی با هم مرتبظ شده باشند، ارجحیت ندارد.  ها پول

3. Idiosyncratic 
4. McKinnon (1963) 
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 5  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

یکی تحرل جغرافیایی عوامل تولید بین  ،شود میبین تحرل عوامل با دو مفهوم متفاوت تمایز قائل 

 1د نظر ماندل بود( و دیگر  تحرل عوامل تولید بین صنایع مختلف.مناطق مختلف )که مور

شهده   مم کینون یم مورد از عدم تحهرل بهین منهاطق مختلهف )ههر منطقهه صهنایع تخصصهی        

 2بهین عهدم تحهرل جغرافیهایی و درون صهنعتی      نتمایز قائل شدکه را یعنی جایی  ،کودش را دارد(

بگهذارد، در آن   تهأثیر  Bقهرار داد. اگهر یهم شهول منفهی تقا ها رو  منطقهه         مدنظر ،دشوار است

منطقهه  کاهش کواهد یافت. اگر  کند میتولید  Bصورت تقا ا برا  آن دسته محصولاتی که منطقه 

B  کود بتواند تولید محصولاتی که منطقهA  بهرا     ا نهده یفزاتقا ها    نکهیارا به دلیل  کند میتولید

به تحرل عوامل تولید بین دو منطقهه وجهود نخواههد     یتوجه قابلفزایش دهد، نیاز آن وجود دارد، ا

 کنهد  مهی تولیهد   Aنتواند تولید محصولاتی را کهه منطقهه    Bداشت. این در یالی است که اگر منطقه 

مکهانیزم تعهدیلی بههرا     عنهوان  بهه  توانهد  مهی  Aبهه   Bافهزایش دههد، تحهرل عوامهل تولیهد از منطقهه       

کهه مانهدل    طهور  همهان  ،مهم کینهون   ه کار گرفته شود. لذاب Bدرآمد در منطقه  جلوگیر  از کاهش

که اگر تحرل عوامل تولید بین مناطق وجود داشته باشد، آن مناطق  گیرد مینتیجه گرفته بود، نتیجه 

 .3باید منطقه مکترل پولی را تککیل دهند

دیدگاه تحرل عوامهل تولیهد عمهق بخکهید. او اشهاره کهرد کهه         به 4(1696کنن ) ،چند سال بعد

تحهرل   (،نه عوامهل جغرافیهایی یها سیاسهی    ) شوند میفعالیتکان تعریف  بریسبوقتی مناطق مختلف 

 دههد  مهی کامل نیرو  کار بین این مناطق نیازمند تحرل کامل شغلی است و این امر تنها زمهانی ر   

شغلی بسیار مکابهی را  ها  مهارتکه پول واید دارند،  ا  قهمنطکه نیرو  کار همگن باشد )یا چند 

 بایهد کهه منطقهه پهولی     شهود  مهی ، رویکرد ماندل منجر به یقیقت تلخهی  درنتیجه .از کود بروز دهند(

 ،)کهنن  شهود  مهی محهدود   یمحصهول  تهم این منطقه به یم منطقهه   یدومرز ،درواقع 9کوچم باشد.

 (.44ص  1696

                                                             
1. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P56 

2. Inter-Industrial 
3. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P56 
4. Kenen(1969) 
5. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P56 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 6

 

، بهدان  شهود  مهی واقهع   1نین ترتیباتی به دشوار  مورد قبول عقل سهلیم چ گوید میاما وقتی ماندل 

را در  یسهؤال (. عهلاوه بهر ایهن، کهنن     992ص  1691 ،)ماندل معناست که به این مو وع واقف است

 ها تراز پرداکتمورد محتمل بودن اینکه تحرل عوامل تولید بتواند موجب بازگرداندن تعادل کامل 

. کند می، مطرح مککلات اشتغالش کاتمه یافته است یتی در زمانی که بکود، به تجارت یم منطقه

کهه منهاطق    کنهد  مهی . او اسهتدلال  دانهد  مهی ( ایراد دیگر  را بر مقاله ماندل وارد 1696)همچنین کنن 

ستاده  -افراد باید از جدول آمار  داده ،جا  آنه و ب شود میماندل رو  هیچ نقکه جغرافیایی پیدا ن

 استفاده کنند.

( اسهت.  1693که به نظریه منطقه بهینه پولی کمم کرده مربوه به مم کینون ) ا  نظریهدومین 

اقتصاد یم عامل کلید  در تککیل منطقه بهینه پولی اسهت و آن را   باز بودندرجه  کند می تأکیداو 

کهه هرچهه    ندک می. او استدلال 4کند میتعریف  3مبادله رقابلیغبه  2مبادله قابلنسبت کالاها   عنوان به

 تهر  بسهته بیکتر  برا  داشتن نر  ارز ثابت قابل اقامه است و هرچهه اقتصهاد    لیدلااقتصاد بازتر باشد، 

مفیدتر کواهد بود. دلیل آن این است که وقتی درجه باز بودن در اقتصاد  پذیر انعطافباشد، نر  ارز 

داکلهی زنهدگی    هها   هزینهبه  بادلهم قابلکارجی کالاها   ها  قیمتبالاست، ایتمال اینکه اثر تغییر 

، تا آنجا که قراردادهها  دسهتمزد و   شود میمنتقل شود، بیکتر است. این اثر سبب کاهش توهم پولی 

تغییهر در نهر  ارز  کهه     بنهابراین نر  ارز قرار کواههد گرفهت.    تأثیر، شدیداً تحت ها قیمتهمچنین 

 تهأثیر  دگاهیه دکه از  کند میاین امر دلالت   منی بر طور بهموجب تعدیل در چنین متغیرهایی بکود، 

مفید باشهد.   تواند میکمتر  ،یم مکانیزم تعدیل عنوان بهبر متغیرها  تجار ، کارایی کمتر  داشته و 

را سهودمند   تهر  بهزر  به همین دلیل یم اقتصاد کوچم باز، پیوستن به یم منطقهه پهولی مکهترل    

 مبادله قابلدر اقتصادهایی با نسبت بالا  کالاها   ها پرداکتتراز یل مککل  منظور به 9کواهد یافت.

                                                             
1.Common sense 
2. Tradable 
3. Non-tradable 

( و گهی ار   1697کرد. منابع بیکتر در این کصوص ویهت مهن )   دیتأکمم کینون تنها کسی نبود که بر معیار باز بودن اقتصاد  .4

(1671،1673) 

باشد ایتمال باز بودنش بیکتر است، برا  یم اقتصاد کوچم تولید همه نیازهایش اغلب ناکاراسهت   تر کوچمهرچه اقتصاد  .9

تجارت کارجی و تولید کالاهایی که در آن مزیت نسبی دارد منافع بیکتر  دارد. از سو  دیگر  پس برا  این ککور ارتباه با

با تجارت کهارجی مهرتبظ    اش یداکل  از تولید ناکال  تر کوچمتنها بخش  معمولاًیم اقتصاد بزر  کودکفاتر است و 

 .کند یم ثرمتأ  از اقتصادش را تر کوچماست. به این ترتیب تغییرات نر  ارز تنها بخش 
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 7  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

بهرا    ،که آن اقتصادها به ابزارها  جهایگزین نهر  ارز   کند می، مم کینون پیکنهاد مبادله قابلبه غیر

 1تکیه کنند. ،مالی ها  سیاستمرال 

اسهت   2(1696سومین نظریه مهمی که به نظریه منطقه بهینه پولی کمم کرده است، نظریه کنن )

. از آنجها  کنهد  مهی یم معیار مهم در تککیل منطقه بهینه پولی معرفی  عنوان بهکه تنوع محصولات را 

، او بهه فکهر معیهار جدیهد      افتهد  مهی اتفاق  ندرت بهکه او اعتقاد دارد تحرل کامل بین عوامل تولید 

باشهد )یها بهه یهم      است تا تعیین کند که آیا چنین اقتصاد  بایهد از یهم نهر  ارز ثابهت برکهوردار     

 کنهد  مهی ( اسهتدلال  46ص  1696داشته باشد. کهنن )  پذیر  انعطافاتحادیه پولی بپیوندد( یا نر  ارز 

در یههم ککههور یهها بههه تعبیههر  تعههداد منههاطق     دشههدهیتولتنههوع در ترکیههب مجموعههه محصههولات  

ر بیش از معیار تحهرل نیهرو  کها    مراتب بهموجود در یم ککور واید، ممکن است  یمحصول تم

بهر   توانهد  مهی با مو وع منطقه بهینه تولید مربوه باشد. مرالی از اینکهه چگونهه معیهار تنهوع تولیهدات      

 به شرح زیر عنوان شود: تواند می ،بگذارد تأثیرمو وع مذکور 

آن اگر ککور  از تنوع محصولات تولید  برکوردار نباشد و فقظ یم محصول تولید کند که 

قهرار دههد، درآمهد     تأثیرو سپس شول منفی تقا ا  صادراتی آن ککور را تحت  کند هم صادر  را

در  توانهد  مهی ناشی از صادرات آن محصول کاهش کواهد یافت. شدت چنین کاهکهی در درآمهدها   

ت عیف شود، زیرا یم کاهش در تقا ا برا  محصهولات صهادراتی،    پذیر انعطافیم رژیم ارز  

را کاهش کواهد داد و درعوض موجب تنهزل ارزش پهول ککهور    تقا ا برا  پول داکلی آن ککور 

صههادرکننده کواهههد شههد. کههاهش ارزش پههول ککههور صههادرکننده درآمههدها  صههادراتی را بهبههود   

، به این علت که در چنین شرایطی صهادرکنندگان بهه ازا  ههر وایهد پهول کهارجی، پهول        بخکد می

تصهاد رژیهم ارز  ثابهت داشهته باشهد، ایهن       اگر آن اق که دریالی 3.آورند می به دستداکلی بیکتر  

و یا از طریق افزایش  ها قیمتاز طریق کاهش دستمزدها یا  بایدعمل کند و تعدیل  تواند میمکانیزم ن

 بیکار  صورت پذیرد.

                                                             
1. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P57 
2. Kenen (1969) 
3. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P58 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 8

 

اقتصهاد  کهه از تنهوع تولیهدات      کنهد  مهی ، استدلال هایش دیدگاه( در راستا  بسظ 1696کنن )

 تهأثیر ی متنوعی نیز دارد و هریم از صنایع آن اقتصهاد، تحهت   کوبی برکوردار است، بخش صادرات

ناهمبسته باشند، شول مربهت در   ها شولاگر آن  رو ازاینقرار دارند.  ها شولمتفاوتی از  ها  گونه

بر کل صادرات کواهد  ها شولیم صنعت و شول منفی در صنعت دیگر منجر به کنری شدن اثر 

تحهرل شهغلی لازم بهرا  جهذ       بایهد هرچنهد  ) کنهد  مهی  تر تباثباشد و چنین شرایطی صادرات را 

برکی اکهتلالات اقتصهاد    لهیوس بهالبته اگر اقتصاد  1.(نیرو  بیکار و تحرل سرمایه وجود داشته باشد

ایهن شهول قهرار کواههد گرفهت و تحهت        تأثیرکلان  ربه بخورد، کل بخش صادراتی در معرض 

 2چنین شرایطی دیگر تنوع محصولات صادراتی کمکی نخواهد کرد.

تغییهر در متغیرهها     تهأثیرات یم اقتصاد ملی متنوع مجبور نیست  ،(46، ص 1696به زبان کنن )

اغلب مجبور به تحمل آن اسهت، متحمهل شهود.     یمحصول تمکه یم ککور  گونه آنرا  اش  تجار

کمهی   هها   هزینهند متحمل توان میاقتصادهایی که به اندازه کافی از تنوع تولید برکوردارند،  نبنابرای

، اقتصهادها  متنهوع   یهال  نیبهاا شوند و از یم پول واید سهود ببرنهد.   برا  رها کردن پول ملی کود 

ش معمولاً اقتصادها  بزرگی هستند که کودکفاتر از اقتصادها  کوچم هستند و به این ترتیب بخه 

اسهت، تغییهر در    تهر  کوچم ها آندارند. همچنین از آنجا که بخش صادراتی  تر  کوچمصادراتی 

و نهایتهاً اثهر کلهی کمتهر  را ایجهاد       گهذارد  مهی  تهأثیر  هها  آننر  ارز رو  بخش کوچکی از اقتصاد 

 بایهد  ،که تنوع محصولات کمتهر  دارنهد   تر کوچمگفت اقتصادها   توان میکواهد کرد. بنابراین 

پهول مهورد نیهاز وارداتکهان،      تهأمین زتر باشند تا بتوانند کالاها  مورد نیازشان را وارد کنند و بهرا   با

کالا صادر کنند. به این ترتیهب معیهار تنهوع تولیهدات کهنن بهه معیهار بهاز بهودن مهم کینهون تبهدیل             

تلهف بهه   مخ هها   شهول کهه اگهر    گوید می. او کند میاشاره  تر  مهم( به نکته 1696. کنن )3شود می

این اثهر را از طریهق انتقهالات     تواند میمنطقه پولی مکترکی آسیب بزنند، یکپارچگی مالی بین مناطق 

 عنهوان  بهه ( 1696( و کهنن ) 1693(، مهم کینهون )  1691مالی بین مناطق کاهش دهد. گرچهه مانهدل )  

، نویسهندگان  شهوند  مهی نویسندگان در فاز سهنتی نظریهه منطقهه بهینهه پهولی در نظهر گرفتهه         ترین مهم

                                                             
 .کند یم دیتأکمم کینون همچنین بر تحرل شغلی  .1

2. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 
Economics, Zagreb (2005) P58 

3. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 
Economics, Zagreb (2005) P58 
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 9  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

ه بهرد  مینها  ها آندیگر  هم هستند که در نظریه سنتی منطقه بهینه پولی سهم داشته و شایسته است از 

 شود.

و تهاور و ویلهت    2(1679(، ایکهیاما ) 1673مانهدل ) ، 1(1672موج دوم نظریه سنتی شامل کوردن )

ا  ادبیهاتی   گسهترده  طهور  ه( به 1679( و تاور و ویلهت ) 1679. همچنین در آثار ایکیاما )است 3(1679)

نظریه منطقه بهینه پولی شناکته شد، مهورد بحهه و بررسهی قهرار گرفتهه اسهت. در        عنوان بهکه بعدها 

معیارهایی را کهه در آن    ا گسترده طور بهبه بسظ نظریه منطقه بهینه پولی  کنندگان کمم ،موج دوم

جدیهد  را وارد ایهن نظریهه     هها   دیهدگاه مورد بررسی قرار دادند،  من آنکهه   ،زمان وجود داشت

، 4کنهد  مهی یهم اتحادیهه نهر  ارز کامهل معرفهی       عنوان به( که منطقه پولی را 1672کردند. کوردن )

پیوستن به یم منطقه پولی مکترل با گروهی از ککورها  شریم، سبب از دست  کند میاستدلال 

دادن کنتهرل مسهتقیم بهر     . از دسهت شهود  مهی پهولی و نهر  ارز    هها   سیاسهت دادن کنترل مسهتقیم بهر   

پولی و نر  ارز مهم است، اگر فرد  اعتقاد داشته باشهد کهه سیاسهت پهولی یهداقل در       ها  سیاست

منفهی تقا ها آسهیب     هها   شهول این بدان معناست که اگهر ککهور  از    9کارآمد است. مدت کوتاه

در تعهدیل دسهتمزدها و   تسههیل   منظهور  بهه پولی و نر  ارز  ها  سیاستببیند، دیگر قادر به استفاده از 

از طریق افزایش بیکار ، کاهش دستمزدها  اسمی  بایدنسبی نیست، همچنین هر تعدیلی  ها  قیمت

کاهش مخهارج( مهدیریت    ها  سیاستمالی )یا سایر  ها  سیاستو یا از طریق محدودیت  ها قیمتو 

بهه   تهر  سهریع نهد  توان میرا به این دلیل که  ها قیمتدستمزدها و  پذیر  انعطافهمچنین کوردن  9شود.

. 7گیهرد  مهی معیار تککیل منطقه بهینه پولی در نظر  ترین مهم عنوان بهنامتقارن پاسخ دهند،  ها  شول

                                                             
1. Corden (1972) 

2. Ishiyama (1975) 
3. Tower & Willet (1976) 

ی نسبت به یکدیگر ثابت دائم طور به  ارز ها نر   است که در آن ا منطقه  و ، منطقه پولی ها صحبتدر  تر یقیدقبه عبارت  .4

ممکن است نسبت به پول ککورها  کارج از اتحادیه تغییر کنند یا یتی شکاف ایجاد  ها نر  که یدریال، شوند یمنگه داشته 

 .شود یمشناکته  «یسا  جار  چه بر انتقالات سرمایه در درون منطقه فقدان هرگونه کنترلی چه بر»شود، و ویژگی 
5. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P59 
6. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature Review The Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P59 

  تورم وقتهی ککهورها   ها نر ( یافت. فلمینگ همچنین به اهمیت شباهت 1671در مطالعات فلمینگ ) توان یممبایه مکابه را  .7

 .کند یمقصد تککیل منطقه پولی را دارند توجه 
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که اگر ککورها ترجیحات تهورمی متفهاوتی داشهته باشهند، تکهکیل منطقهه        کند میاو همچنین اشاره 

 1پرهزینه باشد. تواند میمکترل پولی 

( همچنان  من یمایت از معیار تحرل عوامل تولید، در ایهن سهال   1673  دیگر ماندل )از سو

متقهارن درون آن   هها   شهول استدلال کرد که اگر منطقه مکترل پولی به لحاظ مالی ادغهام شهود،   

مناسب و پایدار  برا  تکهکیل منطقهه بهینهه پهولی      شره شیپدیگر   منطقه، یتی اگر مطلو  باشند،

 .ندشو میمحسو  ن

ایهن   2.کنهد  مهی  تأکیهد  المللهی  بهین  ها  ریسمتقسیم  منظور به ها داراییاو بر نیاز به افزایش تنوع 

 متهأثر یهم شهول نامتقهارن     وسهیله  بهه بدان معناست که مناطق موجود در منطقه مکهترل پهولی کهه    

م از این شول نامتقارن به ید  نیست که هریه  ها آن، شدت کسارات و  ربات وارده بر شوند می

 3.کنند میاز این مناطق ادعا  آن را در میزان کروجی یکدیگر 

از سرمایه فیزیکی و نیرو  کهار یرکهت    تر آساناین فرض مهمی است، زیرا سرمایه مالی بسیار 

تکهکیل منطقهه پهولی مکهترل، تقا ها بهرا         کنهد  مهی ( استدلال 1673ماندل ) ،. علاوه بر اینکند می

را کاهش کواهد داد و منافع ناشی از  ر  پهول را بهرا  ککهورهایی کهه در ایهن       المللی بینذکایر 

 4.کردمنطقه هستند ایجاد کواهد 

( یکی از نخستین کسانی است که اذعان کرد در تعیین منطقه بهینه پولی نباید فقظ 1679ایکیاما )

 هها  هزینهت که کودش قرار گیرد، همچنین او عنوان کرد این به نفع هر ککور  اس مدنظریم معیار 

او معیارهها  دیگهر  نظیهر     ،و منافع ورود به یم منطقه پولی مکترل را ارزیابی کند. علاوه بر ایهن 

منطقهه مکهترل پهولی را کهه منجهر بهه        دهنهده  لیتکهک تفاوت نر  تورم و دستمزد میهان ککهورها    

 9، مورد بررسی قرار داد.شود میترجیحات اجتماعی متفاوتی 

                                                             
 ( را ببینید.1679( و د  گراو )1673همچنین گی ارسچ ) .1

   روشنی را دارد.ها مرالیمایت از این دیدگاه  منظور بههمچنین ماندل  .2

کار کنهد و نهه فقهظ در اقتصهادهایی کهه از نظهر مهالی ادغهام          تواند یم Debreu-Arow  اقتصادهااین مو وع فقظ در مورد  .3

 ( و مم کینون کواهید یافت.1669راگاف )در آبسفیلد و  . اطلاعات بیکتر رااند شده

4. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature ReviewThe Institute of 
Economics, Zagreb (2005) P60 

5. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature ReviewThe Institute of 
Economics, Zagreb (2005) P60 
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 11  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

نکان دادند که گنجاندن معیارهها  جدیهد در تعیهین منطقهه بهینهه پهولی،        ،(1679تاور و ویلت )

رویکرد  کهه کهود را رو  عوامهل     عنوان بهیم نظریه کاص، بلکه  عنوان بهقدرت تحلیل آن را نه 

توسظ هر ککهور  متمرکهز    پذیر انعطافنسبی انتخا  نر  ارز ثابت یا  دیفواو  ها هزینهبر  تأثیرگذار

بیش از دیگران به اثر سودمند  پول در پیوستن بهه یهم    ها آن ،در این میان 1.برد میالا ، باست کرده

منفعهت پهول را    عمومهاً منطقه مکترل پولی پی بردند و نتیجه گرفتند که:پیوستن به یم منطقه پولی 

بیکهتر کواههد بهود، امها در     اهمیت چنین ملایظهاتی   ،باشد تر کوچمچه اقتصاد ، هردهد میافزایش 

اثرات منفعهت پهول در یهم     ،گذشته اینازدر معرض تردید قرار دارد.  ،که بازترند ییاقتصادهامورد 

وسیله مبادله،  عنوان بهاتحادیه پولی بر کارایی تخصی  منابع و کارکردها  مختلف پول و منافع آن 

بهر   هها  آنامهر  واقعهی اسهت.  همناً      ،2معوق ها  پرداکتواید شمارش، ذکیره ارزش و استاندارد 

 ،ورود به منطقه پهولی  دهند میو نکان  کنند میاقتصاد کلان تمرکز  ها  سیاستاستفاده دلبخواهی از 

 .(3ص  1679) کند میدلبخواهی کلان برا  یصول تعادل داکلی را محدود  ها  سیاستاستفاده از 

 جدید در مورد نظریه منطقه بهینه پولی های دیدگاه. 3

به تحقیقات مهرتبظ بها منطقهه بهینهه      1671و اوایل دهه  1691بعد از اقبال اولیه و شدید  که در دهه 

در مورد این مو وع با روند  رو به کاهش مواجهه   شده انجامگفت که تحقیقات  توان میپولی شد، 

در  ژهیه و بهه پهولی    هها  هیه اتحادتجربهی از    هها  نمونهبوده است. دلیل این امر به ایتمال زیاد، فقدان 

 کهه  یزمهان یعنی  ،1661بوده است. اما این نظریه با تولد اتحادیه پولی اروپا در دهه  افتهی توسعهدنیا  

 هها  آنبسهیار  از   3شدند، مجدداً اییها شهد.   مند علاقهمحققان بیکتر و بیکتر به نظریه منطقه بهینه پولی 

 عنهوان  بهه اتحادیه اروپا را در ذهن داشتند و اینکه اگر این اتحادیه  الوقوع بیقرتجربه بزر  تککیل 

درل  منظور بهجدید   ها  دیدگاهیم واقعیت عینی در رابطه با منطقه بهینه پولی وجود دارد، پس 

 آن مورد نیاز است.

                                                             
1. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature ReviewThe Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P60 
2. Tanja Broz, Assistant, The Theory of Optimum Currency Areas A Literature ReviewThe Institute of 

Economics, Zagreb (2005) P61 

ی مربوه به گذشته است. مقاله تاواس همچنهین یکهی از   : نظریه منطقه بهینه پولدیگو یم( 993، ص 1663تاواس )که  طور همان .3

 .استمقالات تحقیقاتی در زمینه نظریه منطقه بهینه پولی  نیرگذارتریتأث
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 12

 

( به عامل مهم دیگهر  کهه موجهب    1663ر  داد، تاواس ) المللی بیندر کنار تحولاتی که در صحنه 

 «نظریه کهلان »است که در   ا توسعهتقویت گرایش به نظریه منطقه بهینه پولی شده اشاره کرد و آن 

بر نحوه رویکرد اصلی منطقه بهینه پهولی نهور    اند دادهاین تحولات اجازه  ،ر  داده است. به اعتقاد او

 تابانده شود.  ا تازه

قهه بهینهه پهولی نیهز بایهد مهورد       که تحقیقهات اقتصهاد  پیکهرفت کردنهد، نظریهه منط      گونه همان

نظهر  جدیهد را نظریهه جدیهد منطقهه        ها کرفتیپ( این 1662. د  گراو )گرفت یمقرار  دنظریتجد

بهالقوه   هها   هزینهه بیکهتر بهر    انیه گرا سنتپولی نامید. تفاوت بین دیدگاه جدید و سنتی آن است که 

، این در یالی است کهه در نقطهه مقابهل دیهدگاه جدیهد بهه منهافع منطقهه بهینهه پهولی           کنند می تأکید

یهم  »گزارش  ،کند می تأکیدکه بر منافع منطقه پولی  1661. یکی از نخستین کارها  دهه پردازد می

( اسهت کهه در آن نویسهندگان مکهکلات بهالقوه را      1661)کمیسیون اتحاد اروپهایی   «بازار، یم پول

 1.کنند میدر مورد ارائه پیکنهاد ادغام پولی بیکتر تردید ن یال نیباا، ندده میتکخی  

، اما مطالبی کهه در  شود میمسائل زیاد  وجود دارد که به نظریه منطقه بهینه پولی جدید مربوه 

پهولی، فر هیه    هها   سیاسهت پولی، اعتبار  ها  سیاست، کارایی گیرد میاین بخش مورد بررسی قرار 

، هها  شهول ، ویژگهی  هها  شهول رابر تخصصی شدن منطقه پهولی، همبسهتگی و تنهوع    در ب زایی درون

 تجار  و عوامل سیاسی هستند. ها  سیکلکارایی تعدیلات نر  ارز، نهادها  بازار کار، تقارن 

یم شروع کو  برا  شرح این بحه این است که ببینیم در ادبیات اکیر چهه چیهز  در مهورد    

( استدلال کرد که پیوستن به منطقهه پهولی   1672پولی گفته شده است. کوردن ) ها  سیاستکارایی 

جدیهد   هها   دیهدگاه . برکهی  شود میموجب از دست دادن کنترل مستقیم بر سیاست پولی و نر  ارز 

اسهتدلال کردنهد کهه     2(2112. آل سهینا، بهارو و تنریهور )   دهنهد  مهی قهرار   تجدیدنظراین باور را مورد 

را در  هها  شهول رها کردن استقلال پولی این است که بیکهترین میهزان همبسهتگی     ها  هزینهکمترین 

 هها   شهول کهه اگهر ککهورها بها      کنهد  مهی اشاره  3(1661ککورها به همراه کواهد داشت. اما ملیتز )

 هها   پاسهخ ، نیازمنهد  شهان  هیه اولاقتصاد   ها  موقعیتبه علت تفاوت در  ها آنیکسانی مواجه باشند، 

 هستند. سیاستی متفاوتی
                                                             

 کار بردند.ه منافع بالقوه ب ینیب شیپ منظور بهابزارها  تحلیل اقتصاد  را  ها آننسبت به معرفی معیارها  جدید،  .1
2. AlesinaT Barro & Tenreyero (2002) 
3. Melitz (1991) 
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 13  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

نامیهده   1«ترس از شهناور  »( مو وعی را مطرح کردند که بعدها ادبیات 2112کالو و رینهارت )

مناسبی  طور بهپولی را  ها  سیاستکردند که اگر ککور  نتواند  تأکیدو دیگران  ها آنشد. هردو  

 ببرد، از دست دادن استقلال سیاست پولی هزینه معنادار  نخواهد داشت. به کار

را  3«داشهتن اعتبهار  »در مقابهل   2«داشتن اکتیار»(، مبانی نظر  2112کالو و رینهارت ) گیر  هنتیج

 4(1667توسظ کیدلند و پرسهکات )  «اکتیار در برابر اعتبار». مقالات پیکگام در یوزه کند میتعقیب 

. 9در زیر آمهده اسهت   «اکتیار در برابر اعتبار»نوشته شده است. ایده ادبیات  9(1693بارو و کوردن ) و

ند عوامل بخش کصوصی را توان میتورم را پایین نگه دارند،  ها  نر  دهند میمقامات پولی که قول 

دوره بعهد  تعهدیل کننهد و قراردادهها       در مهورد تهورم در   را که انتظاراتکهان  طور  هفریب دهند، ب

است کهه از   زیانگ وسوسهیلی دستمزدشان را بر اساس آن انتظارات شکل دهند. برا  مقامات پولی ک

فیلیپس، مردم را  مدت کوتاهطریق تورم فزاینده غیرمنتظره و با هدف کاهش بیکار  در طول منحنی 

ند این کار را انجام دهند، زیرا عوامل بخش کصوصی ایهن  توان می بار میفقظ  ها آنفریب دهند، اما 

را بهرا  دوره بعهد     شهان  یتهورم ارات درل کرده و اطلاعات مربوه به انتظه  سرعت بهاستراتژ  را 

لحاظ کواهند کرد. پس تصمیم اکتیار  مقامات پولی منجر به تورم بالاتر در همان نر  بیکهار  در  

 هها  آنند برا  کاهش تورم انجام دهنهد؟  توان میآینده کواهد شد. بنابراین مقامات پولی چه کار  را 

مقامهات  که عوامهل بخهش کصوصهی بهاور کننهد کهه         طور هبرا  تورم پایین نیازمند اعتبار هستند، ب

، رژیهم نهر  ارز   یطورکل بهندارند. یا آن ککورها ممکن است که  ها آن مجدداً سعی در فریب پولی

بهه یهم    ،تورش تهورمی  مسئلهاز بین بردن  منظور بهیا  7ثابت برکوردار از اعتبار لازم را انتخا  کنند

                                                             
1. Fear of Floating 
2. descrition 
3. credibility 

4. Kydland, F. and E. Prescott, )1977( 

در یم اقتصاد تمرکز کردند و کالو ورینهارت یم مدل اقتصاد باز را به کار بردند  «اعتبار»در برابر  «ایتیاه»بر پیامدها   ها آن .9

 .کنند یمو نکان دادند که اقتصادها  نوظهور اغلب ترس از شناور  را پنهان 

 .ندک یم  را پیکنهاد ا ساده  ها مرالگوردن را معرفی و تو یحات و  -( همچنین تفسیر هندسی از مدل بارون2113د  گراو ) .9

از اعتبهار کامهل    توانند ینم  مرکز  ها بانمادعا کند که از آنجا که نر  ارز برا  همیکه ثابت نیست،  تواند یماگرچه فرد   .7

ی ایجاد کند و ثبات یبدر بازارها  مالی  تواند یم( اشاره کردند که نر  ارز ثابت 2112برکوردار باشند. آل سینا، بارو و تنریرو )

پایبند  به یفظ نر  ارز وعهده داده شهده    از ستن به یم اتحادیه پولی برا  بانم مرکز  به مراتب هزینه برتراز آنجا که پیو

 .دیآ یم  به یسا  تر قبول قابلاست، تعدیل پولی گزینه به مراتب 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 14

 

منطقه پولی مکترل بپیوندند. اگر ککور  قصد داشته باشد که تورم را از بین ببرد، پیوستن بهه یهم   

مککلی از بابت ترجیحهات ناشهی از تفهاوت نهر  تهورم در دو ککهور را        تر نییپامنطقه پولی با تورم 

که  گونه همان .اند دادهمکابهی تورم پایین را هدف قرار  طور بهایجاد نخواهد کرد، زیرا هر دو ککور 

، مکابهت نر  تورم ممکن است منجر به منطقه پهولی مکهترل شهود،    کند میادعا  1(1662گندولفو )

  رور  نیست.  یشرط شیپاما 

بهودن در برابهر    زا دروناکیر مطهرح شهد کهه ایهن مو هوع، فهرض        ها  سالمو وع کاصی در 

تجارت فزاینده  دهد مییه نکان اشاره کردند که این نظر 2(1667تخصصی شدن است. فرانکل و رز )

موجهب تخصصهی شهدن فزاینهده صهنعتی در منهاطق و در مهورد         توانهد  مهی در منطقه پهولی مکهترل   

 درنتیجهه کالاهایی شود که مزیت رقابتی دارند، این امر موجب تککیل چرکه ناهماهنهگ تجهار  و   

بسهتگی فزاینهده   . همچنین تجارت فزاینده ممکن است منجر بهه هم شود میکاص صنعتی  ها  شول

مکهترل تقا ها غلبهه داشهته و یها تجهارت        هها   شولالبته در صورتی که  ؛میان چرکه تجار  شود

 فراصنعتی یجم بیکتر تجارت را شامل شود.

و همبستگی  الملل نیبکه الگو  تجارت  کنند میاستدلال  ها آننظریه بعد  بود و  ها آن دیدگاه

کهاربرد  سهاده از نقهد معهروف لوکهاس       دهنهده  نکهان هستند، لذا این امر  زا درونتجار   ها  سیکل

 4.کند میبه تو یح این مطالب کمم  2و  1 ها  شکل 3است.

 

 

 

 
 

                                                             
1. Gandolfo(1992) 

2. Frankel, J. and A. Rose 

  هها  دادهی بهر اسهاس   نه یب شیپه رابطه بین متغیرها  مطلو  را تغییهر دههد،    ها استیسبر اساس نقد لوکاس، اگر تغییر برکی از  .3

رابطه بین متغیرها را تغییر دهد پس رابطه تاریخی بین متغیرها در آینهده   ها استیسبود. لذا، اگر تغییر  کواهد اعتبار یبتاریخی 

 تغییر کواهد کرد.

 یافت. توان یم( و سایرین 2114( و د  گراو و مانگلی )1666(، فرانکل )1667نمودارها  مکابهی در مطالعات فرانکل و رز ) .4
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 15  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

 

رابطه مربتهی بها    ،که منافع انتخا  یم منطقه مکترل پولی دهد مینکان  OCAشیب منفی کظ 

اگر ککورها بها یکهدیگر زیهاد تجهارت      بنابراینمیزان تجارت و همبستگی درآمد بین ککورها دارد، 

تککیل یم اتحادیهه پهولی را سهودمند     ها آن ایتمالاًکنند و یا همبستگی درآمد بالایی داشته باشند، 

 ( پیدا کواهیم کرد.1) شکلدر  OCAما این ککورها را در بالا  کظ  درنتیجهکواهند یافت. 

( همچنین به این نکته اشاره کردند از آنجا که همبستگی ادوار تجهار  بهین   1667فرانکل و رز )

بسهتگی دارد، امکهان نهدارد بتهوان بهاز بهودن )درجهه ادغهام( و          ها آنککورها به یکپارچگی تجار  

 زا دروناره کهرد کهه   ( اشه 1666قهرار داد. فرانکهل )   مهدنظر جدا از هم  صورت بههمبستگی درآمد را 

باز بودن و همبستگی درآمد  مانندبودن معیارها  منطقه بهینه پولی بدان معناست که برکی پارامترها 

 زا برونبنیاد  ککورها و عوامل  ها  سیاستزمان در پاسخ به  در طولند توان مینیستند و  تغییرناپذیر

یتمهالی بهرا  تکهکیل منطقهه پهولی در یهال       تغییر کنند. این امر بدان معناست که اگر کاندیهداها  ا 

اینکه به منطقه پولی بپیوندند، یکپارچگی تجهار  بیکهتر    محض بهقرار دارند،  OCAیا ر، زیر کظ 

با دیگر ککورها  منطقهه پهولی افهزایش یابهد و      ها آنموجب کواهد شد که همبستگی درآمد  ها آن

چنهین   دههد  مهی . ایهن امهر نکهان    یرکهت کننهد   شهکل در  OCAککورها به سمت بالا و راست کظ 

پیوستن به منطقه بهینه پولی بها نگهاه    دیدگاهاز  را وقتی و عیت معیارها  مربوه به کود ییککورها

ند قانع شوند، اگرچه وقتی بر اساس این معیارها با نگاه به عقب کود توان می ،کنند میبه جلو ارزیابی 

 نبوده است. بخش تیر ا، و عیت اند کرده یمرا ارزیابی 

 COA. باز بودن، همبستگی درآمد و خط 1شکل 
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را افههزایش  شههان  تجههاردارد نکههان دهههد وقتههی ککههورها یکپههارچگی  یسههع 1دیههدگاه دیگههر 

بنهابراین ککهورها  مربوطهه در تولیهد آن      .، اثر تخصصی شهدن بیکهتر آشهکار کواههد شهد     دهند می

کالاهایی که مزیت نسبی دارند تخص  پیدا کواهند کرد. این امر به نوبه کود همبستگی درآمهد را  

 2(2) شکلدور کواهد کرد. این مو وع در  OCAاز کظ  را ککورهاییش کواهد داد و چنین کاه

وقتهی و هعیت معیارهها  مربهوه بهه کهود از        ککهورهایی نکان داده شده و بدان معناست که چنهین  

ممکهن اسهت قهانع نکهوند،      ،کننهد  مهی پیوستن به منطقه بهینه پولی را با نگاه به جلهو ارزیهابی    دیدگاه

 ، قانع شده بودند.اند کرده قتی بر اساس این معیارها با نگاه به عقب کود را ارزیابی میاگرچه و

 ص 2112وجهود دارد. مهانگلی )   زایهی  درون مسهئله درکصوص  تر  جامع ها  دیدگاه هریال به

تر  مورد تفسهیر قهرار    وسیعباید در ابعاد  پارادایم منطقه بهینه پولی زایی که درون کند میاشاره  3(31

در بسهیار  از کصوصهیات منطقهه بهینهه پهولی       توجهه  قابهل در یقیقت بهه پیکهرفت    ییزا درونگیرد. 

 که برا  یفظ آن  رور  هستند. شود میمربوه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 ( و سایرین ارائه شده است.1669( و بایومی و ایچن گرین )1662(، بایومی و ایچن گرین )1663توسظ کرگمن ) .1

است از آنجا که اگر عهدم توافهق در مهورد شهیب      OCAاز کظ  دارتر بیش کرد که تابع همبستگی کاطرنکان( 1666فرانکل ) .2

 کظ وجود داشته باشد، کظ باید نسبتاً پرشیب باشد.
3. Mongelli(2002) 

 . اثر تخصصی شدن کرگمن2شکل 
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 17  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

بهر دسهتاوردها      ا هروزمندانیپو اغلب فریاد  رسند ینم به نظرهمیکه کطی  ییها کرفتیپچنین 

معیارها  منطقه بهینه پولی نباید فقظ  زایی درونمبایه مربوه به  ،مرایل پیکین هستند. بدین ترتیب

( بهر  2114به ادغام تجارت و همبستگی درآمد محدود شهود. بهه ایهن مفههوم، د  گرایهو و منگلهی )      

 زایی درون، ها شولتقارن  زایی درونیکپارچگی مالی،  زایی درونیکپارچگی اقتصاد ،  زایی درون

 زا درونبه  1(2111. بلانچارد و ولفر )شوند میبازار کار متمرکز  پذیر  انعطاف زایی درونمحصول و 

بهودن ادغهام سیاسهی اشهاره      زا درونبهه   2(2111و ایسهینگ )  کننهد  مهی بودن نهادها  بازار کار اشاره 

 .کند می

( اسهتدلال  2112، آل سهینا، بهارو و تنریهرو )   هها  شولتربیت و همبستگی  ها  سیاستبا توجه به 

 ییهها  نهیهزکمتر از  مراتب به ،به یم لنگر اتکااز دست دادن استقلال پولی و  ها  هزینهکه  کنند می

بهین کودشهان کواهنهد     هها  شولاست که اع ا  بالقوه یم منطقه پولی در صورت همراهی بالاتر 

باشهند، بهه    تهر  مهرتبظ  ککهورهایی بین چنین  ها لشوهرچه  ،(7)ص  ها آنپرداکت. بر اساس ادعا  

بهه چنهین لنگهر      اتکها توسظ هریم از اع ا  بالقوه از طریق  شده انتخا  ها  سیاستهمان اندازه 

 ها شول  کود کودبهفقظ صرف همبستگی  دیآ یدرمآنچه از آ   ،تیدرنهاکواهد بود.  تر مناسب

ع و اتحادیه پولی شود نیز اهمیت  تواند میبالقوه  صورت بهنیست، بلکه واریانس ستاده ککور  که 

 .شود مینسبتی از ستاده ککور لنگر بیان  صورت بهدارد و 

 هها   شهول و به این ترتیب )این واریانس تا ید  به همبستگی ستاده بین ککورها بستگی دارد 

تاده یم ککور س ،ککورها وابسته است. برا  مرال تم تماهمیت( تا ید  به واریانس ستاده  یائز

کوچم ممکن است همبستگی زیاد  با ستاده ایالات متحده داشته باشد، اما اگر واریانس ستاده آن 

 ،مریکها آپهولی   ها  سیاستاقتصاد کوچم، کیلی بیکتر از واریانس ستاده ایالات متحده باشد، پس 

ور  باشهد(  هنوز برا  چنین ککور  )در صورتی که متقا ی تکهکیل اتحادیهه پهولی بها چنهین ککه      

 نامناسب هستند.

. آیهها کننهد  مهی دیگهر  را مطهرح    سهؤال  3(2111از سهو  دیگهر، برگهر، جنسهن و اسهکلدرا  )     

کهه در آن   کننهد  مهی را پیکنهاد   ا سادهمدل نسبتاً  ها آنمهم هستند؟  قدر نیا واقعاًمتقارن  ها  شول

                                                             
1. Blanchard and Wolfer (2000) 

2. Issing (2001) 

3 Beger. Jensen & Schjelderup (2001) 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 18

 

 ها آننر  ارز به چالش ککیده شده است.  سنتی نر  ارز در مقابل دیدگاه معتبر بودن پذیر  انعطاف

پولی را  ها  سیاستاز مککلات معتبر بودن   ا دورهبرابر  قدرت کرید و یم مدل استاندارد تم 

. در مهدل  دهنهد  مهی ( مهورد اسهتفاده قهرار    1693بارو و گوردن ) ای 1(1667نظیر کیدزلند و پرسکات )

در اوایهل دوره و قبهل    از تورمرا راتکان انتظا ،عوامل بخش کصوصی در یم اقتصاد کوچم ها آن

مقامهات دولتهی ههدایت     ،هها  شهول . بعهد از مکهاهده   کنند میمکاهده شوند، تنظیم  ها شولاز آنکه 

 .رندیگ یم به دست ها شولمقابله با اثرات منفی  منظور بهپولی را  ها  سیاست

کهه   ییهها  شولکه اکنون درجه و جهت همبستگی بین  طور  هاین مدل بعداً توسعه داده شد، ب

روشهن اسهت و    ،رندیگ یمت أکه از عوامل داکلی نک ییها شولبا  ،شوند میاز ککور لنگر منکعب 

 تصریح شده است. ،آن بر اقتصاد داکلی ککور  که نر  ارزش را میخکو  کرده تأثیرنحوه 

همبسهتگی منفهی بهین     دهند مینکان  ها نآ نخست، ؛رندیگ یماز این مدل سه نتیجه اساسی  ها آن

افهزایش در   دهنهد  مهی نکان  ها آن دوم،. کند میمو وعیت انتخا  نر  ارز ثابت را تقویت  ها شول

، اگر و کند می، بدون شم مو وعیت انتخا  نر  ارز ثابت را ت عیف ها شولانحراف استاندارد 

، ارائهه متغیهر   هها  آنز کصوصهیات مهدل   یکهی ا  در نهایهت، منفی نباشهد.   ها شولتنها اگر همبستگی 

 هها   شهول که چهه   دهد میاسمی است. این متغیر جانکین نکان   ها  ریناپذ انعطافجانکینی برا  

ههم تحقیقهات    هها  آن ،اسمی دارا  اثرات واقعی هستند و این اثرات به چه میزان است. در این راسهتا 

تها نکهان دهنهد بعهد از انتخها  یهم رژیهم         رندیگ یمکار ه ب را 2تجربی قبلی و هم مطالعات تئوریم

. ایهن یقیقهت همهراه بها     شهود  مهی متغیرهها  اسهمی شهدیدتر      ریناپهذ  انعطهاف شده،  ارز  میخکو 

بعد از میخکهو    واقعاًعنوان کنند که  دهد میاجازه  ها آنبه  ،اند همبستهمنفی  طور بهکه  ییها شول

 .شود میاصل ی پذیر  انعطاف دیدگاهمنافعی از  ،شدن نر  ارز

در تعیین اینکه آیا باید به یم منطقه پولی مکترل وارد شد یا نه، چندین مو وع یائز اهمیهت  

کهه در   دههد  میمدلی برا  تککیل یم منطقه پولی را بسظ  3(1669برا  بررسی وجود دارد. بویتر )

نهر  ارز   پذیر  انعطاف. 4شود می قائلتمایز  ،کنند می متأثرکه اقتصاد را  ییها شولآن بین ویژگی 

                                                             
1. Kydland and Prescot 

 .دینیبب( و هایسون و والش را 1666(، کینگ و ولمن )1699برا  مرال بال، من کیو و رومر ) .2

3. Buiter(1995) 

 او یم اقتصاد نسبتاً کوچم با تحرل کامل سرمایه را بررسی کرد. .4
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 19  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

که به بخش مالی وارد  ییها شولواقعی اثر معنادار  دارد، اما در مورد  ها  شولاسمی در تعدیل 

 1مو وعیت ندارد. شود می

و اگهر   کنهد  مهی پولی مسلظ باشند، یم نر  ارز ثابت، ثبهات بیکهتر  را فهراهم     ها  شولاگر 

 2(2112) یمانگلنر  ارز شناور ارجحیت دارد.  واقعی و کارجی باشند، انتخا  یم اساساً ها شول

هزینه از دسهت   ،نیستند مؤثرهستند و اگر آن تعدیلات  مؤثرکه آیا تعدیلات نر  ارز واقعاً  پرسد یم

 مسهئله معنهادار نیسهت. دو دیهدگاه مخهالف دربهاره ایهن        ،کانیزم تعهدیل میم  عنوان بهدادن نر  ارز 

 که تغییرات نر  ارز اسمی بهه بسهظ تعهدیلات    کند میکتیبانی یم دیدگاه از این ایده پ ؛وجود دارد

 4نیست. طور نیاکه  کند میو دیدگاه دیگر استدلال  3کند میتراز کارجی کمم 

دیگر  نیز  مسئلهرا پذیرفت. اما  ( نخستین کسی بود که اهمیت تحرل نیرو  کار1691ماندل )

( 2113آورده شود و آن تفاوت در نهادها  بازار کار است. دیوگراو ) یسا ه ب بایدوجود دارد که 

 هها  آنبازارها  کار  که در  :وجود داشته باشد تواند میاشاره کرد که سه شکل از تمرکز بازار کار 

و بازارها   ها اتحادیهند، بازارها  کار با سطح معتدل تمرکز هست بسیار متمرکز  یاکم  ها هیاتحاد

را  9(1699نظریه برانو و ساکس ) ،(2113. دیو گراو )هستند غیرمتمرکز ها اتحادیه ها آن کار  که در

هها    اتحادیهه . در بازارههایی کهه   گیهرد  مهی  بهه کهار   ،کاص بهازار کهار    ها تفاوتتکخی   منظور به

 ،(شهود  مهی متمرکهز انجهام    صهورت  بهه رو  دسهتمزدها   یزنه  چانهه که  یجای) هستند متمرکز  یاکم

 هها  اتحادیهه عر ه به افزایش بیش از ید در دستمزدها  اسمی منجر نخواههد شهد، زیهرا     ها  شول

دستمزدها به تورم بیکتر منجر شده و دسهتمزدها  یقیقهی را بهه     توجه قابلکه افزایش دادن  دانند می

نتیجهه   ،دهنهد  مهی نکهان   9(1669) لیه فیدرکهه کهالمفرز و    طهور  همهان . گردانهد  یبازمسطوح قبلی آن 

. در بازارههایی کهه   شهود  مهی ند یاصل هستن شدت غیرمتمرکز هدر مورد بازارها  کار  که ب مکابهی

، وقتهی شهول عر هه بهر ککهور  وارد      شهود  مهی دستمزد در سطح بنگاه و شهرکت انجهام    زنی چانه

                                                             
 نر  ارز نامطلو  است.  ریپذ انعطافاین مورد  درواقع .1

2. Mongelly 

فقظ نتایج مربتی در مورد تهورم   ها آن( )اگرچه 1667( و گاش و همکاران )2113) پلزیوو  ساکس( 2113برا  مرال د  گراو ) .3

 .(اند گرفته

 (1663کراگمن )برا  مرال  .4
5. Bruno, M. and Sachs J(1985) 
6. Calmfors & Driffil (1988) 
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 متهأثر اقتصهاد  را   هها   بنگهاه  پهذیر   رقابهت مسهتقیم   طهور  بهه ، افزایش بیش از ید دستمزد، شود می

 تواند می ،کند میوقتی یم اتحادیه فکار بیش از ید  رو  افزایش دستمزد اعمال  بنابراین. کند می

بهرا  تقا ها      ا زهیه انگ هها  اتحادیهه  ایتمهالاً منجر به بیکار  شود. به این ترتیب در آن بازارها ههم  

  هها  یهه اتحاددر بازارهها  کهار  بها     هها  آندستمزد ندارند، فقظ به این دلیهل کهه    توجه قابلافزایش 

بهتهر  بهرا  مقابلهه بها      مراتهب  بهه نتیجهه آنکهه چنهین ککهورهایی از موقعیهت       .کنند میمتمرکز کار ن

تمرکز معتهدلی   ها آن  ها اتحادیهبازارها  کار  که  ،عر ه برکوردارند. از سو  دیگر ها  شول

 عر ه وجود دارد.  ها  شولدارند، رویکرد متفاوتی نسبت به 

که اقدامات کودش را در پیش کواههد گرفهت و ایهن اقهدامات اثهر       نددا مییم اتحادیه منفرد 

از سهو  آن اتحادیهه منجهر     زنهی  چانهه چنین شرایطی به آغاز فراینهد   بنابراین ؛کمی بر کل تورم دارد

کهه اگهر    داننهد  مهی به همین شیوه عمل کواهند کرد و  ها اتحادیهاین است که همه  مسئله. اما شود می

مواجه کواهند کرد. نتیجه ایهن   تر پایینکود را با سطح دستمزدها  واقعی   ع اا ،این کار را نکنند

کهه   کند میفرایند دستمزدها  اسمی بالاتر و تورم بیکتر است و دستمزدها  اسمی بالاتر  را ایجاد 

واقعی همان مقدار  است که قبل از افزایش دستمزدها  اسمی وجهود داشهته اسهت. د      دیدگاهاز 

ممکهن اسهت تکهکیل یهم      ،نتیجه گرفت ککورهایی با نهادها  بهازار کهار متفهاوت    1(2113) گراو

بیابند. در بین معیارها  زیهاد  کهه بهرا      نهیپرهزاتحادیه پولی را با توجه به نهادها  بازار کار کود 

مهدرن   هها   دیهدگاه که از منظر  ییارهایمعیکی از  ،تککیل یا پیوستن به یم منطقه پولی وجود دارد

تجار  است. این بهدان معناسهت    ها  سیکلبرکوردار است، همزمانی   رگذاریتأث کاملاًوقعیت از م

نداشتن یم سیاست پهولی   ها  هزینهتجار  اع ا  اتحادیه پولی همزمان باشد،  ها  سیکلکه اگر 

تجار  یم عنصهر مههم    ها  سیکل. همزمانی شود میزا، یداقل  مستقل برا  مقابله با عوامل اکتلال

میههزان  ،(1667بهودن معیارههها  منطقهه بهینهه پهولی )فرانکهل و رز       زا درونبهرا  مرهال    ،تحقیقهات  در

 عنهوان  بهه (، یکپهارچگی پهولی   1669تجهار  )فرانکهل و رز    ها  سیکلو همبستگی  دوجانبهتجارت 

 .است 3(1663و فر یه تخصصی شدن )کراگمن  2(2111اثر  ان باه آفرین )بوتی و سارد  

                                                             
1. De Grauwe, P 
2. Buti, M. and M. Suardi, 
3. Krugman, P 
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 21  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

در کصههوص منطقههه بهینههه پههولی، عوامههل سیاسههی نیههز از عوامههل   ذکرشههدهرههها  در کنههار معیا

ثبهاتی سیاسهی و انگیهزه     تأثیرگذار در انتخا  پیوستن به یم منطقه پهولی یها تکهکیل آن هسهتند. بهی     

هستند. برکی از کسانی که بر عوامل سیاسی تأکید  ها مرالچند نمونه از این  ،دولت برا  متورم شدن

ها ایهن انگیهزه    که قبلاً اشاره شد، در دولت طور همانهستند.  2(1669و کلین ) 1(1669ادوارد ) ،دارند

کاهش بیکار  افزایش یابهد. بهه همهین     منظور بهوجود دارد که با فریب دادن عوامل اقتصاد ، تورم 

ابهت  ها این انگیزه را دارند که دست کهود را از طریهق پهذیرش دائمهی یهم رژیهم ارز  ث       آن ،دلیل

که تعدیل نر  ارز تحت یهم رژیهم ارز  شهناور     دهد می( نکان 1669کلین ) .(1669ببندند )ادوارد 

نتیجهه گرفهت کهه بهه لحهاظ       تهوان  مهی بهوده و از همهین رو    مکاهده قابلبرا  عوامل کصوصی کمتر 

رژیم نر  ارز میخکو  شده است. زیرا در تر از کاهش ارزش پول ملی تحت یم  هزینه سیاسی کم

پکتیبانی از رژیم نر  ارز میخکو  شده،  منظور بهومی ممکن است این اجبار وجود داشته باشد که د

 به انجام برسد.  ا منزجرکنندهاقدامات 

ها  پیوستن به یم منطقهه   اگرچه عناصر سنتی در تحلیل نظریه منطقه بهینه پولی و منافع و هزینه

عناصر ا افی در تحلیهل اینکهه آیها بایهد بهه یهم        ،ماند یمپولی مکترل، همچنان یائز اهمیت باقی 

 منطقه پولی مکترل پیوست یا نه برشمرده شد.

منافع اصلی تککیل یم منطقهه پهولی مکهترل شهامل      ،3(1669نظر آبسفلد و راگاف ) بر اساس

 موارد زیر است:

 ؛ها  مبادله ناشی از تبدیل پول کاهش هزینه -

 ؛ها  یسابدار  کاهش هزینه -

ها  تجار  ککورهایی که منطقه پولی را  ها  نسبی برا  بنگاه تر شدن قیمتپذیر بینی پیش -

 ؛دهند تککیل می

ا  که ممکهن اسهت بهه     بازانه ها  سفته یفاظت از اقتصاد در مقابل اکتلالات پولی و یبا  -

ها   شکلی منجر به نوسانات موقتی و غیر رور  در نر  ارز یقیقی شوند )با فرض قیمت

 ؛چسبنده داکلی(

                                                             
1. Edwards, S 
2. Clin(1996) 
3. Seignorage 
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 22

 

 تغییرات ناگهانی در نر  ارز واقعی. واسطه بهکمتر شدن فکار سیاسی برا  یمایت تجار   -

 ها  اصلی داشتن یم منطقه پولی مکترل شامل موارد زیر است: هزینه

شهان در پاسهخ بهه اکهتلالات      از توانایی استفاده از سیاست پولی ،مناطق منفرد اتحادیه پولی -

 ؛کنند می نظر صرف ؛وندندیپ یماقتصاد کلان منطقه کاصی که به آن 

کاهش بار ارزش یقیقی  منظور به را گزینه استفاده از تورم ،مناطق موجود در اتحادیه پولی -

 ؛گذارند یمدولت کنار   ها یبده

 1ال هر   مسائل سیاسی و راهبرد  در رابطه با اینکه چگونه اع ا درآمدها  ناشی از یهق  -

 ؛دیآ یم به وجودتقسیم کنند،  را

هها  منفهرد بهه یهم پهول مکهترل        بازانه در دوره گذار از پهول  ر  از یملات سفتهجلوگی -

 تواند یم مککل اساسی باشد. می

به معیارها  ا افی که یم ککور باید هنگام پیوستن بهه یهم منطقهه     2(1666همچنین فرانکل )

 :کند میپولی مکترل در نظر بگیرد، اشاره 

فقدان نهادهها  عمهومی    تورم ناشی ازتاریخچه ابر به کاطرنیاز شدید به ثبات واردات )هم  -

المللهی را عصهبی    بهین گهذاران   شدید غیرمعمولی که سهرمایه مخاطرات  به کاطرمعتبر و هم 

 ؛(کند می

 ؛با ککورها  همسایه یا شرکا  تجار  تر مینزدتمایل به یکپارچگی بیکتر و  -

یعی مهورد اسهتفاده قهرار    وسه  طهور  بهه نیهز   اکنون همداشتن اقتصاد  که در آن پول کارجی  -

 ؛گیرد می

بها   تهومم دسترسی به سطح مناسبی از ذکایر )یاکم شدن قهانون و یهم سیسهتم مهالی قهو        -

 .نظارت مناسب و منظم(

، هنوز جها  تحقیهق   است ها  زیاد  در تئور  منطقه بهینه پولی به وجود آمده اگرچه پیکرفت

اکرریت ادبیهات منطقهه بهینهه     است، د کردهتأکی 3(1669که کرگمن ) طور همانبیکتر  وجود دارد. 

)اثرات کلان اقتصاد ( در رژیهم ارز  ثابهت یها شهناور      ها تراز پرداکتها  تعدیل  پولی رو  هزینه

                                                             
1. Obstfeld, M. and K. Roggoff, (1996) 
2. Frankel, J. (1999) 
3. Krugman, P. (1993) 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-1
0-

20
 ]

 

                            22 / 28

https://ejip.ir/article-1-960-fa.html


 23  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

ها  اقتصاد کرد هنوز بهه میهزان بسهیار ناکهافی و انهدکی       منافع و هزینه درهریالمتمرکز شده است. 

  در فاز مدرن تئور  منطقه بهینه پهولی یها آنچهه    علمی زیاد  ها کمم. اند شدهمورد پژوهش واقع 

، وجود دارد. برکی از برند یمتئور  جدید منطقه بهینه پولی نام  عنوان بهکه برکی نویسندگان از آن 

 ها شامل موارد زیر هستند: آن

معیارهها  جدیهد اسهت. همچنهین،       ریکهارگ  به، درل کیلی بهتر معیارها  سنتی و ها آناولین 

و این امر به ایجهاد انگیهزه م هاعف بهرا       شود میبیکتر   تأکیداکنون بر منافع منطقه مکترل پولی 

شهدن   اثهر  یبه هها  پهولی بهه     سیاست  اعتبار یب ،. علاوه بر اینکند میتککیل منطقه مکترل کمم 

زیهرا نتیجهه تصهمیمات ایتیهاطی      شهود؛  ، منجر میگیرد میاقداماتی که برا  کاهش بیکار  صورت 

ها  بیکار  گذشته است. این بهدان معناسهت    مقامات پولی، بروز تورم بالاتر در آینده در همان نر 

شهان را رو  منحنهی فیلیهپس انتخها  کننهد. از      مدنظرتواننهد نقطهه ترجیحهی     که مقامات پهولی نمهی  

، فر هیه  اسهت  هینهه پهولی کهرده   موارد دیگر  که کمم علمی شهایانی بهه نظریهه منطقهه ب     ترین مهم

 منی دلالت بر آن دارد اگر ککور  به یم منطقه پهولی مکهترل وارد    طور بهاست که  زایی درون

پیوستن به منطقه بهینهه پهولی بها     دیدگاهاز  را شود، آن ککور وقتی و عیت معیارها  مربوه به کود

بر اساس ایهن معیارهها  منطقهه بهینهه      قانع شود، اگرچه وقتی تواند می ،کند مینگاه به عقب ارزیابی 

 نباشد. بخش تیر او عیت  تواند می، کند میبا نگاه به جلو ارزیابی  ،پولی

هها را بهه بهالا      منطقه پهولی مکهترل، آن    فزاینده بین اع ا یکپارچگیاین بدین معناست که 

یرکت کواهد داد. همچنین در کنار تحرل نیرو  کار، تفاوت بین نهادها  بازار کهار   OCAکظ 

توانهد موجهب نیهاز بهه رویکردهها        مهم است و وقتی درجه تمرکز بازارها  کار متفاوت است، می

 ها  پولی شود. متفاوتی در رابطه با سیاست

هها    گر ککهورها سهیکل  ها  تجار  ملایظه مهمی است و ا همزمانی سیکل ،سخن آکر اینکه

 ها  پولی مکترل اثرات بهتر  کواهد داشت. را هماهنگ کرده باشند، سیاست شان  تجار

 منظهور  بهها  منطقه بهینه پولی شرح داده شد.  اینکه تاکنون در این مقاله بسیار  از ویژگی تاًینها

میم در مورد پیوستن که اتخاذ تص را هایی ویژگی نیتر مهم (1)، جدول یختگیر درهمیداقل کردن 

، نکهان  هها  آنبها تو هیح مختصهر  از     ،دهنهد  مهی قهرار   تهأثیر یا نپیوستن به یم منطقه پولی را تحهت  

 دهد. می
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 4و  3های  مجله اقتصادی سال هفدهم شماره 24

 

 های مربوط به منطقه بهینه پولی ویژگی نیتر مهم. 1جدول 

 اثرات متغیرها

 تحرل نیرو  کار
پیوستن یا  ،پذیر نیستند( انعطافها و دستمزدها  هرچه تحرل نیرو  کار بیکتر باشد )وقتی قیمت

 1تر است. تککیل منطقه مکترل پولی ساده

پذیر  قیمت و  انعطاف

 دستمزد

هها    پهذیر باشهد، فهائق آمهدن بهر شهول       اگر در منطقه مکترل پولی، دستمزد و قیمت انعطهاف 

 تر کواهد بود. تر است و منطقه مکترل پولی باثبات نامتقارن ساده

 2است. تر  جدقتصاد بازتر باشد، مو وع پیوستن یا تککیل منطقه مکترل پولی هرچه ا درجه باز بودن

 تنوع تولیدات/صادرات
 تهر  جهذا  پیوستن یا تککیل یم منطقه پهولی مکهترل    ،هرچه تنوع تولیدات اقتصاد بیکتر باشد

 است.

 تر است. جذا  پذیر انعطافنر  ارز  ،باشد تر بزر هرچه اقتصاد   اندازه اقتصاد

 نر  ارز دشوارتر کواهد بود. داشتن نگهاگر تفاوت تورم بین ککورها وجود دارد، ثابت  وت تورمتفا

 تحرل سرمایه
اینکه   استرنا بهنر  ارز دشوارتر کواهد بود )البته  داشتن نگهثابت  تحرل بیکتر سرمایه، باوجود

 .ککور  به یم منطقه پولی مکترل بپیوندد(

 المللی تسهیم ریسم بین
ککور  قادر باشد ریسم را با سایر شرکا  کود در منطقه مکترل پولی تقسیم کند، ایهن   اگر

 ها  منطقه را اصلاح کند. ناپذیر  تواند سایر انعطاف رژیم می

 سودمند  پول
دههد، امها ایهن اثهر هرچهه کهه        مکترل سودمند  پول را افزایش می یپیوستن به یم منطقه پول

 بیکتر است. ،و بازتر باشد تر کوچماقتصاد 

 باشد، از دست دادن استقلال پولی، هزینه بالایی ندارد. ناکارااگر یم سیاست پولی  اثربخکی سیاست پولی

 اعتبار مقامات پولی
باشند، داشتن یم نر  ارز ثابت  اعتبار یباگر مقامات پولی ککور  در رابطه با فرونکاندن تورم 

 لنگر اسمی مفید کواهد بود. عنوان به

 زایی وندر

در مقایسهه بها    ،کنهد  مهی که وقتی با نگاه به عقب کود را ارزیابی  ایتمال داردبیکتر  ،یم ککور

، قانع شود که معیارها  ورود به یم منطقه پهولی  کند میبا نگاه به جلو کود را ارزیابی  که یوقت

 .ابدی یمافزایش  ها شولزیرا با پیوستن به منطقه پولی همراهی ؛ را دارد

 

                                                             
 ارز ثابت را داشته باشند.  ها نر یا اگر اشکال دیگر  از  .1

ستاده کمتر مواجه است و بهرا  تحمهل     ریپذ تنوع( متغیر جانکینی را برا  و عیتی که یم ککور با سطح 2113د  گرایو ) .2

و معتقد است چنین شرایطی آن ککور را به کاندیدا  بهتر  برا  رژیم نهر    دهد یممتقارن مستعدتر است شرح   ها شول

. اما در همان زمان، مفروض این است که اقتصادها  کوچم باز  که با بقیه ککورها تجارت کند یمتبدیل  ریپذ انعطافارز 

کهه بهر اسهاس آن ککهورها       کنهد  یمه دارند. این امر ما را به سمت پارادوکسی رهنمهون    تر یتخصصزیاد  دارند اقتصاد 

 ندند.کوچم کیلی باز باید پول ملی کودشان را داشته باشند و به یم منطقه پولی نپیو
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 25  مروری بر ادبیات نظریه منطقه بهینه پولی

 

 های مربوط به منطقه بهینه پولی ویژگی نیتر مهم. 1جدول ادامه 

 اثرات متغیرها

 تخصصی شدن

 که یوقتدر مقایسه با  ،کند میبیکتر محتمل است وقتی با نگاه به جلو کود را ارزیابی  ،یم ککور

 ؛دارد قانع شود که معیارها  ورود به یم منطقه پولی را ،کند میبا نگاه به عقب کود را ارزیابی 

 .کند میکمم  ا  منطقهچنین   ریگ شکلزیرا افزایش تخصصی شدن در آن ککور به 

 ها  مکابهت شول

تهر از   پایین مراتب به ،هزینه از دست دادن استقلال سیاست پولی و متکی شدن به یم لنگر ارز 

اتحادیه  ند یمتوان میبالقوه  طور بهها در بین ککورهایی است که  بالاترین سطح همراهی شول

 پولی تککیل دهند.

 ها  پولی شول
تهر   ها  پولی است، داشتن یم نر  ارز ثابت جهذا   مواجه شدن با شول در یالککور   اگر

 کواهد بود.

 ها  واقعی شول
ها  واقعی )داکلی یا کارجی( است، استفاده از یم نر   اگر ککور  در یال مواجهه با شول

 تر است. پذیر عملی ارز انعطاف

 ها  اسمی کارجی ولش
تهر   پذیر، یتماً جهذا   شود، نر  ارز انعطاف ها  اسمی کارجی مواجه می اگر ککور  با شول

 است.

 اثربخکی تعدیلات نر  ارز
مکانیزم تعدیل معنهادار   عنوان بهنیست، هزینه از دست دادن نر  ارز  مؤثراگر تعدیلات نر  ارز 

 نیست.

 نهادها  بازار کار
اگر ککور  نهادها  بازار کار متفاوتی دارد، این امر بسیار دشوار کواهد بود که کود را با همان 

 ، به همان شیوه تطبیق دهد.شود میهایی که بر منطقه مکترل پولی وارد  نوع از شول

 ها  تجار  همزمانی سیکل
  همزمهانی  هها  تجهار   دهد، سهیکل  اگر ککورهایی که یم منطقه مکترل پولی را تککیل می

 نخواهند داشت.  یم مکانیزم تعدیل عنوان بهپذیر  ها نیاز  به نر  ارز انعطاف آن ،داشته باشند

 اگر ککور یم شریم تجار  غالب داشته باشد تککیل منطقه پولی سودمند است. شریم تجار  غالب

 ها  پژوهش مأکذ: یافته

 گیری نتیجه. 4

گرفته بهه نظریهه منطقهه بهینهه پهولی را بررسهی        علمی صورت  ها کمم نیتر مهماین مقاله برکی از 

( و نسهخه اولیهه ایهن مقالهه، نظریهه منطقهه       1691سال بعد از مقاله تأثیرگذار ماندل ) 49 باًیتقرکند.  می

یهم عامهل    عنهوان  بهو این نظریه  اند شدهتکامل یافته است. معیارها  زیاد دیگر  معرفی  بهینه پولی

توسهعه ایهن    بهاوجود یه پولی اروپا به کار گرفته شهده اسهت. در زمهان یا هر،     مهم در تککیل اتحاد

ا  کهه   ههیچ معیهار سهاده    ،هریهال  بهه علمی سهنتی هنهوز ههم کیلهی مههم هسهتند.        ها  دیدگاهنظریه، 

مکخ  کند یم ککور باید بهه یهم منطقهه مکهترل پهولی بپیونهدد یها نهه وجهود نهدارد.            و وح به
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برا  رسیدن به یهم پاسهخ روشهن قابهل      یسخت به ،اند ه توسعه یافتهسال گذشت 49معیارهایی که طی 

و اغلب عوامل سیاسی بر تصمیمات مربوه به پیوسهتن بهه یهم منطقهه پهولی مکهترل یها         اند استفاده

 تککیل آن یاکم هستند.
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