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د سهام و ی از خری و اقبال عمومها شرکت بر ارزش گذارتأثیرعوامل  ترین مهم از یکی ها شرکت یسودآور
ه هستند و با استفاده از ی سرمای در بازارهایشتری اعتبار بی سودآور دارایها شرکت. باشد یآنها م  دریگذار هیسرما

دن مان یت و باقیاز خود در دسترس دارند که در تداوم فعالی مورد نی منابع مالتأمین جهت یتر ت منابع ارزانین مزیا
 ندتوان می مناسب را داشته و یها قیمتد محصولات با ی توان تولها شرکت نیا . داردیی نقش بسزا رقابتآنها در بازار

 یش داده و در جهت رشد و توسعه اقتصادیت محصولات خود سهم خود را در بازار افزایفیش کیضمن حفظ و افزا
ز با توجه به جهت یران نی ای اقتصادسساتؤ و مها تشرک تی و تداوم فعالیسودآورمسئله  .ندیکشور حرکت نما

 ی و طرح هدفمندافزوده ارزشات بر ی قانون مالیو اجرا یساز یخصوص سمت دولت به ی کلان اقتصادیها استیس
ن است که یدنبال ا حاضر به قیتحق .ل شده استی تبدها شرکت  مباحث مطرح در رابطه باترین مهم از یکیبه  ها ارانهی

جامعه  .دی نمایبررس را ی اقتصادمؤسسات و ها شرکت  منابع مالیه ویسرما ،یآورسود بر افزوده ارزشات بر یال متأثیر
. باشد می )1384–1389 (ی دوره زمانیبرابهادار تهران  شده در بورس اوراق رفتهیپذ یها شرکت  مورد مطالعهیآمار
 وابسته هایری متغعنوان به ها شرکت  و سرمایهیستقل و سودآورر می متغعنوان به افزوده ارزشات بر ی مال،ن مطالعهیدر ا

 spssافزار  و نرم کندالbمن و تاو ری اسپی همبستگضرایباز  اتی آزمون فرضیبرا. ندا  قرار گرفتهیرسمورد بر
و  یسودآور وابسته هایریمتغ و افزوده ارزشات بر یمالن یبدار اانگر رابطه مثبت معنیبق یتحقج ینتا .استفاده شده است

ت یفیکش یافزاتبع آن   و بهیش سودآوری باعث افزاافزوده ارزش ات بری مال،ن اساسیبر ا. باشد می ها شرکتسرمایه 
  . آنها شده استمحصولات و توان رقابت محصولات

  
  . G38 :JEL E64, G32,،E62،E61، E22 بندی طبقه
  .ی مالتأمین ،هیسرما ،افزوده ارزشات بر ی مال،یآورسود :یدی کلهای واژه

                                                            
  14/11/1391:                               تاریخ پذیرش 9/8/1391: تاریخ دریافت *
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   مقدمه.1
 خود را ی جاریها تیآنها فعال از استفاده با تا  هستندیهای روش دنبال به همواره اقتصادی یها بنگاه
نجا که حداکثرکردن ارزش آاز  .ش دهندین حد ممکن افزایرا تا بالاتر سودآوری ن و میزانیتضم

 در جهان امروز مسئله یط رقابتیرا با توجه به ش. سودآور استیها  طرحی مستلزم اجراها شرکت
. باشد ی مها شرکتات ی و ادامه حی مناسب در جهت سودآور1ی مالتأمینن روش یی تع،یاتیمهم و ح

 یه و منابع مالیاز به سرمایت در آن نیز در بدو ورود به تجارت و ادامه فعالی نی اقتصادیها بنگاه
  ).1388نیا و همکاران،  ایزدی( دارند

ک اقتصاد ی ی کوچک که از عوامل ضروری تجارهای ه در گردش در واحدیت سرمایریمد
جاد یوجود آوردن فرهنگ کسب و کار و ا ه و از عوامل مهم بشود میتحرک و سالم محسوب پر

 جهان ی کشورهااغلبکه در ن واحدها یا.  برخوردار استیا ژهیت وید از اهمیآ یشمار م مشاغل به
 محرکه  روی ندهند و ل میی را تشکی تجاری از واحدهایا  عمدهبخش سعهتو لحا دری در کشورهاویژه به
مدت به ه بلندی سرمای به بازارهایت در دسترسیل محدودیدل گردند به  محسوب مییشرفت اقتصادیپ
اند تا   وابستهیمدت بانک کوتاه یها  و وامی مالک خود، اعتبار تجاری مالیی به توانایادیزان زیم

میان  ی نرخ ورشکستگ،ن وجودیبا ا. ندی نماتأمین خود را های یافتی و درید، موجودبتوانند وجوه نق
قات در یج تحقینتا. شتر استیار بی بزرگ بسیها شرکتسه با ی کوچک در مقایها شرکت
ه در یف سرمایت ضعیری مدویژه بهف ی ضعیت مالیریمدداده است که افته نشان ی  توسعهیکشورها

 کوچک ی تجاری واحدهایل عمده ورشکستگیمدت نادرست از دلادبلن ی مالتأمینگردش و 
  ).2006کسون،  (روند یشمار م به

شده با   و خدمات عرضهها ن ارزش کالایاز تفاوت باست که عبارت  افزوده ارزشات بر یمال
 را از یاتیه مالیک سو پایشده توسط شرکت است از  ا ساختهی یداریارزش کالا و خدمات خر

تبع آن  مت کالا و خدمات و بهیش قی و با افزادهد میر ییات بر مصرف تغیدرآمد به مالات بر یمال
 به ها هی مولد معطوف نموده و مانع انتقال سرماهای بخشگذاران را به  هیکاهش تقاضا، توجه سرما

 معاملات از انجام معاملات یساز گر با شفافی دی و از سوشود می مولدری و غی خدماتهای بخش
  ).1387نظری، آقا (کند می یری جلوگینیمزریز

 قرار گرفته و ها شرکتاستفاده نه موردی بدون هزی مالتأمینک منبع ی عنوان بهات ین نوع مالیا
   .گذارد می تأثیرتبع آن سود انباشته  ره و بهوزان سود دیبر م تأثیرضمن 

                                                            
1. Financing 
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مبانی نظری  پیشینه تحقیق و یان مسئله و اهمیت آن پرداخته و در ادامه ابتدا به ب،ن مقالهیدر ا
الات و فرضیات تحقیق پرداخته ؤسپس به بیان اهداف، س. گردد میمرتبط با موضوع تحقیق ارائه 

 و بر اساس تحقیق بررسی متغیرها فرضیات گیری اندازه و ضمن تشریح نحوه گردآوری و شود می
  . گردد میزم ارائه  و پیشنهادات لابیان نتایج حاصل از تحقیق ها تجزیه و تحلیل داده

  
  ت آنی و اهمان مسئلهی ب.2

 مؤسساتد یران اجرا گردی در ا1387 که از اول مهرماه افزوده ارزشات بر ی قانون مالبر اساس
ند از ینما ی ارائه مود ی را که تولیها و خدمات کالاافزوده ارزش از یند درصددمکلف ش یاقتصاد

  .ندیز نمایوار یاتیداران اخذ و به حساب ادارات مالیخر

 را ها شرکتزان فروش و سود ی مصرف، میر الگویی ضمن اصلاح و تغافزوده ارزشات بر یمال
  ).1997ن و اندومادو، رآ (گذارد می تأثیره آنها ی سرما بر ودهد میر ییتغ

ن ی اجرا و تدوی در چگونگی نقش مهمتأثیرن ی ایزان و چگونگین میی و تعی بررساز آنجا که
مات مناسب ی در اتخاذ تصمها شرکتران یقررات مربوطه توسط دولت دارد و به مدن و میقوان

شده در بورس  رفتهی پذیها شرکت سود خالص نسبت یق ضمن بررسین تحقی در ا.دینما یکمک م
ا کاهش یش ی افزاچگونه با افزوده ارزشات بر ی که مالشود می مطرح موضوعن یبهادار تهران ا اوراق

  ؟گذارد می تأثیره آنها یما سربرزان سود یم
  
  قینه تحقیشی پ.3

ران ی بر اقتصاد اافزوده ارزشات بر ی مالیدر خصوص آثار تورمعمل آمده  ه بی داخلقاتیعمده تحق
  .نمود از آنها اشاره ی به برختوان میر یع درآمد است که در قالب موارد زی توزیو چگونگ
 مختلف اقتصاد های بخش بر افزوده ارزشات بر ی مالی آثار تورمیدر بررس) 1379 (یصادق

ن یج حاصل از اینتا.  پرداختندی و درآمدیعی، توز)یتورم (یمتی آثار قی سه دسته کلیران به بررسیا
 بخش 36 بر افزوده ارزشات بر یران، مالی بخش مورد مطالعه در اقتصاد ا78 نشان داد که در یبررس
  .د داردی شدیمتی قآثار بخش 29سط و بر  متویمتی قآثاربر بخش 13ف، ی ضعیمتی قآثار

  درافزوده ارزشات بر ی مالی و درآمدی آثار تورمی در بررس.)1382 (یق صادقیج حاصل از تحقینتا
 آثار بخش 11 بر افزوده ارزشات بر ی مورد مطالعه، مالی بخش اقتصاد29 که در دهد میران نشان یا
  .دف داری ضعیمتی قآثار بخش 18د و بر ی شدیمتیق
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. ران پرداختندی در اافزوده ارزشات بر ی مالیمتی آثار قیبه بررس) 1389( و همکاران  زادهدیفر
 درصد 3 با نرخ افزوده ارزشات بر ی در صورت اعمال مالدهد می نشان ین بررسیج حاصل از اینتا

 یخ که پس از معاف نمودن برش خواهد داشتی درصد افزا5/1 با نرخ ها قیمت یشاخص عموم
  . درصد خواهد بود8/0ش ین افزای اافزوده ارزشات بر ی قانون مال12 ماده یحصولات و اجرام

 و اقتصادی متغیرهای اقتصادی و وضعیت بودن ثابت فرض با) 1390 (ی و مهدویارشد
 شده تمام قیمت بر افزوده ارزشبر  مالیات اعمال از ناشی قیمتی اثر بررسی محدودکننده به فروض
 بر مالیات قانون اجرای دهد می آنها نشان نتایج بررسی .پرداختند کشور اقتصادی مختلف های بخش
   . خواهد داشتی بررسورد مهای بخششده  مت تمامیبر ق ناچیزی بسیار قیمتی اثر افزوده ارزش
 یآوره و سودی بر ساختار سرماافزوده ارزشات بر ی مالتأثیر یدر بررس) 1997(رن و اندومادو آ

ق ی از طرافزوده ارزشات یافتند مالی آنها دریل نسبت بدهیه و با تحلیجریر نیالشع  ماءدیع تولیصنا
د و بر وش می ها شرکتد و سود خالص یت تولیکاهش مصرف و حجم فروش منجر به کاهش ظرف

  . استگذارتأثیره آنها یساختار سرما
 کشور 36 در افزوده ارزش بر اتیمال بازپرداخت های روش یبررس به) 2005( کرلاو و سونیهر
 کنندگان پرداخت یسو از که یلاتیتما به توجه با دندیرس جهینت نیا به و پرداخته توسعه درحال و افتهی توسعه

، دارد وجود افزوده ارزش بر اتیمال موقع هب پرداخت عدم و تقلب، جعل یبرا افزوده ارزش بر اتیمال
 نیا حل یبرا است و نشده تأمین افزوده شارز بر اتیمال یاجرا از یاتیمال ادارات یاصل هدف

  . ندینما هماهنگ کنندگان پرداخت منافع با را افزوده ارزش بر اتیمال نیقوان ستیبا می مشکلات
  

  ی و چارچوب نظرقیات تحقیادب .4
   آنیای و مزاافزوده ارزشات بر یمال .4-1

 ی از جنگ جهانیلات ناش جهت فائق آمدن بر مشک1918 در سال افزوده ارزشات بر یموضوع مال
 ،شود می دهیات بر مصرف نامیات اغلب مالین مالیا.  شدیزیر  در آلمان طرح1منسیتوسط فون زاول 
 شده است که ممکن است یداری خرینه نهادهای وهزها یافتین دری بنگاه تفاوت بافزوده ارزشرا یز
   ).2007آرویند،  ( شودی بنگاه تلقهای ص مصرف نهاده ارزش خالعنوان به
  
  
  

                                                            
1. Phone Siemens 
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   افزوده ارزشات بر یانواع مال. 1- 4-1
  : وجود داردافزوده ارزشات بر ی سه نوع مال،یطور کل هب

  
  یدی از نوع تولافزوده ارزشات بر ی مال)الف
 یا هی و سرمای مصرفی کالاها،گریبه عبارت د. شود می بر فروش اعمال یات کلین روش، مالیدر ا

   ).1379تجلی، (یرد گ میات قرار ین نوع مالیمشمول ا
  
  ی از نوع مصرفافزوده ارزشات بر یمال) ب

 مخارج مربوط به و  نرخ استهلاکباشند و یات می مشمول مالی مصرفیا کالاهتنهان روش یدر ا
  .)1380آقایی و کمیجانی،  (شود می خارج یاتیه مالیز از شمول پای نیا هی سرمایکالاها

  
  یآمد از نوع درافزوده ارزشات بر ی مال)ج
 به عوامل پس از کسر مخارج دولت بابت حقوق و یات مجموعه درآمد پرداختین نوع مالیه ایپا

  .)1379تجلی،  (اند دهی نامی از نوع درآمدافزوده ارزشات بر یرا مال  آنرو نیاز ادستمزد است 
  

  افزوده ارزشات بر ی مالهای نرخ .2- 4-1
 ی تحقق اهداف اقتصادید برای مفی ابزار و اهرمعنوان بهد توان میدگاه که ین دی از ایاتی مالهای نرخ

رند به چهار ی مورد استفاده قرار گافزوده ارزشات بر یها از جمله مال اتی از وضع مالی ناشیو اجتماع
  :شوند می یبند طبقهدسته 

  . شوند میات ی نرخ استاندارد که کالاها و خدمات اغلب بر اساس آن مشمول مال-
  .شود می مربوط یتی به موارد حمااغلب استاندارد که ر نرخی نرخ ز-
  .شود می لوکس را شامل و ی نرخ استاندارد که کالاها و خدمات تجملی نرخ بالا-
 های روش که فگردد می اطلاق ی به مواردگیرد میکنندگان تعلق  به صادر نرخ صفر که معمولاً-
 مسترد ی به ویدؤ میدهایخر به  متعلقیها اتیات نبوده و مالی مشمول مالیدؤک می

  ).1380آقایی و کمیجانی،  (گردد می
  
  افزوده ارزشات بر ی مالیایمزا .3- 4-1
   دولتهای نهی به هزیید جهت پاسخگوی جدیجاد منبع درآمدیا. 4-1-3-1

 کمتر دچار یداخل  ناخالص دی از تولی بخشعنوان به از مصرف که افزوده ارزشات بر یاز آنجا که مال
  . باشد می دولت ی درآمد ثابت برایجاد نوعی، اعمال آن باعث اشود می گرفته شود یمنوسان 
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   گسترده یاتیه مالیپا. 4-1-3-2
 ییت بالایات از اولوی جهت کاهش نرخ مالیاتیه مالیکردن پا  ، گستردهیاتیک نظام مالیاز آنجا که در 

، افزوده ارزشات بر یز مالیآم تیموفق ی طراح،شود می و موجب کاهش اختلال در اقتصاد استبرخوردار 
  . سازد میده و محقق یتر را سهولت بخش ه گستردهی محدود به پایاتیه مالیک پایانتقال از 

  
  یاتی از فرار مالیریجلوگ. 4-1-3-3
 آن است یت خود کنترلی، خاصها بنگاه یاتی از فرار مالیری در رابطه با جلوگافزوده ارزشات بر یگر مالیت دیمز
 و کاهش یاتیند جهت استفاده از اعتبار مالینما مید یک بنگاه خری که از یهای بنگاهر ی آن سای طکه
  .)1380آقایی و کمیجانی،  (ندینما می اعلام یاتیدها را به ادارات مالیزان خری خود میاتی مالیزان بدهیم
  
  افزوده ارزشات بر یب مالیمعا .4- 4-1
  ییا اجرهای نهیبالا بودن هز. 4-1-4-1

ل یدل  بهیات در زمان معرفین نوع مالی ایی اجراهای نهی معتقدند که هزافزوده ارزشات بر ین مالمنتقدی
  .ار بالا استید بودن بسیجد

  
   یموضوعات عدالت اجتماع. 4-1-4-2
  با درآمدیرا نسبت به خانوارها  از درآمد خودیشتریتر سهم ب نیی درآمد پای داراین فرض که خانوارهایبا ا

 را بر یشتری بیاتیع و نرخ واحد، فشار مالیه وسیات با پاین نوع مالیند وضع اینما یبالاتر مصرف م
  .)1380آقایی و کمیجانی،  ( از درآمد خواهد داشتیصورت سهم تر به نیی با درآمد پایخانوارها

  
  اتیفرض  وها پرسشاهداف،  .5
 عنوان به ها شرکت یآورسود و افزوده ارزشات بر ین مالیدار ب معناک رابطه یا عدم وجود ین وجود ییتع

  :طرح استقابل ر ی زیها  پرسش،ن رابطهیدر ا. گیرد می قرار ی مطرح و مورد بررسیهدف اساس
  دارد؟تأثیر ها شرکت ی بر سودآورافزوده ارزشات بر یا مالیآ -

   دارد؟تأثیر یقتصاد امؤسسات و ها شرکت و منابع مالی هی بر سرماافزوده ارزشات بر یمال ایآ -
  
  قیات تحقیفرض. 5-1
  . وجود داردیدارا رابطه معنها شرکت ی و سودآورافزوده ارزشات بر ین مالیب -
  . وجود داردیدارارابطه معن ها شرکت و منابع مالی هیو سرما افزوده ارزشات بر ین مالیب -
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  قی روش تحق.6
ق ین تحقیدر ا. باشد می ی حسابداریات اثباتقیحوزه تحق  دریقات شبه تجربیق از نوع تحقین تحقیا

 کمک  مورد مطالعه و بایها شرکت همراه مربوط به یها ادداشتی و ی مالهای  و صورتیاطلاعات مال
  . گیرد می فشرده سازمان بورس و اوراق بهادار تهران مورد استفاده قرار های لوح

  
   رهای متغگیری اندازه و یگردآور نحوه .6-1

 به ها شرکت ی مالیها  مندرج در صورتهای  به اطلاعات و دادهیابی دستیاضر براق حیدر تحق
 ی توسعه و مطالعات اسلام،ت پژوهشیریمد بهادار تهران و  سازمان بورس اوراقیبانک اطلاعات

  . ده استیاز استخراج گردیبهادار مراجعه و اطلاعات مورد ن سازمان بورس و اوراق
 با استفاده از  شده وExcelاز پس از استخراج وارد صفحه گسترده یورد ن مهای  داده،ن رابطهیدر ا

 های ن آمارهیهمچن  ویدگی و کشیو چولگ) مد( انهیار، مین و انحراف معیانگی، میفی توصهای آماره
رها و ین متغی و اثبات رابطه بی بررسیبرا 2کندالb و تاو1رمنی اسپی همبستگیها ر آزمونی نظیاستنباط
  .ل قرار گرفته استیه وتحلیمستقل مورد تجز Tه سوی کیانس یل و واریزمون تحلن آیهمچن

ات بر یمال ر مستقلی متغتأثیر و شوند یمطرح مر وابسته ی متغعنوان به هیسرما و ها شرکت  خالصسود
  . قرار گرفته استی بر آنها مورد بررسافزوده ارزش

 است که با توجه یروش حذف یریگ مونهو روش ن ٣کوکران  با استفاده از فرمولینمونه آمار
 ها شرکتن ی ا.اند شده نمونه انتخاب عنوان به یذفح شرکت با روش 116 ی جامعه آماریبه گستردگ

  : ر باشندی زیها یگژی وی دارابایست می
  .شده باشند شناخته افزوده ارزشت بر ایمشمول قانون مال1387سال   در-
  .فند باشدان اسی به پایمنته  آنهایسال مال -
  . نداشته باشندیر سال مالییتغ) 1384-1389( یها  سالی ط-
  . باشندیمالری غیها شرکت در گروه -
  

  ق ی تحقی آمارهای روش .6-2
 برخوردار یا ژهیو تیا کنترل آنها از اهمی ینیب شی پیر برایمتغ  و ارتباط دویاز آنجا که نحوه همبستگ

 از جمله ی گوناگونهای بی ضریباط و همبستگتار نیا ین و سنجش نوع و چگونگیی تعیاست برا

                                                            
1. Spearman Correlation  
2. Kendall's Tau b 
3. Cochran 
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ق از ین تحقی که در اشود میکندال استفاده b تاویرمن و همبستگی اسپی همبستگ،رسونی پیهمبستگ
 H1 و فرض یهمبستگانگر عدم وجود رابطه و یب  H0.کندال استفاده شده استbتاو رمن وی اسپضرایب

   .کند ی را فرض میز وجود همبستگین
  
  قیات تحقی فرضیبررس .7

زان یمر ین متغی بکندالbتاو رمن ویاسپ ی که ضرایب همبستگدهد می نشان ها تجزیه و تحلیل داده
05.0α یدار معناسطح  ازکوچکتر  هیسرما و یسودآور  وابستهیرهایمتغ و افزوده ارزشات بر یمال = 

ات یمالن یب گفت توان می و شود میود رابطه رد  عدم وجیعنیH0   در این سطح فرضبنابراین، هستند
 مثبت بودن علاوه بر این، . وجود داردیدار معنارابطه  ها شرکت هیسرما و یسودآورو  افزوده ارزشبر 
  .  است وابستهیرهایمستقل ومتغ رین متغیم بی رابطه مستقدهنده  نشانیب همبستگیضرا

  
   مربوط بهکندالbتاو و رمنیاسپ ی آزمون همبستگهای  آماره.1جدول 

  هیسرما و یسودآور و افزوده ارزشات بر یمالن یرابطه ب
  افزوده ارزشات بر یمال   مستقلریمتغ

  کندالbتاو  اسپیرمن  آزمون

ضریب   ر وابستهیمتغ
ضریب   تعداد  یدار معنا  یهمبستگ

  تعداد  یدار معنا  یهمبستگ

وجود 
 رابطه
  دار معنا

نوع 
  رابطه

 یسودآور
  ها شرکت

  میمستق  دارد 347 000/0 276/0 347 000/0 393/0

  میمستق  دارد 348 019/0 084/0 348 019/0 125/0  هیسرما

  .نتایج تحقیق: خذأم   
  
   و پیشنهاداتیریگ جهینت .8
 افزوده ارزشات بر ین مالیدار ب معناو  رابطه مثبت کی وجود  ازیه اول حاکیآزمون فرض و  لیتحل و هیج تجزینتا

ق یو تحق) 1381 (ی خوراسگانیی و فدایصادق قاتیج تحقیهرچند نتا. باشد می ها کتشر یو سودآور
 اقتصاد های بخش بر اغلب افزوده ارزشات بر ی قانون مالین است که اجرای از ایحاک) 1382 (یصادق
 تأثیر آنها یجه سودآوریزان فروش و در نتیمبر مت یش قین تورم و افزایدارد و اف ی ضعی تورمتأثیر
 و هی بر ساختار سرماافزوده ارزشات بر ی مالتأثیر یدر بررسنیز ) 1997(رن و اندومادو آ .گذارد می

  .دست یافتندجه ین نتیه به ایجریر نی صنعت ماءالشعیها شرکت یسودآور
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ات بر یق اعمال مالیدرآمد دولت از طر شی با افزایه عمومیصاحبنظران مالبا توجه به نظر 
 دایز کاهش پی نیستم بانکیاز دولت به استقراض از سیو ن ابدی میدجه کاهش  بوی کسر،افزوده ارزش
ش ی و افزادیاب میش ی افزایگذار هیتبع آن سرما  و بهدیآ مین یی نرخ بهره پا،جهی در نت.کند می

 ها مت کالای ق،دیش تولیبا افزا، بنابراین شود مید و کاهش تورم یش تولی موجب افزایگذار هیسرما
 یآورجه فروش و سودیو در نت نیافته است یر چندانیی تغافزوده ارزش ات بریبا اعمال مال خدمات و

  .  نخواهد شدکاهشز دچار یشرکت ن
 و سرمایه افزوده ارزشدار بین مالیات بر  معنا  وآزمون فرضیه دوم نیز بیانگر وجود رابطه مثبت

کبار با ارائه اظهارنامه ی هر سه ماه  معمولاًهافزود ارزشات بر یاز آنجا که پرداخت مال. باشد می ها شرکت
 عنوان به ی پرداختنافزوده ارزشات بر ی تحت عنوان مالی همواره مبالغ وصولگیرد می صورت یاتیمال

 به ی که ضمن بالابردن نسبت بدهگیرد میران قرار یار مدینه در اختی فاقد هزی خارجیمنبع مال
  .دهد می قرار تأثیره موجود را تحت یما و سرینگیزان نقدیحقوق صاحبان سهام م

ران یمد ،گانی رای مالتأمینک منبع ی عنوان به افزوده ارزشات بری مالیایمنظور استفاده از مزا هب
 افزوده ارزشات بر یجهت وصول مال ستیبا میه ید کالا و مواد اولیزان و زمان خرین میی در تعیمال

ل و فروش یا کالا و تکمیه ید مواد اولین خری مدت زمان ب،هی به فروشندگان کالا و مواد اولیپرداخت
ش یک درصد افزایهر سال با   قانون برنامه پنجم توسعهی از ابتدا همچنین،.را به حداقل برسانند آن

 ش نرخ برین افزایاثر ا .ن امر قرار خواهد گرفتیکار مسئول در دستورافزوده ارزشات بر یدر نرخ مال
 ی برایشنهاداتیپ ،در ادامه .ردی قرار گها شرکتران یست مدنظر مدیبا میت شده محصولا مت تمامیق

  :گردد زیر ارائه می  به شرحیقات آتیتحق
 یآور در سودافزوده ارزشات بر یم مربوط به مالی از جمله جرایاتیم مالی جراتأثیربا توجه به  -
  .ردیکار قرار گق در دستوریک تحقی عنوان بهد توان مین موضوع ی ای بررسها شرکت
 از درآمد یشتریمبلغ ب ستیبا می یینندگان نهاک مصرف ،افزوده ارزشات بر یدر نظام مال -
 زانیم ات برین نوع مالی اتأثیر ی بررسبنابراین ،ندیپرداخت نما د کالاها و خدماتیرا جهت خر خود
  .  باشدیات آتقید موضوع تحقتوان می در جامعه انداز پس

  

  

  

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

01
 ]

 

                             9 / 10

https://ejip.ir/article-1-481-fa.html


  10 و 9های  مجله اقتصادی سال دوازدهم شماره           92

   منابع
 دوره ،اتی مالیفصلنامه تخصص ،"افزوده ارزشات بر ین خراج و مالین مشترکات بییتب" ،)1387(  حسن،یرنظآقا
   .179-190 صص ،49 مسلسل ،16 سال ،شماره اول، دیجد
، "یاتی اصلاح نظام مالی در راستاافزوده ارزشات بر ی قانون مالی نظریمبان" ،)1380( یمجانیکاکبر  ومحمد  االله،ییآقا

  .135–158 صص، زییپا، 2شماره، یپژوهشنامه اقتصادمه فصلنا
فصلنامه  ،"رانی در اافزوده ارزشات بر ی قانون مالی اجرایمتی آثار قیبررس" ،)1390( ی مهدوو مهران ی عل،یارشد
   .1-30  صص، تابستان،4 شماره ،ی اقتصادیسازقات مدلیتحق
 یقات حسابداریفصلنامه تحق ،"ه بر نرخ سهام و درآمد هرسهمیما ساختار سرتأثیرمقاله " ،)1388( ا و همکارانین یزدیا

  .136-161  صص،زییپا ،3شماره  ،یو حسابرس
 ،153-154 های شماره ،یاقتصاد ،یاسیمجله س ،"افزوده ارزشات بر ی مالی نظریمبان" ،)1379( االله تیآدی س،یتجل
  .258–269 صص

های مختلف اقتصادی در ایران  افزوده بر بخش ی مالیات بر ارزشبررسی آثار تورمی و درآمد، )1382( صادقی، فاطمه
  .)س(  دانشگاه الزهرا،ارشد، دانشکده علوم اجتماعی و اقتصادی نامه کارشناسی ، پایان)ستانده–تحلیل داده (

ل یتحل( رانی در ای مختلف اقتصادهای بخش بر افزوده ارزشات بر ی مالی آثار تورمیبررس ،)1379( ی مهد،یصادق
  .)ع( دانشگاه امام صادق ،دانشکده معارف اسلامی و اقتصاد ،ارشد ینامه کارشناس انی پا،)ستانده–داده 
ک داده و ستاده یبا استفاده از تکن افزوده ارزشات بر ی مالیمتی قآثار ی بررسمقاله" ،)1389( و همکاران ی عل،هزاددیفر
  .105-127  صص، تابستان، 47 شماره ،16 سال ،رانی ای اقتصادیفصلنامه پژوهش ،")رانیمورد ا(

Arene C. J. & S. O. N. Domadu (1997), "Impact of Value-Added Tax on the Capital 
Structure and Profitability of Premier Breweries Plc, Nigeria", Post- Graduate 
Research Fellow in the Department of  Agriculture Economics, Univercity Nigeria, 
Nsukka, Nigeria. 
Arvind, Ashta (2007), "Strategic Aspects of Value Added Tax (VAT)", Burgundy 
School of Business (Groupe ESC Dijon-Bourgogne). 
Graham, Harrison & Russell Krelove (2005), "VAT Refunds: A Review of Country 
Experience, Authorized for Distribution by Jean-Paul Bodin", November. 
Kesseven, Padachi (2006), International Review of Business Research Papers 
Trends in Working Capital Management and its Impact on Firms, Vol. 2, No. 2, 
October, PP. 45 -58. 

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
26

-0
2-

01
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            10 / 10

https://ejip.ir/article-1-481-fa.html
http://www.tcpdf.org

