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 های اقتصادی ماهنامه بررسی مسائل و سیاستدو -مجله اقتصادی 
  25 -46  صفحات،1391، آذر و دی 10 و 9های  شماره

  
  : گذاری در ایران ی شاخص مقاومتی و سرمایهرابطه عل
  1 تجربی از اقتصاد مبتنی بر رویکرد مقاومتییتحلیل

 
  محسن ابراهیمی

  دانشیار اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان
ebrahimimo@yahoo.com 

  

  معصومه زیرک
  ارشد اقتصاد کارشناس

masoumeh.zirak@ut.ac.ir 
  

و تقویـت  در جهت و ای اقتصادی ه  دفاعی در برابر تحریمعنوان مدل  به ایرانویکرد مقاومتی اقتصاداین تحقیق ر  در  
ز رهیافـت سـری زمـانی طـی         بـا اسـتفاده ا      تحلیل ما  ساسا .شود   بررسی می  خارجیداخلی و    گذاری سرمایهجذب  
 نتایج  بر اساس .  در این الگوست   و چگونگی عملکرد آنها   اثرگذار  متغیرهای   ترین اسایی مهم  شن )1359 -1390(های سال

برآورد گردید و مشخص     GARCHمدل با روش    ثابت نبود   ریانس شاخص مقاومتی    با توجه به اینکه وا    مده  آدست   هب
کـه در سـطح   ( انـدازه بـازار   نامانایی متغیرها نیز بجـز . ود داردمتغیرها وجبیشتر شد یک رابطه تعادلی و بلندمدت بین       

سـرمایه انـسانی،    در بـرآورد مـدل علامـت متغیرهـای انـدازه بـازار،              . در تفاضل نخست رفع گردیـد     ) ساکن مانا بود  
  باشـد کـه از لحـاظ آمـاری اثـر معنـاداری               مـی   مطالعه تجربـی   انتظاراتبا  های اجتماعی و نهادها سازگار       زیرساخت

 علامـت آن مغـایر بـا        کـه   اثر تکنولوژی نیز معنـادار اسـت در حـالی          این، لاوه بر ع. بر شاخص رویکرد مقاومتی دارند    
معنـادار  رشد اقتـصادی    ها بر کاهش ضریب پراکندگی نرخ   یعی و زیرساخت   اما اثر متغیرهای منابع طب     انتظارات است، 

پـذیری بـرای     نوساندست آمده،    همطابق نتایج ب  . در معادله واریانس شرطی نیز ضرایب اثر معناداری دارند        . باشد نمی
که به متغیر واکنـشی از      ای   یا هر تکانه  گردد    می  هر تغییری که ایجاد    نیزسویی  از   .های مثبت و منفی یکسان است      تکانه

تـصادی  رود و واریانس را به سـطح متوسـط رشـد اق    از مدتی اثر آن از بین می پس طریق متغیرهای کنشی وارد شود 
  . کند یید میرا تأدر کشور  گذاری جذب سرمایههای اساسی  ضعفرویکرد مزبور با این وجود اما  ،گرداند برمی

  
  .JEL :C22 ,F21, O47 بندی طبقه
  .تغییرات نااطمینانی های رویکرد مقاومتی، کننده تعیین گذاری، ، سرمایهرشد ثبات: کلیدی ایه واژه

   
  
  
  
  

                                                 
  25/12/1391:                                تاریخ پذیرش3/10/1391: تاریخ دریافت *
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 10 و 9 های سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی            26

  مقدمه. 1
های اقتصادی کنونی  ویژه علم اقتصاد در شرایط تحریم سازی علوم به بومی  پردازی با التزام نظریه
الگوی اقتصاد مبتنی بر  اهمیت حیاتی این موضوع، دلیل به. ناپذیر است  یک حقیقت انکارکشور

 2. دفاعی در این زمینه وارد اقتصاد ایران شدثرعنوان سلاح مؤ بار به برای نخستین 1رویکرد مقاومتی
 از سوی مجامع 3های اقتصادی طرح این رویکرد به قدمت و پیشینه تحریمرسد لزوم  نظر می به
های اقتصادی  ها و توانمندی ظرفیت با توجه به ،در واقع. گردد می ایران برخصوص   در4المللی بین

 از  خرید نفت و مواد نفتیل و شاماستدر زمینه تجارت خارجی اغلب های اقتصادی که  کشور، تحریم
ت تجهیزات و مین و انتقال نفت، تجارای، تأ هسته  ی گذاری در بخش نفت و انرژ ایران، سرمایه

همواره در شرایط زمانی متفاوت  اشندب  میها ات جنگی، مبادلات مالی و اعتباری از طریق بانکمهم
در برابر ، سیاستگذاران کشور بدون شک. استمواجه نموده های متعددی  اقتصاد ایران را با چالش

ویژه در حیطه   بهسازی اقتصاد گیری مبتنی بر مقاوم بایست موضع هایی می چنین فشارها و محدودیت
  .  کنندن نظام تولید و الگوی مصرف توازن برقراربی نمایند و  را اتخاذگذاری سرمایهتولید و 

 و  ای در عرصه اقتصاد ملـی      گسترده ها و ابعاد   برگیرنده دیدگاه  در  جدید از آنجا که این رویکرد    
 الگویی بـرای     از این طریق   تا از این الگو تبیین خواهد شد        یابتدا مفهوم جامع   ،الملل است  اقتصاد بین 

 چـارچوب یـا   ،سـپس . باشـد قابـل ارائـه    گـذاری کـشور      ش سرمایه ویژه در بخ   بهعملکرد صحیح آن    
هـای الگـوی مـورد بررسـی         کننـده   تعیـین  کـه در آن    شـود  بنای این رویکرد طراحی و تدوین می       زیر

و در  شـود    بیـان مـی   بخش پایانی تحقیـق نتـایج حاصـل از تحقیـق            در   و ندگرد شناسایی و معرفی می   
روی   پـیش   بـه اهـداف ایـن الگـو       دسـتیابی   اهبردهای تسهیل   نهایت با ارائه پیشنهادات سیاستگذاری ر     
  . سیاستگذاران کشور قرار خواهد گرفت

  
 لیات اقتصاد مبتنی بر رویکرد مقاومتی ک. 2

تجاری، های مختلف علمی،   که در حوزههایی و نیز تواناییضای جهانی ثیرپذیری از فأدلیل ت  ایران بهاقتصاد
توان به  الملل بوده است که اخیراً می واره دستخوش ناملایماتی در روابط بینهم دست آورده سیاسی و انرژی به

                                                 
1. Resistive Economy 

طور  به) 1386(سال خود هنگام آغاز  سخنرانى در بار نخستینبرای   است که مقام معظم رهبریرویکردی  اقتصاد مقاومتی.2
  نویناین الگویخود دولت با ایشان در هفته دولت در بیانات محترم ت أدر دیدار هی 1391در سال  تلویحی مطرح ساختند و

  .  تبیین نمودند رااقتصادی
3. Economic Sanctions 

های آنها در  پیمان یه اروپا و همهای اقتصادی از سوی شورای امنیت سازمان ملل متحد، آمریکا، اتحاد اغلب موضوع تحریم .4
 . مورد ایران اعمال شده است
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  طرحرسد پیشنهاد می نظر به. نمود اشاره  ایرانخصوصدر اقتصادی های توسعه تحریمنمونه بارز آن یعنی 
ران باشد  نمایان و ابزاری دفاعی و صیانتی از اقتصاد اییک ضرورت بیش از پیشعنوان   به اقتصادسازی مقاوم

. سازدشرایط موانع را برطرف این  و در  باشدداشتهرویکردی فعالانه  های اقتصادی ر برابر بحراندتواند  میکه 
راستای این   و اقدامی بلندمدت را درباشد می اندازی کلان در جریان اقتصاد ایران چشمالبته الگوی مزبور 

 که استالمللی دو ویژگی اساسی   و بیناقتصاد ملیکرد، با این دید که در این روی. شود انداز شامل می چشم
حرکت اقتصادی کشور یک جریان اقتصادی فعال برای مقابله با  ،به همین دلیل. تابع نظام اقتصاد باز است

دن نمواثر  های فشار و متعاقباً تلاش برای کنترل و بی  تشخیص حوزه که بااست  و تحریم اقتصادی هرگونه بحران
های تولید  مزیت  و تأکید بری اقتصادیها کاهش وابستگیدرصدد یل چنین فشارهایی به فرصت  تبدآن و

و فراهم نمودن کار  و  بهبود شاخص فضای کسبیژهو بهمدیریت منابع مالی و انسانی ، خوداتکاییرسیدن به داخل و 
 .)1391 ،چهره خوش( صادی استهای اقت های جهانی و در برابر شوک عرصه  پذیری اقتصاد ایران در شرایط رقابت
مد موجود اختارها و نهادهای فرسوده و ناکارزدایی و ترمیم سا  سازی، بحران در پی مقاوم این الگو ،به عبارتی
 متناسب، های پولی و ارزی حمایت از تولید ملی، کارآفرینی، اتخاذ سیاستآن باشد که در  میاقتصادی 

 فناوری و استفاده از بنیان دانش  تولید بازرگانی، های سیاست حتصحی ،سازی خصوصی  اصلاح الگوی مصرف،
  . کردن این رویکرد دارند  عملیاتیکننده در مسیر شده و نقش تعیین تجمیع ... ونوین

  
  مبانی نظری . 3

 به مبانی نظری آن با استنادگذاری،   و رابطه تنگاتنگ رشد اقتصادی و سرمایهبا توجه به نوین بودن این رویکرد
 کردن صوصیخ   واسطه بهرا  گذاری سرمایه ا بر این پایه استوار است که آنهاه و رادیکالها  نظریه نئوکلاسیک

 عنوان به قیمتی انحرافات و دولتی زاید مقررات حذف آزاد، و تجارت صادرات تشویق دولتی، های بنگاه

 سرمایه، انتقال برای عاملی را خارجیوع از ن گذاری سرمایه  نیزو کنند می تلقی اقتصادی رشد در مثبت یعامل

 رادیکال،  اقتصاددانان.شود  میاجتماعی رفاه افزایش منجر به دانند که می مدمدیریت کارا و پیشرفته تکنولوژی

 شرایط با وسعهت  درحال کشورهای کنونی وضعیت قدندتمعو پندارند  می را خوشبینانه ها نئوکلاسیک نظریه

 طریق از وسعهت  کشورهای درحال ،وابستگی مکتب نظریه بنابر .دارد فعلی تفاوت افتهی هتوسع کشورهای گذشته

  به و دارند قرار و وابستگی استثمار تحت صنعتی پیشرفته کشورهای با نابرابر و غیرمنصفانه بازرگانی مناسبات
) 1997(  لوین.تدرآمده اس تابعیت این تحکیم برای ابزارهایی صورت به عملاً خارجی تجارت ترتیب ینا

 نامه ب دیگری عامل و نیست بازار های بخش تمام پاسخگوی تنهایی به اقتصادی رشد که معتقد است

 های محدودیت رفع و بازار آزادسازی که دریافت وی .است اثرگذار بازار بر نیز اقتصادی و های مالی سیاست

 سازی خصوصی مالی آزادسازی با همزمان ، همچنین.دهد افزایش را بازار ارزش و نقدینگی تواند گذاری می سرمایه
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بازارسرمایه  رشد به منجر اولیه عمومی عرضه طریق این و از گرفت صورت توسعه درحال کشورهای در نیز
 سطح انتقال مکانیزم عنوان داخلی مالی بخش به توجه  زا درون رشد اخیر های مدل  در.)1387 وفایی،(شد 

 ).1998 ،لیو و لوین  و1989، جهانی بانک( است شده اقتصادی رشد و المللی بین رمایههای س جریان میان تکنولوژی

 گذاری سرمایه دسترس قابل حجم است ندازها ممکنا پس آوری جمع مسیر از دو افتهی  توسعه خوب مالی سیستم

 آوردن دست هب هزینه کاهش موجبات  نیزگذاری های سرمایه بر پروژه نظارت .دهد افزایش را مالی تأمین

اقتصادی  رشد در تسریع سبببنابراین  ،آورد می را فراهم ها پروژه جریان در وری بهره افزایش و اطلاعات
  . )1992 ،پل تسین و 1990 ،جوانویک و وود گرین( رددگ  می
  
  پیشینه تحقیق. 4

های  نندهک ز تعیینو نیگذاری داخلی و خارجی بر رشد اقتصادی  سرمایه بسیاری در ارتباط باآثارمطالعات 
 در که آن است توجه مورد نکات جمله از. المللی انجام شده است در سطح کشوری و بینرشد اقتصادی 

با رویکرد در شرایط نااطمینانی و گذاری  گذار رشد اقتصادی و سرمایه مطالعات مزبور رابطه عوامل اثر
 این جدیدترین و  ترین مهم .است نگرفته تود در اقتصاد ایران صورجهای مو مقاومتی برای شناسایی چالش

  .تحقیقات به شرح جدول ذیل است
  

  شده داخلی جربی انجام مطالعات ت .1  جدول
  

  نتیجه  تحقیق روش  دوره مورد بررسی  عنوان  پژوهشگر

جلال آبادی و 
  )1389(بهرامی

 رشد های کننده  تعیین
 BACE  )1970-2006(  اقتصادی

 های  نظریه انی،دلیل وجود رابطه نا اطمین به
 در ای کننده قانع اقتصادی توضیح رشد
 اقتصادی بر رشد مؤثر متغیرهای نوع با ارتباط

  .کنند نمی ارائه  مختلف کشورهای در 
عیسی زاده و 

  )1388(احمدزاده 
اثرعوامل نهادی بر 

 OLS  )1996-2005(  یرشد اقتصاد
اثر بی معنای دموکراسی و اثر معنادار 

  هادی بر رشد اقتصادیهای عمومی ن شاخص

 دی کورتس،
  )1998(سالوادوری

ویای پالگوی 
  -  -  لئونتیف

مدت در درون الگو تعیین  نرخ رشد بلند
شود که این الگو تشابه نزدیکی با نوع خطی  می

  . داردAKتئوری رشد نوین مانند الگوی 

  صمیمی جعفری
)1375(  

رابطه علی 
گذاری ثابت  سرمایه

  بر رشد اقتصادی
)1994- 1959(  OLS 

گذاری ثابت بر رشد اقتصادی  ثیر سرمایهأت
ایران و برعکس آن در این مطالعه تأیید 

  .شود نمی
فرزین، اشرفی و 

  فر فهیمی
)1391(  

 بر رشد FDIاثر 
  2007  اقتصادی

تلفیق سیستم 
 دینامیک و

OLS 

   بر رشد اقتصادیFDIاثر مثبت و معنادار 

  .نتایج تحقیق :خذمأ
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  شده خارجی ت تجربی انجاممطالعا  .2  جدول
  

دوره مورد   عنوان  پژوهشگر
  نتیجه  روش تحقیق  بررسی

زجان و  پلوستورم،
  )1993(لیپزی

رابطه سببی رشد و 
 Panel data  )1965 -1985(  گذاری سرمایه

 ای گذاری ارتباط یک سویه بین رشد و سرمایه
گذاری و نه برعکس وجود  از رشد به سرمایه

ایش رشد اقتصادی  افز به طوری که دارد،
 نرخ تشکیل سرمایه ثابت در موجب افزایش

  .کشورهای مورد بررسی شده است
  .نتایج تحقیق :خذأم    

  
   تمرکز این تحقیق بربنابراین ،ری قادر نیست این موضوع را بدون ابهام پاسخ دهدآنجا که تحلیل نظاز 

 با اقتصادی در حفظ روند رشدثر ؤامل مو عو شاخص رویکرد مقاومتی علیتحلیل تجربی در زمینه رابطه 
  . استگذاری در ایران  سرمایهنقش کید بر تأ

  
  شناسی روش. 5
  ا و ساختار الگوی مورد استفاده در تحقیق ه  داده .5-1
  های الگو نندهک تعیین .1- 5-1

له با اهمیت این هدف پاسخی دوگانه برای مقاب. های اقتصادی است  نظام تمامرشد اقتصادی هدف نهایی
در اقتصاد . الملل است و توانایی مقابله هرچه بهتر با رقابت بین) ارتقاء سطح زندگی(افزایش نیازهای جامعه 

توانایی مقابله راهبردی با فشارها و  ارتقاء مبتنی بر رویکرد مقاومتی نیز حفظ روند رشد اقتصادی موجود و
 ر این رویکردد عبارتی، به. گرفته شده است ف درنظرترین هد عنوان اصلی بهالمللی  های مجامع بین محدودیت

 در این ،اساس  بر این. قدرت اقتصادی مورد هدف است ءامنظور ارتق حقیقی ملی به  افزایش ظرفیت تولید
های رویکرد مقاومتی را برای اقتصاد ایران در  کننده  تعیین1زای اقتصادی تحقیق با تمرکز بر مدل رشد درون

  .)1389 رحمانی،( نمود معرفی و بررسی خواهیم المللی های اقتصادی ملی و بین حرانو بشرایط تحریم 
شود؛ افزایش در سرمایه  افزایش تولید از رشد چند عامل ناشی می) 1986(اساس نظریه رشد نوین  بر

وری، در فنابهبود ها و عوامل،  بودن اقتصاد، رابطه متقابل بخش گذاری، درجه باز انداز و سرمایه از طریق پس
آبادی و  جلال (کار از طریق رشد جمعیت و آموزش نیروی ابداع و نوآوری، افزایش در کمیت و کیفیت 

دلیل تغییرات  نظر در اقتصاد مبتنی بر رویکرد مقاومتی به  دستیابی به نرخ رشد مورد، در واقع)1389بهرامی، 
                                                 

ها  مشی زای اقتصادی توضیح ارتباط متقابل بین رشد اقتصادی و متغیرهای دیگری همچون خط وظیفه اساسی نظریه رشد درون. 1
ری و کارایی، جمعیت، سرمایه، و انداز، بهره های اقتصادی، توزیع درآمد، پس  زیرساخت های آموزشی، تحقیق و توسعه، و سیاست

 . است... منابع، توزیع جنسیتی کارگران، مصرف کالای معمول و ساختار مالیات و
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 و نیز اصلاح الگوی مصرف عاملان اقتصادی گذاری داخلی و خارجی انداز یا تشویق و حمایت ازسرمایه پس
  .ون خود نظام تعیین خواهد شدریز یا سیاستگذار در در  سازی نوعی تابع هدف توسط برنامه یا حداکثر

 یا سرمایهافزایش (های تولید  دربرگیرنده افزایش نهاده طبق تئوری اقتصادی، منابع رشد اقتصادی
 روند .است) های احتمالی خالی در اقتصاد کارگیری ظرفیتب( عوامل تولید وری  بهرهو افزایش ) کار نیروی

 .)1379، و همکاران گیلیس( شود  مشخص میاقتصادی و غیراقتصادی واملکمک ع رشد اقتصادی به
  :عبارتند از عوامل اقتصادی

کشور به امکانات بیشتر در مقیاس حقیقی اقتصاد آن کشور اشاره  بازار بزرگ در یک 1: اندازه بازار-
فرضیه  بر اساس .دارد رابطه تنگاتنگی وان عامل مهم در رشد اقتصادیعن هاین شاخص با جمعیت ب. دارد

ونقل  حمل(های اقتصادی   صنایع شده و زیرساختتمرکز جمعیت باعث تمرکز فضایی) 1965(ویلیامسون 
گردد که این موضوع منجر به افزایش اندازه بازار و امکان تخصصی شدن آن  جاد میای..) و ارتباطات و

افتد و موجب بزرگتر شدن بازارهای داخلی برای   افزایش تقاضای مصرفی اتفاق میدر نهایتشود و  می
د کننده اقتصا بزرگ شدن بازار داخلی، ایجاد. گردد مبادله کالاها و خدمات اطلاعات و عوامل تولید می

در این تحقیق متغیر اندازه بازار . ثر در رشد اقتصادی کشور استعامل مؤمقیاس در تولید و خدمات بوده و 
      .)1378 پور، کاظمی( گیری شده است اندازه 2با چگالی جمعیت

برای کشور ما با عنایت به اقتصاد وابسته به نفت و گاز در شرایط تحریم طبیعی   منابع:منابع طبیعی -
 در کنار منابع سرشار استفاده بایست میبرای رشد اقتصادی  ،بر این اساس. امری ضروری استادی اقتص
نظر قرار گیرد تا میزان اتلاف منابع به حداقل رسیده و دوره استفاده از  طلوب و صحیح از این منابع نیز مدم

 وگاز به کل صادرات  نفت منابع طبیعی در دسترس با نسبت صادرات ، در این تحقیق.منابع طولانی شود
  . گیری شده است اندازه

 در مدل .د در روند تولید استیره عوامل فیزیکی قابل تولید مجدی ذخامعن   سرمایه به:سرمایه تراکم -
 از دستمزد   از سود بالاتر از درآمد ناشی انداز در درآمد ناشی  پس  نرخ  سرمایه از آنجا که)تمرکز(تراکم 
   انباشت  رشد از طریق  محرک ترین  سود و دستمزد مهم درآمد بین)  تابعی ( توزیع بنابراین گردد،  می تلقی

اگر سهم بیشتری از درآمد را سود تشکیل بر این نکته دارد که  دلالت  این موضوع،در واقع.   است سرمایه
 از یک سو ،این اساس بر. انداز بیشتر شده و در نتیجه مسیر رشد اقتصادی هموارتر است دهد؛ احتمال پس

  . نمودیی تولید ایجاد خواهد اکار گذارد و از سوی دیگر برای تولید آتی تمرکز سرمایه بر تقاضا اثر می

                                                 
های   سیاستها، روندهای اقتصادی اجتماعی، ثیر فناوریأچون روند صنعت، تهم برآوردهای رشد با استفاده از عواملی ،اندازه بازار. 1

  .   افراد استدولت و نیازهای
2. Population Density 
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که بتواند با  ای  گونهی بهمل دن روند آن برای افزایش تولیدسرمایه و شتابان کریا تراکم ین دلیل، تمرکز ا  به
گذاری داخلی بازتابی از گرایش افراد برای  را میزان سرمایهزی ،ت مقابله کند لازم استافزایش جمعی

گذاری داخلی برابر با  در این تحقیق میزان سرمایه. باشد کار و اعتماد آنها به آینده اقتصاد می و کسب
  .)1378 نیلی،( داخلی خواهد بود  ناخالص انداز ناخالص درصد از تولید پس

های تولید و منبعث از  ل روش در پیوند با تحویولوژیک تغییرات تکن:یهای تکنولوژیک پیشرفت -
وری کار،   تغییرات تکنولوژی سبب افزایش بهره. های نوین در تولید است نوآوری و استفاده از روش

های تحقیق و توسعه  گیری این متغیر از هزینه  شاخص اندازه.شود سرمایه و سایر عوامل تولید می  بازدهی
 . دست آمده است هب داخلی درصد از تولید ناخالص

البته رشد اقتصادی . مدرن استنوین و  در رشد اقتصادی ییروی انسانی عامل مهمن : انسانی سرمایه-
 .آن نیز بستگی داردو میزان مهارت یی اروهای انسانی ندارد؛ بلکه به کارها و میزان نی تنها بستگی به اندازه

به عبارت . کند می  نقش بارزترین ویژگی را در این شاخص ایفاکار  مت نیروی انسانی و سلا کیفیت سرمایه
از آنجا که . باشد دیده و خبره عامل مهم و مؤثر بر رشد اقتصادی می کار آموزش  وجود نیروی،دیگر
 در این مطالعه بنابراین، سلامت فرد تعریف شده است عنوان دانش، مهارت، خلاقیت و انسانی به سرمایه
  .)2002بکر،  (شود گیری می وسیله نسبت شاغلان با تحصیلات عالی به کل شاغلان اندازه انسانی به سرمایه

... ها، بنادر و  جادهمانند فیزیکی صورت طور معمول تنها به ها به زیرساخت :های اقتصادی ساختزیر -
  یا زیرساختیی تغییرات زیربنای.دنشو نیستند؛ بلکه کارکرد مطلوب نهادهای اقتصادی کشور را نیز شامل می

مدرن است که شامل انتقال رو به رشد از جامعه تی به ناز جامعه سهای اقتصادی  بخشنمایانگر انتقال 
چنین تغییراتی سبب افزایش . نهادهای اجتماعی موجود، طرز تفکر اجتماعی موجود و ایجاد انگیزه است

در جدید و  طبیعی ، استفاده بیشتر از منابعکار، افزایش تمرکز سرمایه های اشتغال، بازدهی زیاد نیروی فرصت
ای،  های جاده  رشد اقتصادی در کشوری که به توسعه شبکه،همچنین. شود  بهبود در نحوه تولید مینهایت

شاخص . یابد بها داده باشد، تحقق می... ها، عرضه آب، عرضه بدون وقفه انرژی، تلفن، اینترنت و فرودگاه
 .داخلی حقیقی است ناخالص دولتی به کل تولید گذاری حقیقی بخش  سرمایهگیری این متغیر نسبت اندازه

   :  عبارتند ازاقتصادی عوامل غیر
ها، نهاد، عرف و  شیوه تفکر اجتماعی، ارزش( 1های اجتماعی و نهادها زیرساخت :عوامل اجتماعی -
قتصاد، حکومت و دین سزایی دارد که در چارچوب خانواده، آموزش، ابثیر أتاقتصادی   بر رشد)فرهنگ

های اجتماعی و نهادهای موجود در یک کشور برای رشد اقتصادی مطلوب  هرگاه زیرساخت. متبلور است
ها  که این شاخص زمانی اما ،شود یابد و منجر به بهبود سطح زندگی افراد می باشد رشد اقتصادی افزایش می

                                                 
1. Social Infrastructures & Institutions 
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اعد شده و رشد اقتصادی ناچیزی ایجاد خواهد بازدارنده رشد اقتصادی باشند عملکرد اقتصاد بسیار نامس
 علاوه بر آن، .)1389 رحمانی،( انجامد میاهش سطح زندگی و رفاه افراد کرد که حتی در مواردی به ک

بهداشتی و آموزشی باعث بهبود  همچون تسهیلات و خدماتو نهادها های اجتماعی  توسعه زیرساخت
این شاخص . خواهد شد) های فردی و اجتماعی در جایگاه( آنان های کیفیت منابع انسانی و افزایش توانایی

  .گیری شده است داخلی اندازه  ناخالص درصد از تولید های بهداشتی و آموزشی از طریق مجموع هزینه
 اساس بر .اقتصادی دارند رشد  عوامل سیاسی و تشکیلاتی نیز نقش مهمی در1:عوامل سیاسی و تشکیلاتی -
و اجتماعی یک کشور جهت توسعه ، سیاسی ت در راستای مدیریت منابع اقتصادی قدر،حکمرانی شاخص

رشد ...  وسیاسی، بوروکراسی و تشکیلات اداریثباتی  یا بیدلیل ثبات  بهتواند   می  وشود می آن اعمال
در حکمرانی شراکت بین سه رکن اصلی دولت، جامعه مدنی و  . شدید کندهای نوسانرا دچار اقتصادی 
شده سبب   مشارکت یاد،از مشارکت است ها وجود دارد که گاهی فراتر صوصی در انجام فعالیتبخش خ

های حکمرانی شامل   شاخص.تر و بهتر اداره شود  صحیحصورت شود تا امور عمومی و مسائل عمومی به می
کارایی و  ،7شفافیت، 6 برابری و شاملیت،5 پاسخگویی،4پذیری  مسئولیت، 3جماع محوری، ا2حاکمیت قانون

نظر و  اساس شش شاخص حق اظهار بانک جهانی این شاخص را بر.  است9جویی مشارکتو 8بخشی اثر
قانون و کنترل فساد تعریف   قوانین و مقررات، حاکمیت دولت، کیفیت سیاسی، کارایی پاسخگویی، ثبات

بور، شاخص حکمرانی را های مز  در این پژوهش با استفاده از داده.)2010 همکاران، و منکاف( کرده است
بررسی در این  های دوره مورد دلیل عدم دسترسی به داده هاز طریق میانگین ساده حسابی محاسبه نمودیم که ب

  .معنادار از مدل اصلی خارج شد این متغیر غیر شده مطالعه و حضور تعداد بیشتری داده گم
اساس عوامل  بر  مقاومتیمبتنی بر رویکرد اقتصاد مدل درشود که  با معرفی متغیرهای الگو ملاحظه می

ها و ضرایب جدیدی مانند ضریب خودکفایی در  شاخصثر در رشد اقتصادی؛ اقتصادی مؤ اقتصادی و غیر
 نظر  به،بنابراین .هستند ارزیابی وری قابل تعریف و  بهرههای نوین و وریاضریب استفاده از فن تولید ملی،

چون اندازه همها و ضرایب فوق متغیرهایی  ران برای تقویت شاخصرسد در شرایط کنونی اقتصاد ای می

                                                 
 تمـام صادی و اداری بـرای مـدیریت یـک کـشور در          ت ـاعمال قدرت سیاسی، اق   ،  برنامه توسعه سازمان ملل حکمرانی    اداره  نظر   زا .1

 . باشد  سطوح می
2.The Rule of Law 
3. Consensus Oriented 
4. Responsiveness 
5. Accountability 
6. Equity and Inclusiveness 
7. Transparency 
8. Effectiveness and Efficiency 
9. Participation 
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های اقتصادی،  زیرساخت انسانی، سرمایه، سرمایه طبیعی، تکنولوژی، تراکم بازار، باز بودن اقتصاد، منابع
های اقتصاد مبتنی بر رویکرد  لفهؤترین مـ کلیدی های اجتماعی و نهادها و حکمرانی خوب زیرساخت

  .مقاومتی باشند
  
  ا ه  معیار و منابع داده .2- 5-1

 از سوی 1های اقتصادی ها با توجه به قدمت تحریم در این تحقیق به جهت عدم سهولت دسترسی به داده
  و از)1359-1390(های  های سری زمانی طی سال گرفتن داده نظر المللی در مورد ایران با در مجامع بین

ها و ارقام مربوط به تراکم جمعیت، نسبت  نک جهانی، دادهطریق بانک مرکزی، مرکز آمار ایران و با 
های  ، هزینه)درصد از تولید ناخالص داخلی( نداز ناخالصا گاز به کل صادرات، پس  و صادرات نفت

، نسبت شاغلان با تحصیلات عالی به کل شاغلان، نسبت )درصد از تولید ناخالص داخلی(تحقیق و توسعه 
آموزشی  و بهداشتی های هزینه مجموع حقیقی، داخلی ناخالص تولید کل به ولتید بخش گذاری حقیقی سرمایه

به نهادهای های مربوط  ص حکمرانی نیز از دادهاستفاده شده و شاخ) درصد از تولید ناخالص داخلی(
صورت متوسط طی دوره  های مربوط به هر شاخص به دست آمده است که داده ههانی بحاکمیتی از بانک ج

بررسی مربوط به این   های دوره مورد دلیل عدم دسترسی به کلیه داده ه اما ب،سی محاسبه شدمورد برر
   .)2002 ش،من فیاض( شاخص امکان بررسی اثر این شاخص در مدل تحقیق وجود نداشت

شده در اقتصاد مبتنی بر رویکرد مقاومتی مبنی بر  کیدأدر این مطالعه با عنایت به هدف ت ،همچنین
) ثباتی ثبات یا بی(رشد اقتصادی، ضریب پراکندگی نرخ رشد اقتصادی که حاکی از نوسان حفظ روند 

  . عنوان متغیر واکنشی در نظرگرفته شده است هاقتصادی است ب
  

  تصریح الگو .3- 5-1
ل عنوان متغیرهای کنتر  متغیرهای گوناگونی در ادبیات مربوطه بهEviews7افزار  از نرم الگوی با استفاده این در

  .شود زیر بیان می  صورت این الگو به  برای برآورد تابع فرم اولیه،بنابراین.  استفاده شده استXدر بردار 
  

 GGOVERN) INFRA, SOCIAL INFRA, HCI, TECNO, INVEST, NAT,(MZ, fCVGGDP=  
  

  اقتصادی یا شاخص رویکرد  رشد  پراکندگی نرخ  ضریب)CVGGDP(زا   متغیر درون،در این تابع
: TECNOسرمایه،  تراکم: INVESTطبیعی،  منابع: NATازار، اندازه ب: MZ(زا  و متغیرهای برون) مقاومتی

                                                 
 . بوده است) هجری شمسی1349 (1970های اقتصادی در مورد ایران از دهه  آغاز تحریم. 1
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 10 و 9 های سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی            34

 و  اجتماعی  های زیرساخت :SOCIALINFRAها،  زیرساخت :INFRی، انسان سرمایه: HCIتکنولوژی، 
  .باشد می) حکمرانی خوب: GGOVERNنهادها،  

 استفاده Xردار عنوان متغیرهای کنترل در ب شده فوق که به دراین مطالعه با توجه به متغیرهای معرفی
  :صورت ذیل باشد رود تأثیر این متغیرها به انتظار میمطالعه تجربی در این . شوند می

  
)2(  

  
∑ مدل کلی ،این اساس بر +=

=

n

1t tεtXtβCVGGDPباشد که   میtX  بردار متغیرهای توضیحی
 بنابراین ،باشد نظر می  نشانگر سال موردt بردار جمله خطا و tε ضریب متغیرهای توضیحی و tβبالا، 
  :صورت زیر نوشت توان الگوی مورد بررسی در این تحقیق را به می

  

GGOVERN9βSOCINFRA8βINFR7βHCI6β

TECNO5βINVEST4βNAT3βMZ2β1βCVGGDP

++++

++++=
            )3(  

  

دسترسی   عدمو شده  مشکل حضور شمار زیادی داده گمدلیل وجود هبا توجه به مدل فوق، در این تحقیق ب
  .شدنمدل متغیر حکمرانی خوب وارد ها طی دوره مورد بررسی  به داده

8tSOCINFRA7tINFRA

HCI6tβTECNO5tβINVEST4tβNAT3tβMZ2tβ1tβCVGGDPt

++

+++++=

  )4(  
  
      برآورد الگو  قبل از  لازم ایه   آزمون.5-2

در این . پیشتر بیان شد که حفظ روند رشد اقتصادی هدف عمده رویکرد مقاومتی در اقتصاد ایران است
  .  به هدف یاد شده لازم است تا ثبات واریانس متغیر واکنشی آزمون شودستیابیدمنظور  به ،تحقیق

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

0,MZ
CVGGDP <∂
∂

, 0NAT
CVGGDP <∂
∂

, 

0INVEST
CVGGDP<∂
∂

, 0TECNO
CVGGDP <∂
∂

, 0HCI
CVGGDP <∂
∂
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  )مقاومتی شاخص رویکرد(آزمون تغییرپذیری ضریب پراکندگی نرخ رشد اقتصادی . 3جدول
  

  آماره P  آمارهt  انحراف معیار  ضریب متغیر
C 28/6  44/7  84/0  407/0  

RESID^2(-1)  20/0 12/0  15/0  876/0  
RESID^2(-2) 54/0 12/0  22/4  000/0  

F 0012/0     94/8  آماره  
X 2 0031/0     53/11  آماره  

  . تحقیقنتایج: خذأم    
  

دو   بوده که هر53/11 برابر با X2  و مقدار آماره94/8برابر با  Fدهد مقدار آماره  نتایج این آزمون نشان می
  فرضیه عدم وجودبنابراین ، هستند05/0های این دو آماره کوچکتر از  لدر ناحیه بحرانی قرار دارند و مقدار احتما

ARCHتواند ثابت باشد بلکه در طول زمان  نمی وابسته در این الگو   واریانس متغیر،عبارتیه ب. شود  رد می
  .  انجام پذیرد1(ARCH /GARCH) پذیری های تغییر بایست برآورد مدل تحقیق با استفاده از مدل می بنابراین. در نوسان است

   جمله اختلال و همچنین همبستگی 2های انجام آزمون خودهمبستگی نکته حائز اهمیت در جدول
بین متغیرهای توضیحی و وابسته این است که با توجه به وجود همبستگی قوی بین متغیر وابسته و عوامل 

 کوچک بوده و در X2  وFدار  زیرا طبق آزمون بریوش گادفری مق،همبستگی ندارد کنشی این مدل خود
  .شود  فرضیه عدم خودهمبستگی رد نمیبنابراین ،ناحیه بحرانی قرار ندارند

  
  مقاومتی  بریوش گادفری در مدل رویکردLM همبستگی آزمون خود. 4جدول

  

  آمارهP  ضریب متغیر
F5743/0 81/0   آماره  
X 25135/0 23/5   آماره  

   97/1  آماره دوربین واتسون
  . تحقیقنتایج :أخذم      

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1 . Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedastistiy 
2. Breusch-Godfrey  
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 10 و 9 های سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی            36

  مقاومتی ضرایب همبستگی بین متغیرهای توضیحی و وابسته در مدل رویکرد  .5جدول
  

ضریب 
پراکندگی 
 نرخ رشد

زیرساخت 
  اجتماعی

سرمایه 
 انسانی

 ها زیرساخت
تراکم 
 سرمایه

 تکنولوژی
منابع 
 طبیعی

اندازه 
 متغیرها  بازار

 اندازه بازار  1              

 منابع طبیعی  -06/0  1         

 تکنولوژی  75/0  -48/0  1     

 تراکم سرمایه  84/0  -24/0  68/0  1    

 ها زیرساخت  79/0  -16/0  63/0  59/0  1   

  سرمایه انسانی  47/0  64/0  10/0  33/0  37/0  1  
 اجتماعی زیرساخت  41/0  28/0  -24/0  -29/0  -22/0  21/0  1 

  ریب پراکندگیض  -88/0  -18/0  -51/0  78/0  -64/0  -68/0 23/0  1
  نرخ رشد

  . تحقیقنتایج:خذ مأ    
  

. است متغیرها ماناییفرض  بر مبتنی تجربی مطالعات برای سنجی اقتصاد در سنتی های روش کاربرد
در . هستند نامانا متغیرها این اغلب و بوده اقتصادی نادرست زمانی کلان های سری از بسیاری در فرض این

 زیرا ،شود یی متغیرهای معادله ارزیابی میمانای از برآورد رگرسیون جعلی ابتدا منظور جلوگیر این مرحله، به
در . ها برای برآورد یک رگرسیون با ضرایب قابل اعتماد است ترین آزمون جمله مهم های ایستایی از آزمون

ه شده که در آن  استفاد1یافته  فولر تعمیم-یی هر یک از متغیرها از آزمون دیکیمانا برای بررسی ،این مرحله
  :آید دست می هاین آماره از رابطه زیر ب. شود وسیله معناداری جملات معادله تعیین می ها به تعداد وقفه

  

)5(   
  

ک برای تعیین ییکاآمعیار   ،در این رابطه.  استγ1  ضریب تخمین زده شدهtآماره مذکور همان آماره 
مطلق  یافته بیشتر از قدر   فولر تعمیم- دیکیtمطلق آماره   اگر قدرتعداد وقفه بهینه مورد استفاده قرار گرفته که 

 ytشود، یعنی  می  رد) وجود ریشه واحد یا نامانا بودن( H0باشد فرضیه ) کینون جدول مک(مقدار بحرانی 
انجام  ytبایست برای تفاضل اول  این آزمون را می در صورت پذیرفتن این فرض.  استI(0)یک متغیر مانا 

کینون  یافته بیشتر از مقدار بحرانی جدول مک  فولر تعمیم- دیکیtمطلق آماره  در این حالت اگر قدر. داد
 است و با I(0) یک متغیر ∆yt یا  I(1)یک متغیر ytگیریم که   نتیجه میH0باشد با رد شدن فرضیه 

غیرهای مدل در سطح دهد مت  نشان می)7( و )6(نتایج در جداول . شود گیری مرتبه اول ساکن می تفاضل

                                                 
1. Augmented Dicky Fuller 

ε ty tjδyγγ∆y
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  37...   گذاری در ایران رمایهرابطه علی شاخص مقاومتی و س                                                                                              

یافته از مقادیر بحرانی  فولر تعمیم -شده دیکی ساکن و همواره به استثنای متغیر اندازه بازار، مقادیر محاسبه
کینون کوچکتر است که نامانایی متغیرهای الگو در تفاضل مرتبه اول رفع گردید، ضمن اینکه طول  مک
 بنابراین کل متغیرهای توضیحی و وابسته در تفاضل ، استگرفته شده نظر ک درییها بر اساس معیار آکا وقفه

شود که  کینون می یافته آنها بیشتر از مقدار بحرانی مک  فولر تعمیم-شده دیکی نخست مانا و مقدار محاسبه
  .باشد دارای فرایند گام تصادفی نمی ytدر این صورت 

  
  مقاومتی  آزمون ریشه واحد متغیرهای معادله رویکرد.6 جدول

  

  )درصد (کینون مقدار مک
 شده  محاسبهADF  روند متغیرها

1  5  10  
  -62/2  -97/2  -68/3  -47/1  نامانا  ضریب پراکندگی نرخ رشد

  -61/2  -96/2  -66/3  -09/6  مانا  اندازه بازار 
  -62/2  -96/2  -67/3  -2/1 نامانا منابع طبیعی
  -62/2  -96/2  -67/3  -08/0 نامانا تکنولوژی
  -62/2  -97/2  -68/3  -63/0 نامانا هتراکم سرمای
  -62/2  -96/2  -67/3 -94/1 نامانا ها زیرساخت

  -63/2  -98/2  -72/3  -47/1  نامانا  سرمایه انسانی
  -62/2  -96/2  -67/3  -28/2 نامانا زیرساخت اجتماعی و نهادها

  . تحقیقنتایج: خذ مأ    
  

  متی تفاضل مرتبه اولآزمون ریشه واحد متغیرهای معادله رویکرد مقاو. 7 جدول
  

محاسبه شده   روند متغیرها کینون مقدار مک
ADF 1  5  10  

  -62/2  -97/2  -69/3  -94/4 مانا  ضریب پراکندگی نرخ رشد
  -  -  - - مانا  اندازه بازار 
  -62/2  -97/2  -68/3  -40/6 مانا منابع طبیعی
  -62/2  -96/2  -67/3  -19/7 مانا تکنولوژی

  -62/2  -97/2  -68/3  -02/9 مانا تراکم سرمایه
  -63/2  -97/2  -69/3  -23/6 مانا ها زیرساخت

  -68/2  -08/3  -95/3  00/3 مانا  سرمایه انسانی
  -62/2  -97/2  -68/3  -55/4 مانا زیرساخت اجتماعی و نهادها

  . تحقیقنتایج: خذ مأ   
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 10 و 9 های سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی            38

یت آنها بررسی شد که با و جهت عل) همگرایی( بین متغیرها  رابطه1یت گرانجربا استفاده از آزمون عل
  جدول زیر برقرارصورت موردنظر به متغیرهای بین بلندمدت و تعادلی متغیرها رابطه بین تعیین همجمعی

دهد افزایش و توسعه متغیرهای اندازه بازار، منابع طبیعی، تراکم سرمایه،  دست آمده نشان می هنتایج ب. است
اجتماعی و نهادها منجر به کاهش ضریب پراکندگی نرخ های  ها، سرمایه انسانی و زیرساخت زیرساخت

  شده و نیز افزایش نرخ رشد اقتصادی عبارتی با وجود متغیرهای توضیحی یاد ه ب،شود رشد اقتصادی می
 به ثبات دستیابی با ،از سوی دیگر.  دامنه نوسان این متغیر کمتر یا با روندی ثابت خواهد بودطور قطع به

 بنابراین هم ،گذار بر نرخ رشد اقتصادی فراهم خواهد شد ه و رشد متغیرهای اثراقتصادی دامنه توسع
صرف اینکه عکس نتیجه اشاره شده برای . متغیرهای فوق علت متغیر واکنشی بوده و هم بالعکس آن
  . کند متغیرهای بازبودن تجاری و تکنولوژی در این مدل صدق نمی

 
  یت گرانجر آزمون عل.8جدول

  

  نتیجه  P value  آمارهF  فرضیه صفر
MZ علت  CVGGDPنیست  

CVGGDP علت  MZ نیست  
99244/0  
3232/0 

3867/0  
7272/0  

  وجود رابطه
  وجود رابطه

NAT علت CVGGDP نیست 

CVGGDP علت  NAT نیست  
3025/0  
5144/0 

7419/0  
6049/0  

  وجود رابطه
  وجود رابطه

TECNO علت CVGGDP نیست  

CVGGDP علت TECNO نیست  
6229/1  
9493/5  

2201/0  
0086/0  

  وجود رابطه
  عدم وجود رابطه

INVEST علت  CVGGDP نیست 

INVESTعلت  CVGGDP نیست 

1581/2  
1665/0 

1394/0  
8476/0  

  وجود رابطه
 وجود رابطه

INFRA علت  CVGGDPنیست  

CVGGDP علت INFRA نیست  
3751/0  
2287/1 

6915/0  
3120/0 

  وجود رابطه
 وجود رابطه

HCI علت CVGGDP  نیست  
CVGGDP علت HCI نیست 

0184/0  
4305/0 

9817/0  
6555/0  

  وجود رابطه
 وجود رابطه

SOCIALINFRA علت CVGGDP  نیست 

CVGGDP علت SOCIALINFRA نیست 

9212/0  
2937/0  

4128/0  
7484/0  

  وجود رابطه
 وجود رابطه

  . تحقیقنتایج: خذ مأ    
  

    تفسیر ضرایب و نتایج تخمین-برآورد الگو . 5-3
نخست این مدل با دو . استفاده شده است (GARCH) پذیری  تغییرمدلدر این تحقیق برای برآورد الگو از 

)  اصلیمعادله(در تصریح اول کلیه متغیرهای توضیحی در معادله میانگین شرطی . زده شده است  تصریح تخمین

                                                 
1. Granger  
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 میانگین شرطی برآورد مدل انجام معنادار از معادله لحاظ گردیده و در تصریح دوم با حذف متغیرهای غیر
 برای واریانس آن سوییپذیری مدل، نرخ رشد اقتصادی ثابت فرض شده و از  برای بررسی تغییر. شده است

  . نیز یک معادله تعریف گردیده که نتایج برآوردها در جدول زیر آورده شده است
حذف  د که در تصریح دوم باشو آمده از برآورد معادلات زیر ملاحظه می دست ه نتایج ببر اساس

از معادله میانگین شرطی علامت متغیرهای ) متغیرهای غیرمعنادار(متغیرهای بازبودن تجاری و تراکم سرمایه 
های   سازگار با تئوری)033/0 (های اجتماعی و نهادها ، زیرساخت)45/0(، سرمایه انسانی)12/0(اندازه بازار

نرخ رشد اقتصادی اظ آماری اثر معناداری بر ضریب پراکندگی باشد که از لح اقتصادی و انتظارات می
اساس انتظار  که بر  نیز بر متغیر واکنشی معنادار است در حالی)94/1(  اثر تکنولوژی،نعلاوه برای. دارند

بر کاهش ضریب ) 005/0(ها  و زیرساخت) 004/0(طبیعی  اما اثر متغیرهای منابع،علامت آن مغایر است
. باشد نمی چشمگیر  مقاومتی در اقتصاد کشور چندان  عنوان شاخص رویکرد رشد اقتصادی بهپراکندگی نرخ 

مقدار عددی مقدار ثابت . نتایج برآورد در معادله واریانس شرطی نیز حاکی از اثر معنادار ضرایب است
باشد و در   می-302/0ضریب واریانس جمله خطا نیز برابر با . است 0068/0معادله واریانس شرطی برابر با 

  .  است89/0در این مدل معادل ) R2(مقدار ضریب تعیین .  است21/1خیری هم برابر با أنهایت ضریب واریانس ت
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-0
6-

28
 ]

 

                            15 / 22

https://ejip.ir/article-1-478-fa.html


 10 و 9 های سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی            40

   نتایج برآوردهای الگو.9 جدول
  

 ضریب متغیرها
خطای 
  نتیجه  مقدار احتمال   آمارهZ  معیار انحراف

  -  0000/0  90/7  72/0 69/5  جزء ثابت
  اثر معنادار  0001/0  -81/3  02/0 -10/0  اندازه بازار 
  امعن اثر بی  3472/0  93/0  003/0 002/0 منابع طبیعی

دامع
اول

له 
  اثر معنادار  /0230  27/2  66/0 51/1 تکنولوژی  

  امعن اثر بی  3402/0  -95/0  008/0 -008/0 تراکم سرمایه
  امعن اثر بی  4577/0  74/0  005/0 003/0 ها زیرساخت 
  اثر معنادار  0036/0  -91/2  13/0 -392/0  رمایه انسانیس 

   امعن اثر بی  2808/0  -07/1  02/0 -027/0 زیرساخت اجتماعی و نهادها
  -  2862/0  066/1  0071/0 0076/0  جزء ثابت

 RESIDE(-1)^2  334/0- 234/0  427/1-  1535/0  امعن اثر بی  
 GARCH(-1)  125/1 224/0  601/4  0000/0  اثر معنادار  
 R^2  90/0         

  -  0000/0  44/22  27/0 09/6  جزء ثابت
  اثر معنادار  0000/0  -66/7  016/0 -123/0  اندازه بازار 
  امعن اثر بی  0779/0  76/1  002/0 004/0  منابع طبیعی
  اثر معنادار  0006/0  43/3  567/0 94/1 تکنولوژی

دوم
دله 

معا
  

  امعن اثر بی  1776/0  34/1  004/0 005/0 ها زیرساخت
  اثر معنادار  0000/0  -71/4  096/0 -45/0  سرمایه انسانی

  اثر معنادار  0453/0  -2  016/0  -033/0 زیرساخت اجتماعی و نهادها
  -  1237/0  53/1  004/0  0068/0  جزء ثابت

RESIDE(-1)^2  302/0-  141/0  13/2-  0327/0  اثر معنادار 

GARCH(-1)  21/1  169/0  611/6  0000/0  اراثر معناد 

 R^2  89/0    
  . تحقیقنتایج: خذمأ      

  
های  شود که تکانه  پاسخ داده میپرسشها بر ثبات نرخ رشد اقتصادی به این  در بررسی اثر تکانه

اقتصادی طی چه مدت و چگونه است؟ طبق نتایج  گذار بر ثبات نرخ رشد  های اثر شده از سوی متغیر وارد
ویژه ضرایب مربوط به   ضرایب بهتمام مدل با این تفسیر که برآورد معادله واریانس شرطی در این

γ( قرینگی عدم 2
γ1و

) واریانس(پذیری   تغییر،بنابراین. باشند  درصد معنادار نمی10 یا 5 در سطح اطمینان )
  . باشد قارن میدر نتیجه مدل مذکور مدل مت ،های مثبت و منفی یکسان است برای تکانه
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  ها بر ثبات متغیر رویکرد مقاومتی  نتایج میزان اثر تکانه.10 جدول
  

 ضریب  متغیرها  مدل
خطای انحراف 

  نتیجه  احتمال   آمارهZ  معیار

C 0068/0  004/0  53/1  1237/0  -  
RESIDE(-1)^2 302/0-  141/0  13/2-  0327/0  اثر معنادار GARCH 

GARCH(-1) 21/1  169/0  611/6  0000/0  اثر معنادار 

C 0177/0  024/0  717/0  4734/0  امعن اثر بی 

RESID(-1)^2 049/0  663/0  074/0  9406/0 امعن اثر بی 

γ 1 =RESID 
 (-1)^2*(RESID 

(-1)<0) 

 امعن اثر بی  8701/0  -163/0  061/1  -173/0

γ 2 =RESID(-
2)^2*(RESID(-2)<0) 

 امعن اثر بی  7384/0  -333/0  913/0  -305/0

TARCH 

GARCH(-1) 720/0  569/0  265/1  2057/0  امعن اثر بی 

  .نتایج تحقیق: مأخذ    
 

پذیری با اجزاء موقت و دائمی در این الگو میانگین   از طریق بررسی تغییر،با تصریحی دیگردر واقع 
 نشان داده که در حالت کلی اجزاء موقتی و دائمی )Q( گرفته و آن را با نظر نرخ رشد اقتصادی را متغیر در

  :صورت زیر تعریف شده است مدل به
  

)1)Q(1)β(GARCH(1))Q(1)^2α(RESID(QGARCH −−−+−−−=−  
1))GARCH(1)^2φ(RESID(w)1)ρ(Q(wQ −−−+−−+=  

  
ای   جدول و نمودار زیر دلالت بر آن دارد هر تغییری که ایجاد یا هر تکانهدست آمده بر اساس هبنتایج 

 رود و در این مدل واریانس  از مدتی اثر آن از بین میپسرهای کنشی وارد شود که به متغیر واکنشی از طریق متغی
 )−QGARCH( جزء موقتی ،عبارتیه ب. گردد می نرخ رشد اقتصادی به سطح متوسط رشد اقتصادی بر

βαمعادله با ضریب  نزدیک به )ρ( دله با ضریب معا)Q(مدت  مت صفر همگرا و جزء دائمی یا بلند به س+
 سرعت همگرایی میانگین ثابت نرخ ،بنابراین. ها همگراست عدد یک به سمت میانگین ثابت برای همه زمان

و ضریب ) مدت بلند (می عنادار بودن ضرایب معادله جزء دائبا توجه به م. رشد نیز بسیار پایین خواهد بود
توان  میاقتصادی و واریانس شرطی آن  از ضریب پراکندگی رشدنی انجام شده بی و نیز پیشواریانس 

  . یید نمودصحت نتایج فوق را تأ
  

)6(  
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-1

0

1

2

3

1360 1365 1370 1375 1380 1385

CVGGDPF1 ± 2 S.E.

Forecast: CVGGDPF1
Actual: CVGGDP
Forecast sample: 1359 1390
Adjusted sample: 1359 1387
Included observations: 29
Root Mean Squared Error 0.212774
Mean Absolute Error      0.153054
Mean Abs. Percent Error 41.14856
Theil Inequality Coefficient  0.091944
     Bias Proportion         0.001744
     Variance Proportion  0.031095
     Covariance Proportion  0.967161

-4

-3

-2

-1

0

1

1360 1365 1370 1375 1380 1385

Forecast of Variance

  مقاومتی با اجزاء موقتی و دائمی نتایج برآورد واریانس مدل رویکرد  .11 جدول
  

 ضریب  متغیرها  مدل
خطای انحراف 

  نتیجه  احتمال   آمارهZ  معیار

C(8) 04/0  008/0  87/4  0000/0  اثر معنادار 

C(9) 90/0  217/0  13/4  0000/0 اثر معنادار 

C(10) 41/0-  226/0  79/1-  0720/0 ااثر بی معن 

C(11) 32/0 367/0  88/0  3759/0 اثر بی معنا 

 معادله واریانس شرطی

C(12)  99/0- 230/0  29/4-  0000/0 اثر معنادار 

 بلندمدت معادله جزء
 واریانس متغیر وابسته

   جزء موقتمعادله

Q = C(8) + C(9)*(Q(-1) - C(8)) + C(10)*(RESID(-1)^2 - GARCH(-1)) 
1))GARCH(1)^2φ(RESID(w)1)ρ(Q(wQ −−−+−−+= 

GARCH = Q + C(11) * (RESID(-1)^2 - Q(-1)) + C(12)*(GARCH(-1) - Q(-1)) 
1))Q(1)β(GARCH(1))Q(1)^2α(RESID(QGARCH −−−+−−−=− 

  .تحقیق نتایج: خذ مأ     
  

  
 

  
  
  
  
  
  
  گیری  نتیجه. 6

 ،عبارتیه ب . یک رابطه مستقیم و مثبت استگذاری رابطه رشد اقتصادی و سرمایه در اقتصاد، از دیدگاه نظری
ویژه  گذاری به ای که به همراه سرمایه گونه ه ب،و توسعه اقتصادی استگذاری محرکه رشد  سرمایه و سرمایه

ور وارد و و تخصص به کش روزآمد، مدیریت چون تکنولوژی، دانشهمجذب از نوع خارجی آن عواملی 
 اقتصاد تحلیلبا   در این مطالعه. هدایت خواهد شدداخلی تر منابع مالی کشور به سمت تولید در سطوح کلی
های  کننده رابطه نزدیکی با تعیین اغلبکه آن های اثرگذار   شد تا شاخصتلاشمقاومتی   مبتنی بر رویکرد

یرات نااطمینانی تغی. شناسایی و بررسی شوند، گذاری داشته و علل رسیدن به ثبات اقتصادی هستند سرمایه
گذاری با توجه  ویژه در جذب سرمایه مقاومتی با شرایط موجود اقتصادی کشور به  مربوط به شاخص رویکرد

لگوی  در ا.مقاومتی است  شاخص رویکردی بین متغیرهای معنادارعل ثرگذار یاد شده حاکی از رابطهبه عوامل ا
های اجتماعی و نهادها بر  چون اندازه بازار، سرمایه انسانی، تکنولوژی و زیرساختهممتغیرهایی شده   ارائه
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در مورد اثر معنادار  کشور در شده  انجامتجربی نتایج مطالعاتکه  داشته معناداری  اثر  مقاومتی  رویکرد  شاخص
  .کننده آن استییدأ در ایران نیز تداخلی و خارجی گذاری این متغیرها بر سرمایه

د در یره عوامل فیزیکی قابل تولید مجدعنوان ذخ هتراکم سرمایه ب عنایت به شرایط اقتصاد ایران، با
که بالاتر از درآمد ناشی از (انداز در درآمد ناشی از سود  لحاظ نمودن نرخ پسبا توجه به  روند تولید

آن ید ؤ منیزسنجی  دارد که ضریب اقتصاد شاخص رویکرد مقاومتی اثرگذاری پایینی بر) دستمزد است
 درصد شاخص رویکرد 008/0گذاری به میزان  که با افزایش یک درصد در میزان سرمایه ای به گونه ،است

 اما ،کند اگرچه اثرگذاری اشاره شده در سطح پایینی در این مدل ایفای نقش می. یابد مقاومتی کاهش می
گذاری دولتی، خصوصی و  رمایهس گذاری از جمله های جذب سرمایه در صورت تقویت انواع روش

گذاری و  های مشترک اثرگذار بر سرمایه لفهو بهبود مؤ ها گذاری خارجی از طریق تجمیع این بخش سرمایه
عبارتی حفظ روند رشد اقتصادی به  نقش آن در رسیدن به ثبات اقتصادی یا به طور قطع ادی بهرشد اقتص

  . گذاری بسیار پر اهمیت خواهد شد کمک سرمایه
  

  پیشنهادات سیاستگذاری . 7
گذاری در شرایط اقتصادی موجود کشور در رسیدن به ثبات  نتایج این مطالعه نشان داد که نقش سرمایه

گذاری آن در چنین  بوده و برای تقویت و افزایش میزان اثردر حد مطلوبی ناقتصادی با رویکرد مقاومتی 
گذاری این متغیر را در حفظ  مدیریتی است که توانایی اثرامور زیرساختی و توسعه و انجام شرایطی نیاز به 

موانعی در مسیر این   ،با این وجود.  افزایش دهدگذاری و بالعکس تبع آن سرمایه  و بهرشد اقتصادیروند 
  :اشاره داشتهمراه با راهکارهای پیشنهادی  آنها در ذیل ترین مهمتوان به  رابطه وجود دارد که می

های رقابتی در بازار  کردن عرصه دود سیستم رقابت محدود که در محدووج، در شرایط موجود -
 درکشور سقوط رتبه  بابه لحاظ تجربی  این موضوع .شود می ملاحظهیابد به خوبی در اقتصاد ایران  نمود می

گذاری و  گذار در جذب سرمایه های اثر عنوان شاخص بهکار  و  شاخص آزادی اقتصادی و سهولت کسب
 بر اساس مباحث) روبرو شدن با نوعی اقتصاد بسته در شرایط تحریم (شود  میمشاهدهش رشد اقتصادی افزای

امروزه با است و اقتصادی برقرار رشد اى مثبت میان شاخص آزادى اقتصادى با   نتایج تجربی رابطهونظری 
رشد و پیشرفت   ر در اهمیت و نقش آزادی اقتصادی دوجود تجارب بسیار در این خصوص کمتر تردیدی

های  راه در کشور شدن اقتصاد مبتنی بر رویکرد مقاومتی  با عملیاتیبنابراین ،اقتصادی کشورها وجود دارد
سازی و  یت بیش از گذشته به بستراز طریق توجه و جدبایست  کشور میتقویت رتبه آزادی اقتصادی 

 .   سی فراهم شودقانون اسا 44های کلی اصل  تسهیل در اجرایی شدن مفاد و سیاست
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از مسیرهای متفاوت که وجود آمدن دولت رانتی   و به و گازاثر ساختاری درآمد نفتبا توجه به  -
وجود  ، همچنین.گذاشته استبلندمدت باقی   و نرخ رشد اقتصادی در گذاری ، سرمایهثیرات منفی بر تولیدأت

 سمت سیستم رقابت محدود را کاهش رانت نفتی سبب پایدار شدن دولت رانتی شده و امکان حرکت به
 از طریق افزایش واردات  و گاز از سوی دیگر، درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت.داده است

 توانند اثر مثبتی بر تولید و رشد اقتصادی داشته باشند، اما در مقابل از طریق ای می ای و واسطه کالاهای سرمایه
 رده و رشد اقتصادی را کاهش دهندتولید داخلی را تضعیف ک تا ستهافزایش واردات کالاهای مصرفی توان

اقتصادی، رانت آنجا که از جنبه از  ).شاخص رویکرد مقاومتی در این مطالعه بر منابع طبیعی یامعن اثر بی(
گرایی و اتلاف  خواری، مصرف بخش خصوصی، گسترش فرهنگ رانت و  کار نفت سبب تضعیف انگیزه

پردازی برای جبران بخشی از عایدات  سازی مالیات هادینهرسد با ن  به نظر میبنابراین ،ددگر منابع اقتصادی می
گیری توان در تحقق هدف فوق موفقیت چشم است میشده، تدریجی و بلندمدت  سابکه کاری حدولت 

 .  دست آورد هب

م مواجه بوده  همواره به نوعی با پدیده تحریدوره مورد بررسی در این تحقیقاقتصاد ایران طی  -
ها همواره ناممکن بوده و برخی از  از فناوری  تا دسترسی اقتصاد کشور به برخیاین امر سبب شد. است

بزرگی های   که در نتیجه آن محدودیتمواجه نمایدهای بیشتر  ها را با مشکلات بسیار و هزینه دیگر فناوری
 .)مقاومتی رویکرد     شاخص بر گذاری آن اثراما تکنولوژی بودن علامت   مغایر(  است آمده فراهم   اقتصاد رشد  برای
 ترین روز به دنبال آن که به خارجی مستقیم گذاری جذب سرمایه در بسترهای لازم فراهم کردن با موضوع این

خارجی  گذاری سرمایه زیرا دارد، نمود بدیهی صورت به کاملاً شد خواهد کشور وارد تکنولوژی و دانش
روابط خارجی طی دوره مورد بررسی چند  هرهای جدید از خارج به داخل است،  فناوریمسیراصلی ورود

اهش رشد اقتصادی نتیجه آن ک و همنجر شد گذاری نامناسب به افزایش ریسک و نااطمینانی برای سرمایه
  . بوده است
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  منابع 
 اجتماعی دانشکده اقتصاد و علوم، اومتی در ایرانمق اقتصاد مبتنی بر رویکرد ،)1391(زیرک   و معصومهابراهیمی، محسن 

  .دانشگاه بوعلی سینا
 .پژوه و دانیال، چاپ دوم   جامعه:، تبریزمبانی جمعیت شناسی ،)1387 (االله مت، نعتقوی

گذاری ثابت و رشد اقتصادی ایران یک تحلیل  سی رابطه علی بین سرمایهبرر"، )1375( صمیمی، احمد جعفری
 . 18 و 17های   بهار و تابستان، شماره،)س(لوم انسانی دانشگاه الزهرانشریه ع ،"تجربی

فصلنامه اقتصاد  ،"ننده رشد اقتصادیک یکردی نو به عوامل تعیینرو"، )1389( جاوید بهرامی و... آبادی، اسدا جلال
  .1، شماره 7، دوره مقداری

محمد  ترجمه(، زا  و تئوری رشد درونالگوی پویای لئونتیف، )1998(  سالوادورینری   وهانیس کورتس، دی
 . ستانده ، نیویورک -های داده المللی روش دوازدهمین کنفرانس بین ،آسیایی

 .، جلد اول، چاپ اول، انتشارات برادراناقتصاد کلان نوین ،)1389 (رحمانی، تیمور

کید بر نهادهای حاکمیتی دی با تأعوامل نهادی بر رشد اقتصابررسی اثر "، )1388(زاده   احمدو اکبر زاده، سعید عیسی
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