
 

 
 

 ۱۳۸۵نگاهي به بازار ارز و طلا در سال 
احمدرضا ستاورز
∗

 

 

بازار  در كاهش ارزش برابري دلار آمريكا     و طلا هاي جهاني نفت و   با افزايش قيمت   ۱۳۸۵سال  
انه نرخ برابـري دلار آمريكـا در برابـر يـورو و پونـد               يميانگين سال  .الملل همراه بود   مالي بين 

 ـ          ۵۳/۰ و   ۷۸/۰  به محدوده  ۱۳۸۵انگليس درسال    ترتيـب  ه   رسيد كه نسبت به سـال قبـل آن ب
ر آمريكـا در سـبد ذخـاير        كاهش سهم دلا   .دهد  درصد را نشان مي    ۳/۵و   ۸/۴كاهشي معادل   

هاي مختلف در نتيجه سقوط مداوم ارزش برابري دلار آمريكـا از جملـه وقـايع                ارزي كشور 
 ـ  در پي اين جريانات،      .مهم در اين سال بوده است       جانشـين قـوي بـراي دلار        وانطلا به عن

 قيمـت هـر   سـاليانه ميـانگين  . مختلف مطرح شـد  كشورهايهاي داراييدر سبد ذخاير     آمريكا
كه نسبت به     دلار آمريكا رسيد   ۶/۶۵۲  به محدوده  ۱۳۸۵سال   اونس طلا در بازار نيويورك در     

 س ازرسد كه پ به نظر مي  با بررسي اين تغييرات،.داشتدرصد  ۵/۳۷ سال قبل رشدي معادل
 .باشد، دوران افول آن فرا رسيده ارزهاي جهاني نمايي دلار آمريكا در بازار سالها قدرت

 

، ذخـاير   ، قيمـت نفـت خـام      قيمت سكه بهار آزادي، قيمت طلا و ارزهاي معتبر         :هاي كليدي   واژه

 .ارزي
 
 مقدمه. ۱

هر  ساليانهنگين قيمت    كه ميا  دهد  مي نشان   ۱۳۸۵المللي در سال     ي آماري بازارهاي مالي بين    شاخصها

.  دلار آمريكا رسـيد   ۵۲/۶۰ به   ۱۳۸۴ درصد افزايش نسبت به سال       ۹/۱۳بشكه نفت خام سبد اوپك با       

 قيمـت هـر اونـس طـلا در بـازار            سـاليانه ، ميانگين   ۱۳۸۵ جهاني نفت در سال      يقيمتهادر پي افزايش    

 دلار آمريكا   ۶/۶۵۲ حدود    درصد افزايش به   ۵/۳۷ با   ۱۳۸۴ دلار آمريكا در سال      ۴/۴۷۴نيويورك از   

پـول  ( يورو   برابررخ برابري دلار آمريكا در بازار نيويورك در         ن ساليانهن  يانگيم . رسيد ۱۳۸۵ سال   رد

 در سـال  ۵۳/۰ و ۷۸/۰  بـه ۱۳۸۴ در سـال     ۵۶/۰ و   ۸۲/۰ترتيـب از     ه و پونـد انگلـيس ب ـ      )ييواحد اروپا 

 ،ترتيب در يك نگـاه كلـي      به اين    .داشت درصد   ۳/۵ و   ۸/۴شي معادل   كاهبه ترتيب    رسيد كه    ۱۳۸۵

ي جهاني نفت خـام و طـلا و كـاهش    قيمتها شاهد افزايش   المللي  بين در بازارهاي مالي     ۱۳۸۵در سال   

 رسـد   مينظر   هب .ايم نرخ برابري دلار آمريكا در مقابل ارزهاي معتبري مانند يورو و پوند انگليس بوده             

                                              
 ، وزارت امور اقتصادي و داراييكارشناس گروه ارز معاونت امور اقتصادي ∗
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۸۸

 عوامـل  ترين  مهم ۱۳۸۵ي جهاني نفت در سال      متهاقي ايالات متحده و افزايش      هكسري تجاري فزايند  

 .ه استسال بوداين  و برابريها در قيمتهاگذار بر روند تغييرات و نوسان تأثير

 و  ۱۲۲۷۶۰۰ از   ترتيـب   به قيمت سكه طرح قديم و جديد        ساليانهدر بازارهاي داخلي نيز ميانگين       

 دهنـده   نشـان  رسـيد كـه      ۱۳۸۵سال   ريال در    ۱۴۳۳۹۰۰ و   ۱۶۵۵۱۶۰ به   ۱۳۸۴ ريال در سال     ۱۰۷۶۷۰۰

 و  ۹/۹۰۴۰ قيمت هر دلار آمريكا و يورو از         ساليانهميانگين   . است  درصد ۲/۳۳ و   ۸/۳۴رشدي معادل   

ــه ۱۳۸۴ ريــال در ســال ۴/۱۱۰۶۸ ــه رســيد كــه ۱۳۸۵ ريــال در ســال ۹/۱۱۸۱۷ و ۱/۹۲۱۷ ب  ترتيــب ب

 عيـار در    ۱۸ت هر گـرم طـلاي        قيم ساليانهميانگين   .است درصد   ۸/۶ و   ۹/۱رشدي معادل   دهنده    نشان

 داراي رسـيد كـه   ۱۳۸۵ ريـال در سـال     ۱۴۰۱۳۵ بـه    ۱۳۸۴ ريـال در سـال       ۱۰۳۷۶۵ از    نيـز  بازار تهران 

 .ه استبود درصد ۳۵رشدي معادل 

 كاهش سهم دلار آمريكا در سـبد ارزي كشـورهاي مختلـف             ۱۳۸۵از نكات قابل ذكر در سال        

 پـس از  رسـد  مـي نظـر   هب. باشد مي المللي بينازارهاي در پي كاهش روزافزون ارزش برابري دلار در ب     

نمايي دلار آمريكا در بازارهاي پولي و مالي، با ظهور قدرتهاي اقتصادي اروپاي واحد و              سالها قدرت 

 . فرار رسيده باشدالمللي بين دوران افول و سقوط دلار در عرصه ،چين

 

 تحولات ماههاي فروردين و ارديبهشت. ۲
 رشـد فزاينـده     دهنـده    نشـان  ۱۳۸۵ سـال    ول ماه ا   دو  در المللي  بيناي بازارهاي مالي    روند حاكم بر فض   

تحليلگـران   .اسـت قيمت طلا و نفت و كاهش ارزش برابـري دلار آمريكـا در مقابـل ارزهـاي معتبـر                    

 :اند دانستهثر ؤتحولات عوامل زير را ماين بازارهاي مالي براي تبيين 
ده و  ش ـخـام   ي جهاني نفـت     قيمتهاي ايران موجب افزايش     ا  هسته پرونده افزايش تنش در     ‐الف 

 تقاضـا   شـرايط  در ايـن     .دور  ميبا افزايش قيمت نفت خام، نگراني از تورم در كشورهاي صنعتي بالا             

 و در نهايت ايـن امـر بـه افـزايش قيمـت              افزايش يافته ي ارزي   هادارايي حفظ ارزش    دليلبراي طلا به    

 .شود ميمنتهي جهاني طلا 

ي افزايش كسري تجاري آمريكا و مخالفت بانك مركزي اين كشور با افـزايش نـرخ                 در پ  ‐ب 

بهره، نرخ برابري دلار آمريكا در بازارهاي جهاني سيري نزولـي گرفـت و بـا كـاهش ارزش برابـري              

 طـلا   هي خـود اقـدام بـه خريـد و ذخيـر           هـا داراييدلار آمريكا كشورهاي مختلف بـراي حفـظ ارزش          

يري گي جهـاني طـلا افـزايش چشـم        قيمتهـا ي ماههاي فروردين و ارديبهشت      ترتيب ط ه اين   ب،  دندكر

 .يافت
كارشناســان بازارهــاي مــالي بــا اعتقــاد بــه از بــين رفــتن تــدريجي موقعيــت دلار آمريكــا نــزد    

 تبـديل دلار آمريكـا بـه طـلا را           بـراي ان به سمت طلا     گذار  سرمايه و هجوم    المللي  بينگذاران   سرمايه

 .اند دانسته ۱۳۸۵سال  نخست ماه  دودلار و افزايش قيمت طلا درعامل مهم سقوط ارزش 
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۸۹

در بازارهاي داخلي ارز و طلا، قيمت سكه بهارآزادي طرح قديم و جديد و قيمـت فـروش هـر                     

 عيار نيز سيري صعودي به خود گرفت و همپاي تحولات جهاني قيمـت طـلا افـزايش                ۱۸گرم طلاي   

 درصد افزايش بـه     ۸/۷ و   ۶/۴ با   ترتيب  بهرح جديد و قديم     ميانگين ماهانه قيمت فروش سكه ط      .يافت

 در   طـلا  قيمـت  رشـد    ،۲ و   ۱ شـماره    هاينمودار . در ارديبهشت افزايش يافت    ۱۷۲۲۸۸۵ و   ۱۵۴۰۲۸۸

 .دهد را نشان ميفروردين و ارديبهشت 

بـا   ترتيب  به ين ژاپن     و نرخ برابري دلار آمريكا در بازار نيويورك در مقابل يورو، پوند انگليس            

 هاينمودار.  رسيد  ماه در ارديبهشت  ۷۵۶/۱۱۲ و   ۵۴۳۴/۰،  ۷۹۰۵/۰ درصد كاهش به     ۵/۴ و   ۸/۴،  ۱/۴

 كاهش ارزش برابـري دلار  دهنده نشان كاملاً  با ساير ارزهاي معتبر    به نرخ برابري دلار آمريكا     مربوط

 .ياد شده است ارزهاي برابرآمريكا در 

 ۹۱۶۰ بدون تغيير در سطح      ، ماه دواين  لار آمريكا در    در بازار ارز تهران ميانگين قيمت فروش د        

 ۲/۴ و   ۸/۴،  ۲/۴ بـا    ترتيـب   بـه س و يـورو     ، پونـد انگلـي    صد ين ژاپن  يكروش  ماند و قيمت ف     ريال باقي 

 .رسيدريال  ۱۱۶۱۰ و ۹/۱۶۸۲۰، ۱/۸۰۶۹درصد افزايش به 
ايش ارزش يوان در    عقب نشيني آمريكا در منازعه مربوط به افز        هدوراين  از نكات قابل ذكر در       

تحليلگـران بازارهـاي مـالي علـت         .سـت مقابل دلار و آزادسـازي نـرخ برابـري يـوان بـه سـاير ارزها               

 كندي توسعه تجاري ،پذيري صادرات اتحاديه اروپا به چين نشيني آمريكا در اين مورد را ضربه      عقب

 .دانند مي يورو و تضعيف ارزش و جايگاه يورو در بازارهاي مالي هدر حوز
 
 ماههاي خرداد و تيرتحولات . ۳

براي كنتـرل تـورم، بـه سياسـت افـزايش           «بانك مركزي آمريكا در ماه خرداد با اعلام اين مطلب كه            

 باعث افزايش ارزش برابري دلار در مقابل سـاير ارزهـا در بازارهـاي ارزي                »آورد نرخ بهره روي مي   

 براي دلار آمريكا در     المللي  بيندر بازارهاي   ين ترتيب در ماههاي خرداد و تير با نوعي ثبات           ه ا ب .شد

 .مقابل يورو، پوند انگليس و ين ژاپن روبرو بوديم

 دلار بـود كـه نـوعي        ۶۵ تـا    ۶۴ماههـا در حـدود      اين  ميانگين ماهانه قيمت نفت سبد اوپك طي         

 .داد ميثبات را در بازار نفت نشان 
 بـه   ترتيـب   بـه ي ماههـاي خـرداد و تيـر         ميانگين ماهانه قيمت هر اونس طلا در بازار نيويورك ط          

)  دلار بـراي ارديبهشـت     ۸/۶۷۳(رسيد كه نسبت به ماه قبل كاهش قابـل توجـه            دلار   ۹/۶۲۱ و   ۶/۶۱۸

ين ترتيب در اين دوره شاهد افـزايش محـدود          ه ا ب .دهد  مي نوعي ثبات را نشان      هدوراين  و در   داشت  

 .ي طلا و نفت بوديمقيمتهار مورد  ساير ارزها و ثبات نسبي دبرابرارزش برابري دلار در 
 بانك مركزي آمريكـا نـرخ بهـره را در ايـن كشـور      ماهكه در اواسط تيريادآوري است   لازم به    

 هعلاوه بر اين، بانك مركزي اروپا و ژاپن نيـز طـي همـين دور              .  درصد رسانيد  ۲۵/۵افزايش داد و به     
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۹۰

در بازارهاي داخلـي ارز و   . درصد رساندند۲۵/۰ و ۷۵/۲ به ترتيب بهنرخ بهره خود را افزايش داده و        

 يگير  چشم نحو به )ارديبهشت و فروردين( قبل دوره در موجود از التهاب  و بود برقرار ثبات نسبي  طلا

 .كاسته شده بود

 يـورو بـه عنـوان سـيزدهمين        حـوزه  پيوستن رسـمي اسـلووني بـه          اين دوره،  از نكات قابل توجه    

رزش برابري يوان در مقابل دلار آمريكا توسـط دولـت چـين              درصدي ا  ۰۹/۰كشور عضو و افزايش     

دولت روسيه تمام كنترلها بر روي روبل را لغو كرد           ۱۳۸۵ سال   ماهتيرهمچنين در    .در اين دوره است   

 ترتيب آزادسازي نرخ ارز در روسـيه را بـه           ه اين د و ب  كرو روبل را كاملاً قابل تبديل به تمامي ارزها          

بـود كـه باعـث افـزايش        حوادث قابـل ذكـر      ديگر  از    نيز وشكي كره شمالي  آزمايش م  .اجرا درآورد 

 ارزهاي شـرق آسـيا      تمامكاهش ارزش    و شد بازارهاي جهاني    درهمزمان ارزش طلا و دلار آمريكا       

يوان چين، دلار تايوان، وون كره جنوبي، ين ژاپن و ساير ارزهاي شرق آسيا در پي                . در پي داشت  را  

 .ندشده شمالي در مقابل دلار آمريكا تضعيف  فروند موشك كرشششليك 
 
 مرداد و شهريورتحولات ماههاي . ۴

در حدود  ۱۳۸۵سال  ميانگين ماهانه قيمت هر بشكه نفت خام سبد اوپك در ماههاي مرداد و شهريور               

 .است در اين دوره يثبات قابل توجهدهنده  نشان دلار آمريكا بود كه ۸۱/۶۸ و ۸۹/۶۸

 دلار آمريكـا در مـرداد بـه         ۸/۶۳۱ت هـر اونـس طـلا در بـازار نيويـورك از              ميانگين ماهانه قيم   

ميـانگين ماهانـه نـرخ       .اسـت  درصد   ۶/۴ كاهشي معادل    دهنده  نشان دلار در شهريور رسيد كه       ۷/۶۰۲

 تقريباً ثابت بود و در مقابل ين ژاپن         هدوراين  برابري دلار آمريكا در مقابل پوند انگليس و يورو طي           

بـا كـاهش قيمـت جهـاني طـلا و تثبيـت              يادشـده  هين ترتيب طي دور   ه ا ب .يافتتوجهي  افزايش قابل   

 .ي جهاني نفت و نرخ برابري دلار آمريكا روبرو بوديمقيمتها
بـه سـه درصـد      اروپا نرخ بهره منطقه يـورو را افـزايش داد و   بانك مركزي  ۱۳۸۵در مرداد سال     

 ۲۵/۰با تورم در اين كشور، نرخ بهره را بـه ميـزان             بانك مركزي انگليس نيز به منظور مقابله         .رسانيد

 . درصد رسانيد۷۵/۴درصد افزايش داد و به 
 ميانگين ماهانه قيمت فروش سـكه بهـارآزادي طـرح جديـد و قـديم در بـازار تهـران از حـدود                       

 كه مبـين     ريال در شهريور رسيد    ۱۶۰۴۲۱۱ و   ۱۳۷۲۸۵۰ ريال در مرداد ماه به       ۱۶۴۹۳۱۸ و   ۱۴۲۷۷۵۰

 تأثير  تحت هدور اين    كه كاهش قيمت سكه طي     رسد  مينظر  ه  ب .بود درصد   ۷/۲ و   ۸/۳معادل  كاهشي  

 .ه استي جهاني طلا در همين دوره بودقيمتهاكاهش 

ميانگين ماهانه قيمت فـروش دلار آمريكـا، يـورو و پونـد انگلـيس در بـازار تهـران بـا افـزايش                         

 را هـا قيمتخوبي رشـد محـدود    هب بازار تهرانهاي مربوط به قيمت ارز در     نمودار. دشمحدودي روبرو   

 .دهد نشان مي
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۹۱

شود و چون    جنوب لبنان از وقايع مهم اين دوره محسوب مي         درتهاجم و ناكامي ارتش اسرائيل       

 تهاجم با شكست سريع ارتش اسرائيل به پايان رسيد، تأثيرات محدودي را از خـود در بازارهـاي                   اين

چين، المللي، بانكهاي مركزي كشورهاي ايتاليا  ازارهاي مالي بينهمچنين در ب  .جهاني بر جاي گذارد   

 يـورو  نظيـر بـه ارزهـاي ديگـر    را ر خود يقطر، امارات، سوئد و برخي ديگر از كشورها بخشي از ذخا   

 كسـري تجـاري فزاينـده       حاصـل اعتباري دلار آمريكا را بيشتر        اقتصادي بي  تحليلگران .تبديل كردند 

  .گيرد مين كسري تجاري نيز از افزايش واردات از چين سرچشمه دانند كه اي اين كشور مي
 
 مهر، آبان و آذرتحولات ماههاي . ۵

 دلار آمريكـا در شـهريور بـا سـيري           ۸۱/۶۸اوپـك از    ميانگين ماهانه قيمت هر بشكه نفت خـام سـبد           

ر  دلانـرخ برابـري  . اسـت  درصـد  ۷/۱۵ دلار در آذر رسيد كه مبـين كاهشـي معـادل      ۹۵/۵۷نزولي به   

 بـا   ترتيـب   به ۱۳۸۵ اييزپين ژاپن طي دوره      آمريكا در بازار نيويورك در مقابل يورو، پوند انگليس و         

 . رسيد ماه آذر در۱۱۶,۶۹ و ۵۱۱۷/۰، ۷۵۵۸/۰ درصد كاهش به ۴/۱ و ۹/۳، ۴/۴

 دلار آمريكا در مهر با سـيري        ۵۴/۵۸۷ميانگين ماهانه قيمت هر اونس طلا در بازار نيويورك از            

يـن ترتيـب   ه اب ـ. اسـت  درصد ۵/۷ رسيد كه مبين رشدي معادل ماهآذر دلار در  ۲۷۷/۶۳۱ به   صعودي

 شاهد افزايش قيمت جهـاني طـلا، كـاهش قيمـت     المللي بين در بازارهاي مالي ه سه ماهدوره ني ا طي

جهاني نفت و كاهش نرخ برابري دلار آمريكا در مقابـل ارزهـاي معتبـري ماننـد يـورو، يـن و پونـد                        

 بـه   ترتيـب   بـه  و   ند بانك مركزي اروپا و انگليس نرخ بهره را افزايش داد          در اين دوره   .بوديمانگليس  

 .دند درصد رسان۵ و ۵/۳

 اخبـار   تـرين   مهـم برگزاري انتخابات كنگره در ايالات متحده آمريكا و پيـروزي دموكراتهـا از               

كارشناسـان، كـاهش    .سـت يز بـوده ا ي سه ماهه پادورهگذار بر روي تحولات بازارهاي مالي طي   تأثير

 در  دموكراتهـا  را نتيجـه پيـروزي       آبـان ارزش برابري دلار آمريكا و افـزايش قيمـت جهـاني طـلا در               

 سياسـي بـين      و ي اقتصـادي  جـدلها اي از    مـوج تـازه   ،  پيـروزي ايـن   دنبـال    هب .اند  دانستهكنگره آمريكا   

 .دش دلار آغاز ‐ي و چيني بر سرآزادسازي نرخ برابري يوانيمقامات آمريكا

ن يبـد  صـورت پـذيرفت و   پـاييز موافقت مقدماتي براي تشكيل بزرگترين بازار مـالي جهـان در      

 مـديريت واحـد اداره      بـا ، هر دو بازار     ١ ادغام بازار بورس نيويورك و يورونكست      در صورت  بيترت

 پيوسـتن   ، وقـايع قابـل ذكـر       ديگـر  از .آن در شهر آمستردام خواهـد بـود       محل استقرار   خواهند شد و    

 ي كشـور، مجمـوع اعضـا      دوين ترتيب بـا پيوسـتن ايـن         ه ا  ب .ستوماني و بلغارستان به اتحاديه اروپا     ر

 . ميليون نفر گذشت۵۰۰ كشور رسيد و جمعيت آن نيز از مرز ۲۵كشورهاي اتحاديه اروپا به 

                                              
1. Euronext 
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۹۲

 سـه   دورهژاپـن در      ين کصدي ميانگين ماهانه قيمت فروش دلار آمريكا، يورو و پوند انگليس و           

 در  ۳/۷۸۵۲ و   ۵/۱۸۰۳۶،  ۶/۱۲۱۸۹،  ۵/۹۲۴۸ بـه    ترتيـب   به در بازار تهران با سيري صعودي        پاييزماهه  

 . داشت درصد ۹/۰ و ۴ ، ۲/۴، ۳۳/۰ رسيد كه رشدي معادل آذر

 عيـار در بـازار      ۱۸ميانگين ماهانه قيمت فروش سكه بهارآزادي طرح جديد و هـر گـرم طـلاي                 

 رسـيد كـه     آذر ريـال در     ۵/۱۴۱۷۶۰ و   ۱۴۰۴۴۴۲ترتيب به   با سيري صعودي به      پاييز دورهتهران طي   

 كه افزايش بهاي سكه و طلا در بازار         رسد  مي نظر  به .دهد  را نشان مي   درصد   ۶/۶ و   ۱/۴رشدي معادل   

بـرآورد   ۱۳۸۵ مـاه آذردر   .است  بوده دورهاين   از افزايش قيمت جهاني طلا طي        ناشي پاييزتهران در   

 كـه قيمـت     دهـد   مـي  فروش سكه طرح جديد بوده و اين امر نشـان            واقعي سكه بالاتر از قيمت    قيمت  

 . ي واقعي آن بوده استقيمتها از تر پايينبازي  سكه به دليل كاهش شديد تقاضاي سفته

 
 ديتحولات . ۶

بينيم كـه ميـانگين ماهانـه         مي ۱۳۸۵ ماهدي در   المللي  بيني آماري بازارهاي مالي     شاخصهابا نگاهي به    

 رسـيده   دي دلار در    ۷۳/۵۰ بـه    آذر دلار آمريكـا در      ۹۵/۵۷خام سبد اوپـك از      قيمت هر بشكه نفت     

ميانگين ماهانه قيمت هر اونـس طـلا در بـازار    . است درصد ۵/۱۲ كاهشي معادل دهنده نشاناست كه  

 درصـد  ۹/۰ رسيد كه كاهشي معـادل  دي دلار در ۸/۶۲۵ به آذر دلار آمريكا در ۳/۶۳۱نيويورك از  

 . دهد را نشان مي

نرخ برابري دلار آمريكا در بازار نيويورك در مقابل يورو، پوند انگليس و ين ژاپن از متوسـط                    

 رسيد ماهدي در ۴۴/۱۱۹ و ۵۱۰۹/۰، ۷۶۴۸/۰ به ترتيب به آذر در  ۶۸/۱۱۶  و    ۵۱۱۷/۰،  ۷۵۵۸/۰ماهانه  

در  ۱۳۸۵ مـاه ديدر  بـه ايـن ترتيـب       . اسـت  درصـد    ۳۵/۲ و   ‐۱/۰،  ۲/۱ معـادل    ينوسـان  كننـده   كه بيان 

المللي شاهد كاهش قيمتهاي جهـاني نفـت، طـلا و رشـد نسـبي نـرخ برابـري دلار                     بازارهاي مالي بين  

 . ايم بودهآمريكا در مقابل ارزهاي معتبر 

ايـن  يابيم كه عامل اصـلي    در بازارهاي مالي درمييادشدهي شاخصهابا نگاهي به روند تغييرات    

با كاهش قابل توجه قيمتهاي جهاني      .  بوده است  اين ماه ي جهاني نفت خام طي      قيمتها كاهش   هانوسان

بـه ايـن   .  دلار رسـيد ۸/۶۲۵نفت، قيمتهاي جهاني طلا نيز سيري نزولي به خود گرفـت و بـه ميـانگين      

، نرخ برابري دلار آمريكـا در بـازار نيويـورك           ماهديبا كاهش قيمتهاي جهاني نفت و طلا در         ترتيب  

 .  معتبري مانند يورو، يوان چين و ين ژاپن افزايش يافتنسبت به ماه قبل در مقابل ارزهاي

 بازار نفت مخالفت كشورهاي عربستان، كويت و قطر با سياستهاي نفتي اعـلام شـده                تحليلگران 

 عامـل   تـرين   مهـم خارجه آمريكا به منطقـه را       امور   وزير   ١رايس از سوي اوپك در پي سفر كاندوليزا      

 كه وزيران نفـت كشـورهاي    يادآوري است لازم به   . دانند  مي اين ماه كاهش قيمتهاي جهاني نفت در      

                                              
1. Condoleezza Rice  
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۹۳

 با برگزاري اجلاس فوق العاده اوپك به منظور كاهش سقف توليد و كنترل قيمتهاي جهاني                ياد شده 

 ژانويه مقارن با ۱۷ميانگين روزانه قيمت هر بشكه نفت خام سبد اوپك در روز  . دندكرنفت مخالفت   

ين سـطح قيمـت بـوده       تـر   پايين آمريكا رسيد كه طي چند ماه گذشته          دلار ۹۲/۴۷ به حدود    ماهدي ۲۷

از سوي ديگر با پيروزي دموكراتها در انتخابات كنگره آمريكا، درگيري شديدي ميان دولـت              . است

دولت جورج بوش با اعطاي معافيتهـاي ماليـاتي         . دشاين كشور و كنگره بر سر سياستهاي نفتي آغاز          

 اكتشاف و استخراج نفت سعي در حمايـت از صـنايع نفـت و               برايوز  به شركتهاي نفتي و صدور مج     

گاز در اين كشور را دارد ولي كنگره اين كشور با ابراز مخالفت با اين سياسـتها، حمايـت از محـيط                      

از آنجـايي كـه آمريكـا بزرگتـرين مصـرف           .  اسـت  زيست و اكوسيستم را مستمسك خود قرار داده       

 درگيري در سياستهاي نفتي ايـن كشـور در ميـان كنگـره و دولـت                  نتيجه باشد  ميكننده نفت در دنيا     

 . استگذار تأثيرآمريكا در آينده تغييرات قيمتهاي جهاني نفت، كاملاً 

هماهنگي كشورهاي عرب توليدكننده نفت با تصميمات كاهش توليد اوپك          نا نفتي   تحليلگران 

 عوامل  ترين  مهم را از    ماهدينفت در   و هماهنگي آمريكا و چين در كاهش تقاضا در بازارهاي جهاني            

 . اند دانستهسقوط قيمتهاي جهاني نفت 

 كشـور عضـو شـوراي همكـاري        شـش از اخبار مهم بازارهاي ارزي، تصميم بانكهـاي مركـزي            

 ميليارد دلار از ذخاير ارزي دلاري ايـن كشـورها بـه سـاير ارزهـاي                 ۵۰خليج فارس در تبديل حدود      

 ۲۵۰ي ايـن كشـورها را      يمالي خاورميانه و آفريقاي شمالي، مجموع دارا      شبكه  . است يورو   نظيرمعتبر  

 . دشو  درصد آنها به صورت دلار نگهداري مي۷۰كه حدود  دهكرميليارد دلار اعلام 

از ماه مارس آينده معاملات بانكهاي      «رئيس بانك مركزي امارات طي اظهاراتي گفته است كه           

بانـك  . »پـذيرد  مـي  فارس بر حسـب يـورو صـورت       مركزي كشورهاي عضو شوراي همكاري خليج     

 د درص ـ۲۵/۵  بـه نرخ بهره كليـدي خـود را افـزايش داد و          ) يازدهم ژانويه  (ماهديمركزي انگليس در    

دلار به ايـن ترتيـب   . ي بهره در انگليس و آمريكا به سطح يكساني رسيد       نرخها در اين حالت     .رسانيد

 . از دسـت داد ،ده بالاتر نسبت به پونـد انگلـيس بـود    آمريكا بخشي از مزيت خود را كه عبارت از باز         

 درصدي ارزش برابري دلار آمريكا در مقابل پوند انگليس در      ۱/۰ كاهش   مهمعلت  به عبارت ديگر    

 ۲/۱ بازارهـاي ارزي كـاهش    تحليلگـران  .بـود ، افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي انگليس         ماهدي

  :اند دانسته نتيجه عوامل زير ماهدييكا را در درصدي ارزش برابري يورو در مقابل دلار آمر

  بهبود موازنـه تجـاري     موجب  شده كاهش قيمتهاي جهاني نفت كه به موجب آمارهاي منتشر         ‐ 

 . ده استشآمريكا  

نرخ بهـره منطقـه يـورو در مـاه          ندادن  افزايش  راستاي  اظهارات رئيس بانك مركزي اروپا در        ‐ 

 . فوريه 

 . هش نرخ بهره كليدي آمريكامنتفي شدن احتمال كا ‐ 
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۹۴

 درصـد   ۵/۱۵ ماه گذشـته بـا       شش كسري موازنه تجاري آمريكا در طي         شده بر طبق آمار منتشر    

طـي ماههـاي    «  کـه  بيني كـرد    پيشرويترز  . رسيد) ۲۰۰۷( ميليارد دلار در ماه نوامبر       ۲۳/۵۸كاهش به   

نـرخ برابـري دلار آمريكـا در     جهـاني طـلا و نفـت،       يبا افـزايش قيمتهـا     )۲۰۰۷پس از نوامبر    (آينده  

  ».المللي كاهش يابد بازارهاي بين

 ۲/۰ و   ۱/۰بـه ترتيـب بـا        مـاه    يدقيمت فروش دلار آمريكا، پوند انگليس در بازار تهـران طـي              

يورو واحد پول اروپا طي همين زمـان در بـازار           .  ريال رسيد  ۱۸۰۷۹ و   ۹۲۵۹درصد افزايش به حدود     

 .  ريال رسيد۱۲۱۱۴ درصد كاهش به ۶/۰تهران با 

 درصـد   ۷/۰ بـا    ديميانگين ماهانه قيمت فروش سكه بهار آزادي طرح جديد در بازار تهران در               

ميانگين ماهانه برآورد قيمت سكه بهـار آزادي طـرح جديـد    .  ريال رسيد۱۴۱۴۲۵۰افزايش به حدود    

 طرح جديد تطـابق  د كه تقريباً با ميانگين قيمت فروش سكه  بو ريال   ۱۴۱۲۲۳۸ اًه حدود ردر همين دو  

  سكه، نزديك شدن ايام عزاداري محـرم و      ي براي باز سفته كه كاهش تقاضاي     رسد  ميبه نظر   . شتدا

 سكه در بازار تهران  انواعل افت نسبي قيمت   يصفر و روند نزولي قيمت طلا در بازاهاي جهاني از دلا          

 ريال رسيد كـه نسـبت بـه    ۱۴۰۹۲۷ عيار در بازار تهران به ۱۸ي قيمت فروش هر گرم طلا  . استبوده  

 . داد  درصدي را نشان مي۶/۰كاهش ) آذر(ماه قبل 

 بـازار نسـبت بـه       ياعتمـاد  بـي بـه دليـل     كردنـد     بينـي مـي     در آن دوره پـيش    تحليلگران اقتصادي    

 افـزايش   )۱۳۸۵ مـاه پـس از دي   (نماي وضع دلار آمريكا، قيمتهاي جهاني طلا در ماههـاي آينـده              دور

د كه فرا رسيدن جشنهاي دهه فجر انقلاب اسلامي و فرا رسيدن سال           يرس  نظر مي  بهدر اين راستا    . يابد

 . دكن روند افزايشي قيمت سكه و طلا در بازارهاي داخلي ايجاد بر مختصري تأثيرتواند  نو مي

 

 اسفندتحولات بهمن و . ۷
بينـيم كـه      مي هورداين   طي   المللي  بينبازارهاي مالي    دري آماري   شاخصهابا نگاهي به روند تغييرات      

 دلار در  ۹/۵۶ دلار آمريكـا در بهمـن بـه          ۵۲ميانگين ماهانه قيمت هر بشكه نفت خام سـبد اوپـك از             

ميانگين ماهانه قيمـت هـر اونـس طـلا در بـازار           .است درصد   ۴/۹كه مبين رشدي معادل       رسيد اسفند

كـه رشـدي معـادل     سـيد  رماهاسـفند  دلار در ۴/۶۵۸به  ماه بهمن دلار آمريكا در ۸/۶۵۳نيويورك از  

نـرخ برابـري دلار آمريكـا در بـازار نيويـورك در مقابـل يـورو و يـن ژاپـن                      . داد  را نشان    درصد   ۷/۰

 و در مقابل پوند انگليس   ديرس ماهاسفنددر    ۱/۱۱۸ و   ۷۵۸۹/۰ به   کاهش درصد ۴/۲ و   ۴/۱ با   ترتيب  به

 . رسيد۵۱۵۱/۰به  درصد افزايش يكبا 

ي جهاني نفـت و طـلا و كـاهش          قيمتها شاهد افزايش    المللي  بينالي  ر بازارهاي م  دبه اين ترتيب     

بـا توجـه بـه رونـد        . ايم  بودهنسبي نرخ برابري دلار آمريكا در مقابل ارزهاي معتبري مانند يورو و ين              

ي جهاني نفت در ماههاي بهمـن و        قيمتها كه روند صعودي     رسد  مي نظر  به،  يادشدهي  شاخصهانوسان  
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۹۵

 پرونـده  بازار انرژي مسـائل مربـوط بـه          تحليلگران .ر اين تحولات داشته باشد     د مهميات  تأثيراسفند  

 ايــران، ســردي هــوا و زمســتان ناپايــدار در آمريكــا و كانــادا، بــروز مشــكلات در برخــي از اي هســته

 .اند دانستهي جهاني نفت خام در اين دوره قيمتهاپالايشگاههاي آمريكا را از عوامل مهم در افزايش 

ي جهاني نفت خام در اين دوره، نرخ هر اونـس طـلا نيـز در بازارهـاي جهـاني                    قيمتها با افزايش  

 دلار آمريكـا در     ۸/۶۲۵ميانگين ماهانه هـر اونـس طـلا در بـازار نيويـورك از               . سيري صعودي يافت  

.  اسـت   درصـد  ۲/۵  معـادل   رشـدي  دهنـده   نشـان  افزايش يافـت كـه       ماهاسفند دلار در    ۴/۶۵۸ به   ماهدي

انداز ضعيف نـرخ برابـري دلار آمريكـا          ي جهاني نفت خام، چشم    قيمتهاادي افزايش    اقتص تحليلگران

 مقاومـت ايـران در       و مدت در پي رشـد كسـري تجـاري در ايـن كشـور              در بازارهاي جهاني در ميان    

ي طـلا در    قيمتهـا  را از عوامل مهـم در رشـد          اي  هستهانرژي  خصوص سياستهاي اتخاذ شده در مورد       

 . دانند مي يالملل بينبازارهاي 

ــزان مــاهديطبــق گــزارش دپارتمــان تجــاري آمريكــا، كســري تجــاري ايــن كشــور در     ــه مي  ب

 مـيلادي بـه     ۲۰۰۶كسري تجاري آمريكـا در سـال         . ميليارد دلار رشد داشته است     ۲/۶۱ اي  غيرمنتظره

 ۵/۶ مـيلادي حـدود      ۲۰۰۵ ميليون دلار رسيد كه نسـبت بـه سـال            ۶۰۰ ميليارد و    ۷۶۳ هكنند رقم خيره 

 .دهد ميدرصد رشد را نشان 

 درصـد   ۵/۰كشور افـزايش داد و بـه رقـم          آن  بانك مركزي ژاپن، نرخ بهره را در        در اين دوره     

.  ارزهاي معتبـر افـزايش يافـت       بيشتر در پي اين عمل، نرخ برابري ين در مقابل دلار آمريكا و              .رساند

 ۴۲/۱۱۵يده بود بـا سـيري نزولـي تـا            رس ۱۲۲نرخ برابري دلار آمريكا در مقابل ين ژاپن كه به ميزان            

ده است، افزايش ارزش برابـري يـن        شي كه اقتصاد ژاپن بر پايه صادرات بنا         ياز آن جا  . كاهش يافت 

 .ستيها ن در بازارهاي مالي جهاني، خوشايند ژاپني

در ادامه روند جنگ تجاري ميان يـوان چـين و دلار آمريكـا طـي دوره مـورد بررسـي، وزراي                       

كشور صنعتي در نشست خود در آلمان، خواستار اعمال فشار بيشتر بـر چـين بـه منظـور            هفتي  يدارا

كنگره آمريكا نيز در اواسـط   .دندشآزادسازي نرخ ارز و مهار مازاد تجاري روزافزون در اين كشور   

 وزيـر خزانـه داري، خواسـتار ارائـه توضـيحات در مـورد               ١هنـري پاولسـون   ، ضمن فراخواندن    اسفند

 .دش ـله كسري تجاري رو به رشد اين كشـور بـا چـين      ئ پيگيري مس  خصوصام گرفته در    اقدامات انج 

ين نگه داشتن نرخ برابري يوان در مقابـل دلار آمريكـا، جريـان صـادرات آمريكـا بـه ايـن                   يچين با پا  

 سال گذشته براي آزادسازي كامل نرخ برابري        دود و تلاشهاي فراوان آمريكا در       كركشور را مختل    

نرخ برابري يوان بـه دلار بايـد        داشتند كه   ي عقيده   يمقامات آمريكا . نتيجه گذاشت  ر را بي  يوان به دلا  

 . درصد افزايش پيدا كند۴۰حداقل 

                                              
1. Henry Paulson 
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۹۶

، ۳/۰ بـا    ترتيب  به ين ژاپن    کصدي ميانگين ماهانه قيمت فروش دلار آمريكا، يورو، دلار كانادا و          

متوسـط   . ريـال رسـيد    ۷۷۹۸ و   ۸۰۳۹،  ۱۲۲۷۱،  ۹۲۹۸ درصد افزايش در بازار تهران بـه         ۲ و   ۵/۰،  ۵/۱

 عيار در بازار تهران طي دوره مـورد         ۱۸ماهانه قيمت فروش سكه طرح جديد، قديم و هر گرم طلاي            

 . ريـال رسـيد    ۱۴۸۸۳۹ و   ۱۸۰۳۹۴۱،  ۱۵۳۵۷۰۶ درصد افزايش بـه      ۱/۲ و   ۳/۵،  ۴/۳ با   ترتيب  بهبررسي  

ي طـلا و سـكه در بـازار    قيمتهـا د تـا  ش ـي سالگرد پيروزي انقلاب و سال نو باعـث      جشنهافرا رسيدن   

 .دكني جهاني طلا را تجربه قيمتهاتهران رشدي بالاتر از 

 در شـوراي پـول و اعتبـار، صـلاحيت شـركتهاي             ۱۳۸۵ دي   ۹اي در تـاريخ      نامه ينيبا تصويب آ   

نـد  توان  مـي هـاي ارزي      اين شركتها در زمينه حوالـه       كه بر مبناي آن مصوبه،     شديد  أيتضامني صرافي ت  

ند با ايجاد شركت مستقل سـهامي خـاص، در امـور صـرافيهاي              توان  مي بانكها نيز    همچنين. ال شوند فع

چنانچه ارزي از طرف يكـي از بانكهـاي داخلـي     .ندكناي بانكي فعاليت  تضامني علاوه بر امور حواله 

، وجـود آيـد    هدليلـي مشـكلي در حوالـه ارز ب ـ         هـر ه  داراي مجوز، به خارج از كشور حواله شـود و ب ـ          

 بـدون هـا و افـراد       چنانچه افرادي بخواهند از طريق صرافي      .استبازپرداخت ارز مربوط تضمين شده      

بـه گفتـه برخـي از        .دش ـشـويي خواهنـد      د، مشمول قانون پـول    كننمجوز اقدام به حواله ارز از كشور        

خاب يورو به   دنبال انت   هب  و هاي مالي شوراي امنيت سازمان ملل       پيش از تحريم  صرافان فعال در تهران     

 و سـپس يـورو در   شـد  مـي هـاي ارزي بـه يـورو صـادر         در سـبد ارزي كشـور، حوالـه        مهمعنوان ارز   

لندن بـر    ١»انتشارات بانك مركزي  «نشريه   .دگردي كشورهاي همسايه مانند امارات به دلار تبديل مي

مـورد   بانـك مركـزي      ۴۷ درصـد از     ۹۰ اعلام كـرد كـه       ۱۳۸۵ ماهاسفنداساس نتايج يك بررسي در      

ر ارز خارجي خـود كـاهش داده و سـهم سـاير             يمطالعه، تصميم دارند تا سهم دلار آمريكا را در ذخا         

 نيـز اعـلام     يادشـده  بانـك مركـزي      ۴۷ بانـك مركـزي از       ۲۲ .ر افـزايش دهنـد    يارزها را در اين ذخـا     

 .ر خارجي، افزايش يافته استيي طلا به عنوان بخشي از ذخاگذار سرمايهاند كه جاذبه  هكرد

 اي  هسـته  پروندهدنبال تشديد تنش در       ه و ب  ۱۳۸۶نه ماهه اول سال     ادامه روندهاي گذشته طي     با   

ي جهـاني نفـت، كـاهش ارزش برابـري          قيمتها شاهد افزايش    المللي  بين، در بازارهاي مالي     كشورمان

  .موديي جهاني طلا بقيمتهادلار آمريكا و افزايش 

 

 گيري نتيجه. ۸
. گرفـت  نفت خام، نگراني از تورم در كشورهاي صـنعتي بـالا              جهاني ش قيمت با افزاي  ۱۳۸۵سال  در  

ي ارزي  داراييهـا  حفـظ ارزش     منظورتقاضا براي طلا به     ،  آمريكا كاهش ارزش دلار     اين امر در كنار   

 از يك سو  نيز  كاهش ارزش دلار     .دشمنتهي   و در نهايت به افزايش قيمت جهاني طلا          دادافزايش  را  

                                              
1. Central Banking Publication 
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۹۷

 و از سـوي ديگـر موجـب    جهـان انجاميـد   ارزي كشـورهاي مختلـف     ذخـاير  در   لاربه كاهش سهم د   

 . نفتي كشورهاي صادركننده نفت گرديددرآمدهايتعديل ارزش واقعي 

ــاي    ــان بازاره ــد كارشناس ــالي معتق ــزد     م ــا ن ــت دلار آمريك ــدريجي موقعي ــتن ت ــين رف ــه از ب  ب

 تبديل دلار آمريكا به طلا      برايطلا  ان به سمت    گذار  سرمايهو هجوم   هستند   المللي  بينگذاران   سرمايه

 .كنند در همين راستا ارزيابي ميالمللي كشورهاي مختلف را   بينذخايرو كاهش سهم دلار در 

افـزايش قيمـت طـلا و سـكه          افزايش درآمدهاي نفتـي و    ،   براي كشور  ياد شده يند روندهاي   برآ 

ه اگر چه ارزش اسمي اغلب ارزهـاي        به علاو . هاي جهاني طلا بود   آزادي متناسب با افزايش قيمت     بهار

 به دليل تورم داخلي كشـور عمـلاً       ،  با نرخ ملايمي افزايش يافت     ۱۳۸۵در سال   خارجي در برابر ريال     

 .تقويت شددر اين سال ارزش واقعي پول ملي در مقابل ارزهاي مختلف 

 

 )ريال(     ۱۳۸۵سال  دردر بازار تهران ) طرح قديم( ميانگين ماهانه قيمت سكه بهار آزادي .۱مودار ن
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۹۸

 )ريال( ۱۳۸۵سال در در بازار تهران ) طرح جديد( ميانگين ماهانه قيمت سكه بهار آزادي .۲مودار ن
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 )۱۳۸۵سال  ( در مقابل يورو در بازار نيويوركميانگين ماهانه نرخ برابري دلار آمريكا. ۳مودار ن
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 )۱۳۸۵سال (يكا در مقابل پوند انگليس در بازار نيويورك ميانگين ماهانه نرخ برابري دلار آمر. ۴مودار ن
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۹۹

 )۱۳۸۵سال ( ميانگين ماهانه نرخ برابري دلار آمريكا در مقابل ين ژاپن در بازار نيويورك .۵مودار ن
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 )ريال(                ۱۳۸۵  در ميانگين ماهانه قيمت دلار آمريكا در بازار تهران سال.۶مودار    ن        
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۱۰۰

 )ريال(           ۱۳۸۵ در ميانگين ماهانه قيمت يكصد ين ژاپن در بازار تهران سال .۸مودار ن            
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         ۱۳۸۵ار ارز و طلا در سال نگاهي به باز

 

۱۰۱

 منابع
 فارسي) الف

 نـرخ   ياطلاعات روزانـه مربـوط بـه آمارهـا        «،  )۱۳۸۵ ( و خدمات  ي، بازرگان ي پول يدفتر تحقيقات و سياستها   

، معاونـت امـور اقتصـادي وزارت امـور اقتصـادي و             »سـكه بهـار آزادي     اسعار خارجي، طلا، نفت خـام و      

 .دارايي

 ي و ارز  ي وضـع اقتصـاد    ي بررس ـ يگزارشـها «،  )۱۳۸۵(الملل بانـک مركـزي         بين يره مطالعات و سازمانها   ادا

 .» عمدهيکشورها

 
 سايتهاي اينترنتي) ب

www.kitco.com/2006-2007 
www.opec.org/2006-2007 
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 ۷۴ و ۷۳های     شمارههفتممجله اقتصادی   سال         

 

۱۰۲
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