
 

 اقتصادي مجله

 78-87 صفحات ،1041 اسفندو  بهمن ،11 و 11 هاي شماره

 

 یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 یکوال صادل ذیس

 كیگفٍُ اقتصبؼ ؼاًٍگبُ تجف بـیؼاًٍ

 اًس صباح عبذالرزاق

 ؼکتفی اقتصبؼ ؼاًٍگبُ تجفیكؼاًٍدَ 

 يیت ا یّستتٌذ کتِ تمابت  ٍ اذررت ار     یالتصاد یرّایهتغ يیتر تَرم ٍ ًرخ ارز از جولِ هْن ،یرشذ التصاد

 راى،یت در التصاد ا رّایهتغ يیا ادیز اریرا بِ دًبال داشتِ باشذ. ًَساًات بس یهختلف یاهذّایپ تَاًذ یعَاه  ه

 يیارتباط ب یهطالعِ با ّذف بررس يیا رٍ يیساختِ است. ازا یرا ضرٍر ّا آى يیارتباط هتماب  ب یلسٍم بررس

ُ   0222-0202 یدٍرُ زهتاً  یبترا  راىیت کشتَر ا  یتَرم، ًترخ ارز ٍ رشتذ التصتاد    از رٍش  یریت ر بتا بْتر

ًشتاى دادُ استت کتِ     كیت تحم يیت ا جیررًجر اًجام شذُ است. ًتتا  تیٍ عل یعیبا ٍلفِ تَز یًَیخَدرررس

 يیبت  یرابطِ علت  یاًذ. بررس بَدُ راىیا یهؤذر بر رشذ التصاد یاصل یرّایٍ ًرخ ارز بِ عٌَاى هتغ یٌگیًمذ

 .بَدُ است راىیعاه  اذرر ار بر تَرم ا س،یًشاى دادُ کِ ًرخ ارز ً یرّایهتغ

 .تیتَرم، ًرخ ارز، عل ،یرشذ التصاد: یذیکل ٍاشراى
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 10 ٍ 11 ّای شوارٍُدٍم  بیست سال التصادی هجلِ 85

 

 همذهِ .1

ایمي   همجْن اوم     ّن ؼـ تئَـی ٍ ّمن ؼـ ٌمَاّؽ تدفثم ،    اقتصبؼیـاثغِ ثیي تَـم، ًفظ اـق ٍ ـٌؽ 

 .زٌؽیي هتغیف ؼیگف قفاـ ؼاـًؽ تأثیفثِ ایي ؼلیل ثبٌؽ کِ ایي هتغیفّبی کلاى اقتصبؼی تط   تَاًؽ ه 

هثبل، تَـم هوکي او  ًبٌ  اق تَـم ضفک ، اًطفاف تَلیؽ اق وغص عجیقم  ٍ فَاهمل خمبًج      یثفا

اق لطبػ ًؾفی، فل   .(1111، 1ٍ ّوکبـاى یبوت  هتفبٍت  ؼاـًؽ )ویٌگففضِ ثبٌؽ کِ پیبهؽّبی و

اقتصبؼؼاًبى کلاویک هقتقؽًؽ کِ تَـم ًبٌم  اق ففضمِ ثمیً اق     .او  ثفاًگیك ثطثتَـم هَضَف  

ؼـ  ثِ ـٌؽ ففضِ پَل افتقبؼ ؼاـًؽ، گفایبى پَل ّب ثِ هػبـج کل افتقبؼ ؼاـًؽ، کیٌكی .ضؽ پَل او 

ًمفظ اـق    کمفؼ  هم  ٌگ ثفای تَـم ٍاـؼات  اق عفیق کبًّ اـقي اـق اوتؽلال ضبل  کِ هًَؽل فلوی

آى ـا ثمِ اقتصمبؼ ؼاغلم  ٍ تطمَلا       تمَاى  هم  اق فَاهل پَل  ٍ کلاى اقتصمبؼی اوم  کمِ     هتأثفًیك 

ً  تَاًمؽ  هم  ثمف ایمي، ـٌمؽ اقتصمبؼی یمک کٍمَـ        فلاٍُ .ًىج  ؼاؼ الولل  ثیي ّمبی هػتلم     اق ثػم

ِ  .ًقً هتفبٍت  ؼـ اقتصمبؼ کلم  ؼاـًمؽ    ّفکؽاماقتصبؼی ًبٌ  ٌَؼ کِ  ، تَضمیطب  ًؾمفی   ؼـًتیدم

اـق ٍ اقمؽاهب  کمبًّ اـقي ثبفمث     ثجمبت   ثم  هػتلف  ثفای ـٍاثظ ثیي ایي هتغیفّب اـائِ ٌؽُ او   

ایمي   .ٌمؽُ اوم    ٍـی ثْفُایدبؼ اغتلال ؼـ هٍبغل هػتل  ٌؽُ او  کِ هٌدف ثِ تقغیل  ٍ کبًّ 

کبلاّب ٍ غؽهب  ٌؽُ او  کِ هىمتقیوب  ثمف هىمیف ـٌمؽ اقتصمبؼی کٍمَـ       اهف هٌدف ثِ افكایً قیو  

ّممب  ٍکبـّممب هدجَـًممؽ فولیممب  غممَؼ ـا کممبًّ ؼٌّممؽ ٍ ثممب افممكایً ّكیٌممِ کىممت  گممؿاـؼ همم  تمأثیف 

ثفای ایي هٌؾمَـ، کمبًّ اـقي    .کٌؽ اًؽاق کل  اقتصبؼی ـا هػتل ه  ًفم کٌٌؽ کِ زٍن ٍپٌدِ ؼو 

ؼـ غیمف ایمي رمَـ ،     .گیفاًِ ثمفای هْمبـ تمَـم ّومفاُ ثبٌمؽ      اوو  ثبیؽ ثب یک ویبو  پَل  وػ 

کبًّ اـقي ًٌَؽاـٍی  ثفای ّوِ هٍکلا  کلاى اقتصبؼی ًیى ، قیفا ربؼـا  هوکي اوم  ثمِ   

ثب تَخِ ثِ اّوی  هَضَؿ ایي هقبلِ ثِ ثفـو  اـتجبط ثیي تمَـم،   .ؼلیل فَاهل عفف ففضِ کٌؽ ثبٌؽ

 پفؼاغتِ او   1111-1112ی ؼٍـُ قهبً  ًفظ اـق ٍ ـٌؽ اقتصبؼی کٍَـ ایفاى ثفا

 هباًی ًظری ٍ پیشیٌِ تحمیك

تطقیق ؼـ هَـؼ تَـم ثِ قؽه  تبـیع پَل ثَؼُ اوم   ثىمیبـی اق هطققمبى اق آى قهمبى ثمفای کٍم        

ّبیٍبى، اقتصمبؼؼاًبى ّوسٌمبى ؼـ ثطمث     فلیفغن تلاي .فل  ٍ اثف تَـم ثف ـٌؽ اقتصبؼی کبـ کفؼًؽ

                                                             
1 Singh 
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 85   یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 

ؼـ  .کٌمؽ  ثػً ـاثغِ ًؾفی ثیي تَـم، ًفظ اـق ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی ـا ثفـوم  هم     ثٌبثفایي، ایي  ؛ّىتٌؽ

هبًؽل ٍ فلویٌگ ّؽف قمفاـ   ؼـًْبی ٍ  گفایبى پَلّب،  اًدبم ایي کبـ، اقتصبؼؼاًبى کلاویک، کیٌكی

 .گیفًؽ ه 

ؼـ تئَـی اقتصبؼی کلاویک، هیكاى ًیفٍی کبـ، وفهبیِ ٍ قهیي هَـؼ اوتفبؼُ ثفای تَلیؽ کبلاّب 

ِ ، افكایً اًؽاقُ قهیي، ؼـًتیدِ .کٌؽ غؽهب ، تَلیؽ کل اقتصبؼ ـا تقییي ه ٍ  ٍ ـٌمؽ   گمؿاـی  ومفهبی

 تف وفیـؼـ ضبل  کِ اگف پَل  ،کٌؽ ه کل  ثِ ـٌؽ تَلیؽ کوک  ٍـی ثْفُخوقی  ّوگ  ثب افكایً 

کمِ   کٌٌمؽ  ه ّب ففض  کیٌكیي .یبثؽ ه اق تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل  ٍاقق  اقتصبؼ ـٌؽ کٌؽ، تَـم افكایً 

ُ ـٍاثمظ   (AS) ففضِ کل ـٍ ثمِ ثمبلا   ّبی هٌطٌ ضفک   ٍ ثلٌؽهمؽ  ثمیي تمَـم ٍ ـٌمؽ      همؽ   کَتمب

کمِ ّفگًَمِ    ؼّمؽ  هم  ـٍ ثِ ثبلا ًٍبى  ؼاـ ٌیت  خبثدبی  هٌطٌ  ففضِ کل ؼّؽ ه اقتصبؼی ـا ًٍبى 

گمؿاـؼ   هم   تمأثیف ثلکمِ ثمف هتغیفّمبی ٍاققم  هبًٌمؽ تَلیمؽ ًیمك         ّمب  قیو ٌَک وو  تقبضب ًِ تٌْب ثف 

 ٍ ففضِ کل (AD) هؽ  ّبی تقبضبی کل کَتبُ (  تقؽیل پَیب هٌطٌ 1885، 1ؼٍـًجَي ٍ ّوکبـاى)

(AS)  کٌؽ کِ یک ـاثغِ هثج  اٍلیِ ثمیي تمَـم ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی ـا ًٍمبى       یک هىیف تقؽیل ایدبؼ ه

، تَلیؽ ثلٌؽهؽ  کبهلا  ثب تغییف هتغیفّبی ٍاققم  هبًٌمؽ افمكایً    گفایبى پَلعجق ًؾفیِ کوی   ؼّؽ  ه 

( 1858) 1ففیمؽهي ٍ ٌمَاـتك   .ٌَؼ ه ًیفٍی کبـ، ٍـٍؼی وفهبیِ ٍ اق عفیق ثْجَؼ ـٍي تَلیؽ تقییي 

ـا ثمب اومتفبؼُ اق هقبؼلمِ     (V) ٍ ومفف  پمَل   (T) ، هقمبهلا  (P) ، قیو (M) ـاثغِ ثیي ففضِ پَل

 .ثَؼًؽهجبؼلِ فیٍف تَضیص ؼاؼُ 

MV=PY 

ففیؽهي وفف  ثبث  ٍ اٌتغبل کبهل ـا ؼـ اقتصبؼ فمفض کمفؼ  پَلیمَى پیٍمٌْبؼ کفؼًمؽ کمِ ؼـ       

گمؿاـؼ، اهمب ثمف ومغص تَلیمؽ ًبغمبلص        ه  تأثیف ّب قیو ثلٌؽهؽ  ویبو  پَل  اًجىبع  تٌْب ثف وغص 

ٌؽهمؽ  ثمف تَلیمؽ    ، پمَل ؼـ ثل گفایبى پَلگؿاـؼ  ثف اوبن اوتؽلال  ًو  تأثیفؼاغل  ٍاقق  ؼـ اقتصبؼ 

 ٌمَؼ  هم  پَل قهبً  ثفقفاـ  عفف  ث  .ًبهٌؽ ه پَل  عفف  ث اقتصبؼؼاًبى ایي هفَْم ـا  .گؿاـؼ ه  تأثیف

اگف  کِ ّوِ هتغیفّبی ٍاقق  اق خولِ وغص تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل ، ؼـ ثلٌؽهؽ  هىتقل اق پَل ثبٌٌؽ 

 ـ ثم  پَل ٍخَؼ ؼاٌتِ ثبٌؽ، ثِ ایي هقٌم  اوم  کمِ تمَـم      عفف  ث ففضیِ  ثمب ایمي ضمبل،     .اوم   ضمف

ِ ٍاقق  ثف اًجبٌ  وفهبیِ،  تأثیفی ، تَـم ؼـٍاقق ٍ رمبؼـا  کٍمَـ ؼاـؼ )گَکمبل ٍ     گمؿاـی  ومفهبی

                                                             
1 Dornbusch et al 
2 Friedman and Schwartz 
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 10 ٍ 11 ّای شوارٍُدٍم  بیست سال التصادی هجلِ 02

 

( اوتؽلال کفؼًؽ کِ کبًّ اـقي پَل هوکي 1851، هبًؽل ٍ فلویٌگ )ؼـًْبی  .(1113، 1ّوکبـاى

 یکٍممَـّب ّممب ٌممَؼ  هممبل ، تممَـم ٍ فمؽم تقممبؼل ؼـ تممفاق پفؼاغمم   هوکمي اومم  هٌدممف ثممِ کىممفی 

ٍی  ایمي همؽل   ؼـ ٍ هصفف ثمبؼٍام ٍاثىمتِ ّىمتٌؽ     گؿاـی وفهبیِثِ کبلاّبی  ٌؽ  ثِ تَوقِ ؼـضبل

ٌؽُ کِ کبًّ اـقي غبـخ  پَل یک کٍَـ زِ اق عفیق کمبًّ اـقي یمب کمبًّ اـقي     تأکیؽ

کمِ همبًـ اق ـٌمؽ     ٌمَؼ  هم  ٌؽى تفاق ضىمبة خمبـی   هٌدف ثِ افكایً قیو  ؼاغل  ٍ ثؽتف  ؼـًْبی 

  ٌَؼ ه اقتصبؼی کٍَـ هفثَعِ 

ِ اقتصمبؼی،   ـٌمؽ  ٍ تَـم ثیي اـتجبط پیفاهَى اقتصمبؼی قیمبؼی ٍخمَؼ ؼاـؼ کمِ ثیمبى       ّمبی  ًؾفیم

ُ  ؼـ .ؼاـؼ ٍخمَؼ  اقتصمبؼی  ـٌمؽ  ٍ تمَـم  ثیي هقکَن U رَـ  ثِ غیفغغ  ـاثغِ کٌؽ ه   ؼیمؽگب

 ـ اقتصمبؼی ؼـ ٍضمقی    ثلٌؽهؽ  ؼـ ّب، کیٌكیي  ـ پبیمؽا  اقتصمبؼی  هػتلم   ّمبی  ٌمَک  ٍ ؼاـؼ قمفا

پَیمب   ّمبی  تقؽیل ؼٍـ وبقؼ  اق عفف  ایي اهکبى ٍخَؼ ؼاـؼ کِ پبیؽاـ ٍضقی  اق ـا اقتصبؼ تَاًٌؽ ه 

 ففایٌمؽ  ؼـ ایي .او  پبیؽاـ ٍضقی  ثِ اقتصبؼ ؼٍثبـُ ثبقگٍ  ًبٌ  اق ٍخَؼ ًیفٍّبی ثبقاـ هَخت

 ؼاـًؽ ثب یکؽیگف هٌف  ـاثغِ اٍقب  گبّ  ٍ هثج  ـاثغِ اٍقب  گبّ  اقتصبؼی ـٌؽ ٍ تَـم تقؽیل،

 ـٌمؽ  ٍ تمَـم  هثجم  ثمیي   اـتجمبط  ًومَؼاـ،  ایي اوبن ثف .ؼاؼ ( ًٍبى1ًوَؼاـ ) رَـ  ثِ تَاى ه  کِ

او  )پٌبّ  ٍ غؽاٍـؼیكاؼُ،  ٌؽُ ؼاؼُ ًٍبى E1 ثِ E ًقغِ اق ضفک  رَـ  ثِ هٌطٌ  ؼـ اقتصبؼی

1114 ) 

 

 
 ارتباط بیي تَرم ٍ رشذ التصادی در دیذراُ کیٌسیي -1ًوَدار 

                                                             
1 Gokal et al. 
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 01   یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 

هَـؼ ثفـو  قمفاـ   پَل  وٌت  ّبی هؽل اق اوتفبؼُ ًیك ثب اقتصبؼی ـٌؽ ثف تَـم غیفغغ  تأثیفا 

ِ  ومْبم  ٍاقق  ثبقؼُ ٍ تَـم ثیي هٌف  اـتجبط ٍ ّوجىتگ  ًَؿ یک ّب هؽل ؼـ ایي  گففتِ او   ـا اـائم

ً  ثمب  تمَـم  ایي اومبن  ثف  کٌؽ ه  ُ  ؼاؼى کمبّ  ارمغکبک  تٍمؽیؽ  هَخمت  اًمؽاقّب  پمه  ٍاققم   ثمبقؼ

 کمفؼى  هطمؽٍؼ  ٍ ًْبیتب  افتجبـا  ثٌؽی خیفُهٌدف ثِ ایدبؼ  ؼـًتیدٌِؽُ،  هبل  ًْبؼّبی ثیي اعلافب 

 ـ تػصمیص  ٍ کمبًّ کمبـای    گؿاـی وفهبیِ ثفای ًیبق هَـؼ هٌبثـ ُ  ثمفای  اًمؽاق  پمه  هٌمبث  ّمبی  پمفٍل

اثمفا  ًمبهغلَث  ثمف ـٌمؽ اقتصمبؼی غَاّمؽ ؼاٌم   اق         ثلٌؽهمؽ    لؿا ؼـ غَاّؽ ٌؽ گؿاـی وفهبیِ

ثػً غصَر  ثب خمبیگكیٌ  هصمفف ضمبل ثمِ      اًؽاق پهعفف  هبًؽگبـی تَـم وجت کبًّ اًگیكُ 

خبهقِ ٍ اغتلال ؼـ تٍمکیل ومفهبیِ    اًؽاق پههصفف آیٌؽُ غَاّؽ ٌؽ  ثوفُ زٌیي ـٍیؽاؼی کبًّ 

 تَـم ثیي هٌف  اـتجبع  فیلیپه، هٌطٌ  اوبن ؼیگف ثف وَی خؽیؽ غَاّؽ ٌؽ  اق گؿاـی وفهبیٍِ 

ِ  ثمؽیي رمَـ    ؼاـؼ؛ ٍخمَؼ  پمَل   تمَّن  ؼلیمل  ثِ ثیکبـی ٍ  ومَی  اق قیوم   تغییمفا   زمَى  کم

 ٍ کبلاّمب  تَلیمؽ  ،ّمب  قیوم   فومَه   افمكایً ومغص   ثب لؿا ٍ ٌَؼ و ً ثیٌ  پیً ؼـوت  ثِ کبـگفاى

 ومجت  اهف ایي .ٌَؼ ه  قیبؼ کبـ ثفای ًیفٍی ثٌگبُ تقبضبی ٍ ٌؽُ وَؼآٍـ ّب ثٌگبُ ثفای غؽهب 

 ـ ؼـ اومو   ؼوتوكؼّبی وغص افكایً  ـ ثمبقا ُ  کمب ِ ٍ  ٌمؽ ِ  ،ؼـًتیدم  پمَل ،  تمَّن  ٍخمَؼ  ؼلیمل  ثم

ِ  ؼٌّمؽ  هم   افكایً ـا کبـ ففضِ ًیفٍی اوو ، ؼوتوكؼّبی افكایً هلاضؾِ ؼلیل ثِ کبـگفاى  کم

  ثمف اومبن   (1112ضبتن ـاؼ ٍ ّوکمبـاى،  )ٌَؼ  ه  اقتصبؼی ـٌؽ ٍ تَلیؽ افكایً ثِ هٌدف ؼـًْبی 

لفًف ؼـ رَـت  کِ هدوَؿ قؽـ هغلق کًٍ ففضِ ٍ تقبضب اـق یک کٍمَـ ثیٍمتف اق   -ٌفط هبـٌبل

یک ثبٌؽ ٍ ثبقاـ اـق کٍَـ هَـؼ ًؾف اق ثجب  ًىج  ثفغَـؼاـ ثبٌؽ، ؼـ ایي رَـ  افكایً ؼـ ًمفظ  

 ـخبـی ٌمَؼ    ّبی ضىبةفی وجت ثْجَؼ ؼـ کى تَاًؽ ه اـق ٍ یب کبًّ اـقي پَل هل   ؼـ  ؼـٍاقم

اق فؽؼ یک؛ افكایً اـقي پَل هلم  )کمبًّ ًمفظ اـق(     ّب کًٍثَؼى هدوَؿ  تف رَـ  کَزک

ٍاـؼا  کبًّ ٍ هٌدف ثِ افكایً  ّبی ّكیٌِوجت ثْتف ٌؽى تفاق تدبـی غَاّؽ ٌؽ  ؼـ ایي رَـ  

ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی هیىمف     اـیگمؿ  وفهبیِآى اهکبى افكایً  ؼـًتیدٍِاـؼا  کبلاّبی وفهبیِ ٌؽُ کِ 

 ( 1111غَاّؽ ٌؽ )اهیفی ٍ ّوکبـاى، 

، ثىیبـی اق کٍَـّب فوؽتب  ؼـ آهفیکبی لاتیي ؼزبـ تمَـم ٌمؽیؽ ٌمؽًؽ  ایمي اهمف      1861ؼـ ؼِّ 

هٌدف ثِ هغبلقب  تدفث  هتقؽؼی ثفای ثفـو  فل  تمَـم، پیبهمؽّبی ویبوم  ٍ ـاثغمِ آى ثمب ـٌمؽ       

ثب ایي ضبل، فل  ٍ پیبهؽّبی ویبومت  ؼـ ثمیي    .ثَؼ گفایبى پَل ایي ثىتف هغبثق ؼیؽگبُ اقتصبؼی ٌؽ 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                             5 / 22

https://ejip.ir/article-1-1279-fa.html


 10 ٍ 11 ّای شوارٍُدٍم  بیست سال التصادی هجلِ 00

 

ِ ایمي   هغبلقب  ؼـ وفاوف کٍَـّب هتفبٍ  ثَؼ  ّوسٌمیي پمبـاؼاین خؽیمؽی ـا ؼـ ـاثغمِ ثمیي       ّمب  یبفتم

( ـاثغِ ثیي تَـم ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی ـا ثمب    1882) 1تَـم، ًفظ اـق ٍ ـٌؽ اقتصبؼی ثبق کفؼُ او   فیٍف

ٍ وفی قهبً  ثفـو  کفؼُ ٍ ثف اوبن تطقیقب  تدفث  ثمِ ـاثغمِ هٌفم  ثمیي     هقغق   ّبی ؼاؼُاؼغبم 

ثٌبثفایي، اٍ اومتؽلال کمفؼ کمِ تمَـم ثمب پٌْمبى کمفؼى ًقمً ومیگٌبل           ؛ تَـم ٍ ـٌؽ اقتصبؼی پ  ثفؼ

اق ـٍي  (1111) 1غبى ٍ ومٌْبؼخ   .کٌؽ تغییفا  ًىج  قیو ، تػصیص کبـآهؽ هٌبثـ ـا هطؽٍؼ ه 

ومبلِ همَـؼ    31ـا عم  یمک ثمبقُ قهمبً       تَوقِ ؼـضبلکٍَـ رٌقت  ٍ  131 ّبی ؼاؼُ غیفغغ پبًل 

ِ ثفو  قفاـ ؼاؼ  ًتمبیح ٍی ًٍمبى ؼاؼ کمِ ومغَش      ؼـرمؽ ٍ   1-2ثمفای کٍمَـّبی رمٌقت      ای آومتبً

  او ؼـرؽ  11-11 تَوقِ ؼـضبلکٍَـّبی 

ـ ( ـٍاثممظ هتقبثممل ثممیي تممَـم، اًجبٌمم  وممفهبیِ ٍ ـٌممؽ اقتصممبؼی ؼ 1118) 2آـتممَـ ٍ آؼًَتىمم 

اق یمک تقمبؼل    ّمب  آىکفؼًؽ   ٍتطلیل تدكیِ 1115تب  1861کٍَـّبی ٍاثىتِ ثِ ٍاـؼا  ـا ع  ؼٍـُ 

 ّمب  آىهغبلقمِ   .وتفبؼُ کفؼًمؽ ا (VAR) فوَه  پَیب ٍ یک هؽل اقتصبؼوٌد  غَؼـگفویَى ثفؼاـی

ُ پَل ففضِ گىتفؼ .ًٍبى ؼاؼ کِ اًجبٌ  وفهبیِ ٍ ـٌؽ اقتصبؼی اثفا  هٌف  ثلٌؽهؽت  ثف تَـم ؼاـؼ

ّوسٌمیي ؼـیبفتٌمؽ کمِ     ّمب  آى .ٍ ًىج  ٍاثىتگ  ثِ ٍاـؼا  ؼـ ثلٌؽهؽ  اثفا  هثجت  ثف تَـم ؼاٌتٌؽ

 .تَـم ٍ اًجبٌ  وفهبیِ اثفا  هثج  ٍ هقٌبؼاـی ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼـ ثلٌؽهؽ  ؼاـًؽ

-1871ـاثغِ تدفث  ثیي ًفظ اـق ٍ تَـم ؼـ قیوجمبثَُ ـا ثمفای ؼٍـُ    (1112) 3هبؼٌب ٍ ّوکبـاى 

ًٍمبى ؼاؼ   ّب آىًتبیح هغبلقِ  .اق آقهَى فلی  گفًدف اوتفبؼُ کفؼًؽ ّب آى .کفؼ ٍتطلیل تدكیِ 1116

اق ومَی ؼیگمف، تمَـم ٍ ًمفظ اـق ؼـ عمَل ؼٍـُ همَـؼ        .کِ ًفظ اـق ٍ تَـم ـاثغمِ ثلٌؽهمؽت  ؼاـًمؽ   

 .ًٌَؽ ه ثفـو  ثبفث ایدبؼ گفًدف یکؽیگف 

تطقیق  ثمِ ثفـوم  اـتجمبط ثمیي ًمفظ اـق، ًمفظ ثْمفُ، تمَـم ٍ ـٌمؽ           ( ؼـ1116) 4لَ ٍ ّوکبـاى

عفاض  ٌمؽُ   1111-1114ٍ ثفای ؼٍـُ قهبً   VECMاقتصبؼی هبلكی پفؼاغتٌؽ  ایي هغبلقِ ثب ـٍي 

ایمي ثمیي    ثف ـٌؽ اقتصبؼی هبلكی ؼاـؼ  ؼـ ؼاـی هقٌ ٍاـؼُ اثف  ّبی ٌَکاو   ًتبیح ًٍبى ؼاؼُ کِ 

  اًؽ ؼاٌتِ  ٍ اـق اثف هٍبثْ ًفظ ثْفُ

                                                             
1 Fischer 
2 Khan and Ssnhadji 
3 Ahortor and Adenutsi 
4 Madesha et al. 
5 Low et al. 
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( ثمِ ثفـوم  اـتجمبط ثمیي تمَـم، ًمفظ اـق ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی ٍیتٌمبم          1111) 1َّاًگ ٍ ّوکمبـاى 

ثِ ثفآٍـؼ هتغیفّب  VARثَؼُ کِ ثب اوتفبؼُ اق ـٍي  1117-1114 ّبی وبلپفؼاغتٌؽ  ایي هغبلقِ ثفای 

  ّ  تأثیفپمؿیف ومؽیگف  پفؼاغتِ ٌؽُ او   ًتبیح ًٍبى ؼاؼُ او  کِ ًفظ اـق، تَـم ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی اق 

 کٌتفل تَـم ٍ ضوبی  اق ثْجَؼ تفاق تدبـی ٍ ـٌؽ اقتصبؼی تَریِ ٌؽُ او   ـٍ اقایي  ثبٌٌؽ ه 

ِ ثِ ثفـو  اثف تَـم ثف ـٌؽ اقتصبؼی ًیدفیمِ   ای هغبلقِ( ؼـ 1111) 1آؼاـاهَلا ٍ ؼاؼا   اًمؽ  پفؼاغتم

ِ اًدبم ٌؽُ اوم     ARDLٍ ثب اوتفبؼُ اق ـٍي  1117تب  1871ایي هغبلقِ ثفای ؼٍـُ قهبً   ّمبی   یبفتم

هٌفم  ٍ ًمفظ ثْمفُ ٍ     تمأثیف پمًٍّ ضبک  اق آى او  کِ تَـم ٍ ًفظ اـق ٍاقق  ثف ـٌمؽ اقتصمبؼی   

وبیف هتغیفّبی هؽل ّیر تأثیفی ثمف ـٌمؽ    .هثج  ٍ هقٌبؼاـی ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼاـًؽ تأثیفففضِ پَل 

ِ  یکـٍاثظ  ؼٌّؽُ ًٍبىًتیدِ فلی   .ؼٌّؽ اقتصبؼی ًیدفیِ ًٍبى ًو  ثمیي ًمفظ ثْمفُ، ًمفظ اـق،      عففم

ثب ایي ضبل، تَـم ٍ هیكاى ثبق ثَؼى ـاثغمِ فلم     .هػبـج هصفف  ؼٍل  ٍ تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل  او 

ِ  .ؼّمؽ  وم  ثب تَلیمؽ ًبغمبلص ؼاغلم  ًٍمبى ً     ّمبی   کٌمؽ کمِ تملاي    ، ایمي هغبلقمِ تَرمیِ هم     ؼـًتیدم

 تمأثیف ؽیؽ تمَـم ثمفای خلمَگیفی اق    گیمفی ٌم   تفی اق ومَی هقبهمب  پمَل  ثمفای ّمؽف      گفایبًِ فول

کٌمؽ، همَـؼ ًیمبق     کِ ـٌؽ اقتصبؼی ًیدفیِ ـا تطفیک ه  تطول  قبثلًبهغلَة آى ثب اعویٌبى اق ًفظ 

 .او 

( ؼـ هغبلقِ غَؼ ثِ ثفـوم  ًقمً ًمفظ اـق ؼـ تمَـم ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی       1111) 2الفتلاٍی ٍ اللیبؼ

ٍ ثممب اوممتفبؼُ اق ـٍي   1116تممب  1877 یّممب وممبلقهممبً  هغبلقممِ ثممفای   ؼٍـُ  اًممؽ پفؼاغتممِفممفا  

یک  اق ًتبیح ارل  تطقیق ایي او  کِ ًمفظ اـق یکم  اق   ( ثَؼُ او   VARغَؼـگفویَى ثفؼاـی )

ایمي ثمف    .اثكاـّبی هْن ٍ هْن ویبو  پَل  او  کِ ثِ ثجب  اقتصمبؼی کومک قیمبؼی کمفؼُ اوم      

تمِ اوم  ٍ ّوسٌمیي ویىمتن     او  کِ ثمِ آى ؼوم  یبف   ای تَوقِاوبن هبّی  اقتصبؼ هطل  ٍ وغص 

 ثَؼُ او   ؼاـ هقٌ ثف تَـم ٍ ـٌؽ اقتصبؼی  هتغیفاثف ایي  .اقتصبؼی ؼًجبل ٌؽُ او 

( ؼـ هغبلقِ غَؼ ثِ ثفـوم  اثمف ًَومبى ًمفظ اـق ثمف ـٌمؽ اقتصمبؼی        1112) 3کَـٍهب ٍ ّوکبـاى

 1871ؼٍـُ قهبً  وفیلاًکب پفؼاغتٌؽ  ای ى هغبلقِ ثباوتفبؼُ اق ـٍي ضؽاقل هفثقب  هقوَل  ٍ ثفای 

                                                             
1 Hoang er al. 
2
 Adaramola & Dada 

3 AL-Fatlawi & AL-Liad 
4 Koroma et al. 
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اًدبم ٌؽُ او   ًتبیح ًٍبى ؼاؼ کِ ثیي ًَوبًب  ًفظ اـق، ٍاـؼا  کمبلا ٍ غمؽهب  ٍ ـٌمؽ     1111تب 

اقتصبؼی ؼـ ؼٍـُ هَـؼ ثفـو  ـاثغِ هثج  هقٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ  ایي ًتیدِ اق ـٍیکفؼ وٌت  ثِ ًمفظ  

غبـخ ، رمبؼـا  کمبلا ٍ    گؿاـی هىتقین ّوسٌیي هٍػص ٌؽ کِ ثیي وفهبیِ .کٌؽ ه اـق پٍتیجبً  

ّمبی  کمِ    گؿاـی قیفا ثیٍتف وفهبیِ ؛غؽهب  ٍ تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل  ـاثغِ هثج  ًبزیكی ٍخَؼ ؼاـؼ

  ِ گمؿاـی هىمتقین    ؼـ ایي هؽ  ٍاـؼ کٍَـ ٌؽ، ؼـ ثػً اوتػفاج هقؽى کٍَـّب ٍ ثِ ٌمکل ومفهبی

 .غبـخ  فوَؼی فقت هبًؽُ ٍ ثؽٍى اـقي افكٍؼُ قجل اق ربؼـا  هتوفکك ثَؼ

( ؼـ هغبلقِ غَؼ ثِ ثفـو  اـتجبط ثیي ًَوبى ًفظ اـق، تمَـم ٍ ـٌمؽ   1111) 1اٍلاهیؽ ٍ ّوکبـاى

ٍ ثممب  1117تممب  1111 ّممبی وممبلاقتصممبؼی کٍممَـّبی هٌتػممت پفؼاغتٌممؽ  ؼٍـُ قهممبً  هغبلقممِ ثممفای  

ی پممًٍّ ًٍمبى ؼاؼ   ّب یبفتِتفکیج  )پبًل ؼیتب( ثَؼُ او    ّبی ؼاؼُگبـذ ٍ  ّبی ـٍياق  گیفی ثْفُ

ًتبیح ّوسٌیي ٌَاّؽی ـا ًٍبى  .ًفظ اـق ٍ تَـم ـاثغِ هٌف  ثب ـٌؽ اقتصبؼی هٌغقِ ؼاـؼ ثجبت  ث کِ 

ثجبت  ًفظ اـق ثف تَـم اوم 9   هتقبقت ث  فیتأثعَـ ًبهغلَة تط   ؼّؽ کِ ـٌؽ اقتصبؼی هٌغقِ ثِ ه 

ٌؽی هٌغقِ ثمؽتف اوم   ّمف زمِ ًمفظ      ـ-ثجبت  ؼـ ًفظ اـق ثبلاتف ثبٌؽ، ـاثغِ تَـه  ّف زِ وغص ث 

ثفای  ّبی  ویبو کِ  ٌَؼ ه ثٌبثفایي تَریِ  ؛غَاّؽ ثَؼ تف وفیـتَـم ثبلاتف ثبٌؽ، اثف فجَـ ًفظ اـق 

 .هطل  ثبیؽ ؼـ اٍلَی  کٍَـّبی فضَ ثبٌؽ ّبی پَلاعویٌبى اق افكایً اـقي 

بؼی ثفًٍؽیب پفؼاغتمِ اوم     ثِ ثفـو  اـتجبط ثیي تَـم ٍ ـٌؽ اقتص ای هغبلقِ( ؼـ 1112) 1اقاکَ

ًتمبیح  اًدمبم ٌمؽُ اوم       1111تب  1881ٍ ثفای ؼٍـُ قهبً   ARDLاق ـٍي  گیفی ثْفُایي هغبلقِ ثب 

ُ ضبک  اق ٍخَؼ ـاثغِ هٌف  ٍ هقٌبؼاـ ؼـ  ثمیي تمَـم ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی ٍ ـاثغمِ هثجم  ٍ        همؽ   کَتمب

 .اقتصبؼی ؼـ ثلٌؽهؽ  او ، هصفف غبًَاـ ٍ ًفظ اـق ثب ـٌؽ گؿاـی وفهبیِهقٌبؼاـ ثیي 

ثممِ ثفـومم  اـتجممبط ثممیي ًممفظ اـق ٍاققمم  ٍ ـٌممؽ   ای هغبلقممِ( ؼـ 1113) 2ـیممؽّبٍى ٍ ّوکممبـاى

هغبلقِ اًدبم ٌؽُ  41  ؼـ ایي هغبلقِ اًؽ ؼاؼُاقتصبؼی ثف اوبن یک ففاتطلیل هغبلقب  هػتل  اًدبم 

ؼّؽ کِ  ًتبیح هتبـگفویَى ًٍبى ه   اًؽ ؼاؼُهتب هَـؼ اـقیبث  قفاـ  لایي ضَقُ ـا ثب اوتفبؼُ اق ففاتطلی

 تمأثیف  RER ثمِ عمَـ هتَومظ، کمبًّ اـقي     .ٍاققب  ثِ ًفـ ـٌؽ اقتصبؼی اوم   RER کبًّ اـقي

ًتبیح ایي  .ؼاـؼ یبفتِ تَوقًِىج  ثِ کٍَـّبی  تَوقِ ؼـضبلثیٍتفی ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼـ کٍَـّبی 

                                                             
1 Olamide 
2 Ezako 
3 Ridhwan 
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 08   یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 

ثمفای تطفیمک ـٌمؽ اقتصمبؼی،      تَاًمؽ  هم   اـقي کن RER هغبلقِ ضبک  اق آى او  کِ ضفؼ یک

 .، هفیؽ ثبٌؽتَوقِ ؼـضبلؼـ کٍَـّبی  ٍیمُ ثِ

ؼـ هغبلقِ غَؼ ثِ ثفـو  اـتجبط ثیي تَـم ٍ ـٌمؽ اقتصمبؼی اتیمَپ      (1113) 1هبلک ٍ ّوکبـاى

تمب   1881پفؼاغتٌؽ  ایي هغبلقِ ثب اوتفبؼُ اق ـٍي غَؼـگفویًَ  ثب ٍقفِ تَقیق  ٍ ثفای ؼٍـُ قهبً  

کِ تَـم ٍ ًفظ اـق ثمب ـٌمؽ اقتصمبؼی     ؼّؽ ه ًٍبى  ARDL ثفآٍـؼّبی هؽلاًدبم ٌؽُ او    1111

ثؽاى هقٌبو  کِ افكایً وغص قیو  ثبفث کبًّ تَلیمؽ کبلاّمب ٍ غمؽهب      يیا .ـاثغِ هٌف  ؼاـًؽ

ِ     ٌَؼ ه   .هٌفم  ؼاـؼ  تمأثیف ای  ، ؼـ ضبل  کِ کبًّ اـقي پمَل ثمب کمبًّ ٍاـؼا  کبلاّمبی ٍاومغ

ثمِ فٌمَاى    تَاًمؽ  هم  فكایً تدْیك هٌبثـ ؼاغل ، ثْجَؼ کیفی  ًؾبـت  ٍ تقویق ثػً همبل   ، ايیثٌبثفا

 .ثفای کبًّ کوجَؼ هكهي اـق، کبًّ تَـم ٍ افكایً ًفظ ـٌؽ اقتصبؼی تلق  ٌَؼ ّبی  ضل ـاُ

 شٌاسی ٍ هعرفی هتغیرّا رٍش

هَـؼ اوتفبؼُ ایي تطقیق ثفای  ّبی ؼاؼُ  او ( 1113اق تطقیق هلک ٍ ّوکبـاى ) ثفگففتِایي هغبلقِ 

وِ همؽل   (1113  هغبثق هغبلقِ هلک ٍ ّوکبـاى )او ثفای کٍَـ ایفاى  1112تب  1111ؼٍـُ قهبً  

 19تَـم، ًفظ اـق ٍ ـٌؽ اقتصبؼی ثِ ٌفش قیف اـائِ ٌؽُ او 
                                               

ثمِ فٌمَاى ًمفظ اـق،         ٍ ًومبؼ تمَـم،    کٌٌؽُ هصففثِ فٌَاى ٌبغص قیوت      کِ ؼـ آى 

تَومقِ ثػمً       تدمبـی ٍ   ثبق ثَؼى     ًقؽیٌگ ،     تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل  وفاًِ،      

  او هبل  

 ثف ًفظ اـق ؼـ قبلت هؽل قیف اـائِ ٌؽُ او 9 هؤثفؼـ هؽل ؼٍم فَاهل 
                                               

  او هبلیبت  )ؼـرؽ اق تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل (  ؼـآهؽّبی     کِ ؼـ آى 

 ثف ـٌؽ تَلیؽ وفاًِ ؼـ ًؾف گففتِ ٌؽ9ُ هؤثفٍ ؼـ هؽل وَم فَاهل 
                                              

  او  گؿاـی وفهبیِهػبـج      کِ ؼـ ایي هؽل  

                                                             
1 Malec et al. 

 لگبـیتو  تػویي قؼُ ٌؽُ او  رَـ  ثِهؽل ًْبی   1
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ّبی هبًبی  هتغیفّب رَـ   ثف اوبن اؼثیب  اقتصبؼوٌد  خْ  تػویي الگَ اثتؽا ثبیىت  آقهَى

ـغمن فمؽم ٍخمَؼ ّمیر      هبًب ؼـ ثفآٍـؼ هؽل هَـؼ اوتفبؼُ قفاـ گیفًؽ، فل  گیفؼ  زٌبًسِ هتغیفّبی ًب

ِ ؼو  آهؽُ هقؽاـ ثمبلای  اوم     هتغیفّب، ضفیت تقییي ثِای ثیي  ـاثغِ ّمبی غلغم     اومتٌجبط  ؼـًتیدم

ثفای ایي هٌؾَـ هقوَلا  اق آقهَى ـگفویَى کبؾة(   هىئلٌِؽى ثب  هَاخِ) فؼیگهوکي او  رَـ  

هبًب ثَؼى اق ـٍي تفبضل گیمفی ثمفای    ؼـ رَـ  ًب  ٌَؼ ه ( اوتفبؼُ ADFیبفتِ ) تقوین 1ؼیک  فَلف

ِ    84-982 1267ًَففوت ، ٌَؼ ) ه اوتفبؼُ ـفـ آى   (  ثب تَخِ ثِ ًتبید  کِ اق آقهمَى ؼیکم  فمَلف ثم

  لؿا خْم   ٌَؼ ه خوق  اوتفبؼُ  ّبی ّن آیؽ ثفای تػویي الگَی اقتصبؼوٌد  اق تکٌیک ؼو  ه 

1ّبی پَیمب اق ـٍي  ثفآٍـؼ ـٍاثظ ثلٌؽهؽ  ثیي هتغیفّبی الگَ ٍ تطلیل
ARDL   ُؼـ ٌمَؼ  هم  اومتفبؼ  

کَئیي تقیي  -ّبی ثْیٌِ تَوظ یک  اق هقیبـّبی آکبئیک، ٌَاـتك ثیكیي ٍ ٌّبى ایي ـٍي تقؽاؼ ٍقفِ

کمِ ضموي ًٍمبى ؼاؼى     ٌمَؼ  هم  اومتفبؼُ   2(ECMغغب )اق الگَی تصطیص  هؽ  کَتبُؼـ  ؛ ٌٍَؼ ه 

 ؼّؽ  ، وفف  تقؽیل ثِ وو  ثلٌؽهؽ  ـا ًیك ًٍبى ه هؽ  کَتبُـٍاثظ پَیبی  

 هؽ کَتبُ پَیبی  یبث  ثِ ٍخَؼ ـاثغِهؽ  ٌفط ؼو فـو  ٍخَؼ ـاثغِ تقبؼل  ثلٌؽثِ هٌؾَـ ث

 همَـؼ  آقهَى اًدبم ثفای ثبٌؽ  یک اق کوتف ضفایت کِ هدوَؿ او  آى ثلٌؽهؽ  تقبؼل وو  ثِ

 هدومَؿ  ثمف  ٍ کىف هتغیف ٍاثىتِ ٍقفِ ثب ضفایت هدوَؿ اق ـا یک فؽؼ ثبیؽ )هغبثق ففهَل قیف( ًؾف

 .کفؼ تقىین هؿکَـ ضفایت هقیبـ اًطفاف

 
فخم  ٍ ّوکمبـاى )    ٌؽُ اـائِاق قؽـ هغلق هقبؼیف ثطفاً   tاگف قؽـ هغلق   تمف  ثمكـ   3(1882تَومظ ثٌ

 ٌمَؼ  هم  پؿیففتمِ   ثلٌؽهمؽ  ثبٌؽ، ففضیِ رفف هجٌ  ثف فؽم ٍخَؼ ّن اًجبٌمتگ  ـؼ ٌمؽُ ٍ ٍخمَؼ ـاثغمِ     

(  په اق اًدبم ثفآٍـؼ ثلٌؽهؽ  هؽل، ثمفآٍـؼ الگمَی تصمطیص غغمبی همؽل اًدمبم       9133 1273)تٍکیٌ ،

ؼاـ ٍ هٌف  ثبٌمؽ ثیمبًگف ومفف  تقمؽیل ثمبلای        هؽل تصطیص غغب اق ًؾف آهبـی هقٌباگف ضفیت گیفؼ  ه 

بى ؼاـ ثَؼى ضفیت آى، هقٌ  ؛ ٍاو   او   الگَ ّبیهتغیف ثیي ؼاـ هقٌ  ثلٌؽهؽ ؼٌّؽُ ٍخَؼ ـاثغِ  ًٍ

                                                             
1 Dicky Fuller 
2 Ato-Regressive Distributed Lag 
3 Error Correction Model 
4 Banerjee et al 
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 06   یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 

 ًتایج برآٍرد

 بررسی هاًایی

ّبی قهمبً  اق تطقمق    هطصَل تَلیؽ یک ففآیٌؽ تصبؼف  ؼاًى   ؼـ وفی تَاى ه ّف وفی قهبً  ـا 

، یک ًَؿ اق ففآیٌؽّبی تصبؼف  کمِ  ٌَؼ ه ٍاقق  یک ففآیٌؽ ثفای اوتٌجبط تصبؼف  ثَؼى اوتفبؼُ 

یقٌم  گٍمتبٍـّبی آى ؼـ عمَل قهمبى ثبثم       ؛ وم  ، هبًبی  ااو ّبی قهبً  ثىیبـ ثباّوی   ؼـ وفی

تطم   ٍاضمؽ ) هبًبی  ؼـ یک وفی قهبً  اق آقهَى ـیٍِ  ثبٌٌؽ  ثؽیي هٌؾَـ ثفای ثفـو  هبًبی  یب ًب

  ٌمَؼ  ه ؼیک  فَلف اوتفبؼُ  ((tauثِ ًبم آهبـُ آ ) tیقٌ  ؼاٌتي ـیٍِ ٍاضؽ، آهبـُ آقهَى  ،H0ففض 

  اغلت هتغیفّمب ـا هبًمب کمفؼ  اق آًدمبی     تَاى ه ؼـ رَـ  ًبهبًب ثَؼى هتغیفّب ثب ـٍي تفبضل گیفی 

اوم  کمِ ضىبومیت  ًىمج  ثمِ تفبضمل هفتجمِ اٍل ًٍمبى          ایمي   ARDLّمبی ـٍي   کِ یک  اق قبثلیم  

ُ  گیفی اق هتغیفّب ًتبیح قیف ـا ثِ ؼّؽ، په ثب یک ثبـ تفبضل ًو  بـُ ٌمو ایمن  ؼـ خمؽٍل    ؼوم  آٍـؼ

 یبفتِ ًٍبى ؼاؼُ ٌؽُ او   هبًبی  هتغیفّبی ثف اوبن آقهَى ؼیک  فَلف تقوین ( هبًبی  ٍ ًب1)

 ًتایج آزهَى هاًایی -1جذٍل شوارُ 

 آهبـُ ثطفاً  ADF هقؽاـ آهبـُ هتغیف

LINF 21/1- 51/2- 

DLINF 11/4- 51/2- 

LPERGDP 13/1- 51/2- 

DLPERGDP 11/3- 51/2- 

LM2 14/1- 51/2- 

DLM2 17/4 51/2- 

LDFD 14/1- 51/2- 

DLDFD 87/2- 51/2- 

LTOP 78/1- 51/2- 

DLTOP 21/3- 51/2- 

LTAX 21/2- 51/2- 

DLTAX 71/2- 52/2- 

LINV 64/2- 52/2- 

LEER 71/1- 52/2- 

DLEER 77/5 52/2- 

 ی تطقیقّب یبفتِهٌجـ9 

  اًؽ ٌؽًُتبیح آقهَى هبًبی  ًٍبى ؼاؼُ او  کِ هتغیفّب ثب یک ثبـ تفبضل گیفی هبًب 
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 10 ٍ 11 ّای شوارٍُدٍم  بیست سال التصادی هجلِ 05

 

 ًتایج

 هٌبوت ّبی ٍقفِ ًوَؼى هٌؾَـ ثب ٍ ARDLـٍي  اق ( ثب اوتفبؼ1111ُ) يیٌ ٍ پىفاى هغبلقِ اوبن ثف

 ایمي  ٍ آٍـؼ ؼو  ثِ ـا هؽل یک ؼـ ًؾف هَـؼ هتغیفّبی هیبى وبقگبـی ثلٌؽهؽ  ضفایت تَاى ه 

 ـ ـٍي کِ او  ضبل  ؼـ  اًدمبم  همؽل  هتغیفّمبی  ثمَؼى  I(1)بیم ٍ  I(0) گمففتي  ًؾمف  ؼـ ثمؽٍى  همؿکَ

ُ  عَـکل  ثِ ثٌبثفایي .ٌَؼ ه   خَّبًىمَى، ؼاـای  ٍ گفًدمف  - اًگمل  اًجبٌمتگ   ّمن  ـٍي اق اومتفبؼ

ِ  ضدمن  ؼـ گفًدمف  – اًگل آقهَى آًکِ خولِ اق او   قیبؼی ّبی هطؽٍؼی   کَزمک  ّمبی  ًوًَم

 ـ ومَی   اق .اوم   ؼاـ تَـي يـٍ اق ایي  ضبرل ثفآٍـؼّبی  ضمؽاقل  ثفآٍـؼگفّمبی  ضمؽی  تَقیم

اوم    افتجبـ ث  هقوَل ّبی آهبـُ اق اوتفبؼُ ثب ففضیِ آقهَى اًدبم او ، ثٌبثفایي ًفهبل غیف هفثقب ،

هَخمَؼ ؼـ همؽل    ٍقفِ ثْیٌِ ثفای هتغیفّمبی  (SBC) يیكیث-هقیبـ ٌَاـتك اوبن ثف(  1267ًَففوت ، )

  او قیف  رَـ  ثِؼـ ًؾف گففتِ ٌؽُ ٍ ًتبیح 

 ًتایج هذل تَرم )هتغیر ٍابستِ( -0جذٍل شوارُ 

 ًتبیح هفثَط ثِ هؽل تَـم

 آهبـُ t%4)اضتوبل(   اًطفاف هقیبـ ضفیت هتغیف

 هؽ  کَتبُ

LEER 52141/1 112341 3535/1[1 114] 

LM2 2134/1 54832/1 2882/2 [1 113] 

  -ECM(1-)=61141/1   ثلٌؽهؽ 

LEER 45141/1 11141/1 8881/3 [1 111] 

LPERGDP 11675/1- 14316/1 2536/1- [1 121] 

LM2 76741/1 14341/1 3417/2 [1 111] 

  =61643/1 

 ̅   61347/1 
F-Stat. F(5,17) 

 (111/1)2111/11 

DW-
statistic 
7341/1 

* A:Serial Correlation*CHSQ(1) 

=.45625[.368]*F(1,16)  =   .65426[.452]* 

* B:Functional Form   *CHSQ(1)  =   

.75648[.1562]*F(1,16)  =  .36945[.245]* 

* C:Normality         *CHSQ(2)  =   

1.2473[.536]*   Not applicable        * 

D:Heteroscedasticity*CHSQ(1)  =   
.86322[.099]*F(1,21)  =   1.1546[.115]* 

 ی تطقیقّب یبفتِهٌجـ9 
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 05   یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 

 ًتایج هذل ًرخ ارز -2جذٍل شوارُ 

 ًتبیح هفثَط ثِ هؽل ًفظ اـق

 آهبـُ  t%4)اضتوبل (   اًطفاف هقیبـ ضفیت هتغیف

           هؽ  کَتبُ

LINF 11434/1 85141/1 1212/1[1 234] 

LTOP(-1) 7771/1- 24261/1 3716/1-[1 128] 

LDFD 3174/1 55681/1 5118/2[1 111] 

  -ECM(1-)=53611/1   ثلٌؽهؽ 

LPERGDP 13731/1- 14322/1 3728/1- [1 114] 

LTOP 11468/1- 16141/1 7271/1- [1 111] 

LDFD 11452/1- 13114/1 1344/2- [1 111] 

  =76114/1 

 ̅ 

         

F-Stat.    
F(11,11)      

5211/8[.111] 

DW-
statistic 
7814/1 

A:Serial Correlation*CHSQ(1)  =  
1.45122[.412]*F(1,10) =   .35241[.452]* 

* B:Functional Form   *CHSQ(1)  =  

1.33186[.158]*F(1,10)  =  1.7532[.324]* 

* C:Normality         *CHSQ(2)  =   

.6545[.452]*       Not applicable         

*D:Heteroscedasticity*CHSQ(1)  =  

1.7896[.364]*F(1,20)  =  1.6748[.354]* 

 

 ی تطقیقّب یبفتِهٌجـ9 

 ًتایج هذل رشذ -6 جذٍل شوارُ

 ًتبیح هفثَط ثِ هؽل ـٌؽ

 آهبـُ  t%4)اضتوبل (   اًطفاف هقیبـ ضفیت هتغیف

           هؽ  کَتبُ

LINF 146151/1- 111414/1 4111/1-[1 118] 

LDFD 21313/1 11313/1 5171/1 [1 111] 

LTOP 42418/1 11765/1 4516/1 [1 111] 

  -ECM(1-)=53611/1   ثلٌؽهؽ 

LINF 41124/1- 13121/1 51112/2- [1 111] 

LEER 11143/1- 17131/1 34661/1- [1 112] 

LTOP 18521/1 15231/1 18513/2 [1 111] 
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 10 ٍ 11 ّای شوارٍُدٍم  بیست سال التصادی هجلِ 62

 

LDFD 31213/1 17111/1 22531/1 [1 121] 

LINV 28341/1 16236/1 16312/1 [1 128] 

  71241/1 

 ̅   
42143/1 

F-Stat.    
F(5,11)      

1436/16[.111] 

DW-statistic 

2413/1 

* A:Serial Correlation*CHSQ(1)  =   

.42301[.503]*F(1,14)  =  .53474[.325]* 

* B:Functional Form   *CHSQ(1)  =   

1.4575[.123]*F(1,14) =  .7563[.324]* 

* C:Normality         *CHSQ(2)  =   

1.2263[.176]*       Not applicable         
D:Heteroscedasticity*CHSQ(1)  =   

1.2473[.245]*F(1,20)  =  1.2397[.234]* 

 

 

 هذل تَرم

 ای وفهبیِتدْیكا   ،ای ٍاوغِ کبلاّبی اٍلیِ، هَاؼ قیو  کٌٌؽُ تقییي فَاهل تفیي هْن خكء ًفظ اـق

 ؼـ ـومؽ  ه  ًؾف ثِ ٍاـؼا ، ثِ هصفف تَلیؽ ٍ ثبلای ٍاثىتگ  ثِ تَخِ ثب ٍ او  ًْبی  کبلاّبی ٍ

 .ثبٌؽ هؤثف تَـه  فٍبـّبی گیفی ٌکل

ً  اـق ًمفظ  هتغیف اـقی، ّبی ًؾبم ؼـ فویق تطَل ٍ تغییف ؼلیل ثِ ً  اق ثمی ِ  پمی  فٌمَاى فبهمل   ثم

ُ  غَؼًومبی   اقتصمبؼی  ّبی ویبو  ؼـ اثفگؿاـ ٍ کلیؽی تمَـم ًومَؼ    آى ثمف  ًَومبًب   تمأثیف  ٍ کمفؼ

غَاّمؽ ثمَؼ  ایمي     همؤثف قیبؼی ؼاٌتِ او   اق عفف  ثفٍق ًَوبى ؼـ ًفظ اـق ثف خفیبى تدبـی کٍَـ 

ثَؼُ  اثفگؿاـکبلا  ٌؽُ توبمثف قیو   تَاًؽ ه عویٌبً  ؼـ ثبقاـ ٌؽُ کِ اٍ ًب ثجبت  ث تغییفا  هٌدف ثِ 

 ٍ ٌفایظ تَـه  ـا تٍؽیؽ کٌؽ 

یک ّوجىتگ  قَی ثیي ـٌؽ پمَل )ضدمن ًقمؽیٌگ ( ٍ تمَـم      ثلٌؽهؽ قؽاـی، ؼـ عجق ًؾفیِ ه

ٍخَؼ ؼاـؼ  ایي ثؽیي هقٌبو  کِ ـٌؽ پیَوتِ ٍ قیبؼ ضدن پَل ؼـ اقتصبؼی هَخت ایدبؼ ٍ تٍؽیؽ 

 تَـم غَاّؽ ٌؽ 

ِ ٌؽى هٌطٌ  فیلیپه ٌمؽُ کمِ    تف پفٌیت( ثبق ثَؼى تدبـی وجت 1874ـاگَف )اق ًؾف   ؼـًتیدم

ؼـ پممیً غَاٌّممؽ ؼاٌمم    غبفلگیفاًممِ ّممبی تممَـمهفکممكی اًگیممكُ کوتممفی ثممفای ایدممبؼ  ّممبی ثبًممک

پَل  غبفلگیفاًِ وجت کبًّ ًفظ اـق ٍاقق  ٌؽُ کِ اق ایي عفیق ـاثغِ هجبؼلمِ کمبًّ    ّبی ویبو 

اضتیمبع  هٌبومت،    ّبی ویبو کِ ؼـ اقتصبؼّبی ثبق، ًفظ تَـم تط   ـٍؼ ه ثٌبثفایي اًتؾبـ ؛ یبثؽ ه 

، گمؿاـی  قیوم  ؼاغلم  ؼـ   ّبی ثٌگبُ  ثبق ٌؽى تدبـی فلاٍُ ثف کبًّ قؽـ  اًطصبـی کوتف ثبٌؽ
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ًىج  ٌَؼ  ثٌبثفایي ثبق ثمَؼى فضمب    ّبی قیو قبؼـ او  اق عفیق افكایً ضدن تدبـ  وجت کبًّ 

 ّمب  قیوم  ؼـ کٌتمفل   تَاًمؽ  هم  ٍ کبًّ فٍبـّبی ؼوتوكؼی  ٍـی ثْفُثفای تَلیؽ ـقبثت  ثب ثْجَؼ ؼـ 

اقتصبؼی ًیك هیىف ٌمؽ کمِ ومجت     ّبی اؼغبم گیفی ٌکلاقتصبؼ اهکبى  آقاؼوبقی ؼـًتیدِ ثبٌؽ  هؤثف

 تَلیؽ ثب ّكیٌِ کوتف غَاّؽ ٌؽ  ؼـًتیدٍِاـؼا  کبلاّبی ؼاـای هكی  ًىج  ٍ 

ـٌؽ، ثبق ثَؼى تدبـ  ثب افكایً کبـای  ؼـ تَلیمؽ، تػصمیص ثْتمف     ّبی ًؾفیِّوسٌیي هغبثق ثب 

غمبـخ  هَخمت کمبًّ تمَـم      ّمبی  گؿاـی وفهبیٍِ افكایً خؿة  ّب ففی ؽهٌبثـ، اوتفبؼُ ثْتف اق 

  ٌَؼ ه 

ؼـ ضفک  اق وو  تطَلا  ًفظ اـق ثِ ومو  تمَـم یمک فلم  ٍ هقلمَل ٍخمَؼ ؼاـؼ  ٍقتم         

یقٌم  آى ًمفظ ٍاققم  اـق اق عفیمق      گمؿاـؼ  هم  تَـم ـٍی ًمفظ اـق اثمف    ؼّؽ ـظ ه  ّب قیو افكایً 

ُ فكایً ًفظ اـق اق ؼٍ هدفای افمكایً قیوم      اکٌؽ ه اغتلاف تَـم غبـج ٍ ؼاغل تغییف   ّمبی  ًْمبؼ

کٌمؽ  گفتٌم  اوم      تَلیؽ ٍ کبلاّبی تَلیؽ ٌؽُ ٍ افكایً تقبضبی کل تمَـم فٍمبـ ّكیٌمِ ایدمبؼ هم      

 غیفقبثمل کوتمفی ثمف کبلاّمبی     تمأثیف گمؿاـؼ ٍ   ه  تأثیفافكایً ًفظ اـق ثیٍتف ثف کبلاّبی قبثل هجبؼلِ 

 .ای ؼاـؼ هجبؼلِ

 خ ارزهذل ًر

ِ ـٌؽ اقتصبؼی ثِ ؼلیل ایدبؼ ٌفایظ هٌبوت ثفای فقبلی  فقبلاى اقتصبؼی اق  هػتلم  قبثمل    ّمبی  خٌجم

اق یک عفف ثِ کٌتمفل   ٍـی ثْفُ ثبلا ـفتيی تَلیؽ ٍ ّب ؽففی اهکبى اوتفبؼُ اق توبه   ثفـو  او  

ٍ تقبضبی  ثبقی وفتِ ّبی فقبلی ٍ اق عفف ؼیگف هبًـ ایدبؼ  کٌؽ ه تقبضب ٍ فٍبـّبی تَـه  کوک 

  ٌَؼ ه کبؾة اـق 

 تمأثیف ، ّمب  قیوم  ثمَؼى   پمؿیف  اًقغمبف ثب ؼـخِ ثمبق ثمَؼى تدمبـی ثیٍمتف، ثمِ ؼلیمل        ؼـ کٍَـّبی

َؼى تدمبـی  ث   ؼـخِ ثبقاو ٍ تغییفا  ًفظ اـق کوتف  هؽ  کَتبُففضِ پَل ثف هصفف  ّبی ٌَک

ٌمؽُ ٍ ًَومبًب  کوتمف ثبفمث      ؽ ٍ ثلٌؽه هؽ  کَتبُؼـ  ـٌؽ اقتصبؼیوجت اؼغبم ٍ ثْجَؼ کیفی  

ثْجَؼ ثجب  ثبقاـّبی هبل  ٍ کبًّ ًَوبى ًفظ اـق غَاّؽ ٌؽ  ؼـگیمف ٌمؽى کٍمَـ ؼـ تدمبـ  ثمب      

ًبٌ  ؼاغل  ٍ غبـخ  ٌؽُ ٍ ثف تثجی   ّبی ٌَک تأثیفوبیف کٍَـّب وجت تٌَؿ ؼـ تَلیؽ ٍ کبًّ 

 او   هؤثفًفظ اـق 
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ِ  ففایٌمؽ  کمبـ،  تقىین ٍ اهَـ ٌؽى تػصص  ثِ ؼلیل  تفکیمک  اًمؽاق  پمه  ففایٌمؽ  اق گمؿاـی  ومفهبی

ُ  اًتقمبل  هَخمت  همبل   تَومقِ ًْبؼّمبی   ٌمفایظ  ایمي  ؼـ .ٌمَؼ  هم   ثمِ   کٌٌمؽگبى  اًمؽاق  پمه  اق ٍخمَ

ُ  اًجبٌ  ًفـ ثِ ّباًؽاق په تفکیت تغییف هَخت هبل  ّبی ٍاوغِ .ًٌَؽ ه  گؿاـاى وفهبیِ  وفهبیِ ٌمؽ

 کٌٌؽ  هقبٍه  اـق ًفظ ًَوبى اثفا  هقبثل ؼـ عفیق ایي اق تَاًٌؽ ه  ّب ثٌگبُ ثٌبثفایي ٍ

ٌمؽى   تمف  اـقاى ٍ ٍاـؼاتم   کمبلای  ٌمؽى  گمفاى  ومجت  اـق ًمفظ  هثجم   ّمبی  ٌمَک  کبلا، ثبقاـ ؼـ

 .ؼاٌم   ثف غَاّؽ ؼـ ـا ؼاغل  کبلاّبی ثفای تقبضب افكایً ،ؼـًتیدِ ٍ ٌؽ غَاّؽ ربؼـات  کبلاّبی

ِ  کفؼ اوتؽلال تَاى ه  ففضِ عفف ؼـ ِ  ؼـضمبل  کٍمَـّبی  ؼـ کم اـق  ًمفظ  هثجم   ّمبی  ٌمَک  تَومق

ِ کبلاّبی  ٍاـؼا  ٌؽى تف گفاى ؼـًتیدِ ٍ یا ٍاوغِ کبلاّبی ٍاـؼات  ّكیٌِ افكایً هَخت ی ا ٍاومغ

 .ثبٌؽ ؼاٌتِ تَلیؽ ثف هٌف  اثف تَاًؽ ه  کِ ٌَؼ ( ه تَلیؽ ّبی )ًْبؼُ

 هذل رشذ

اعلافمبت  ؼـ ثبقاـّمبی همبل     ّب هَخت تٍؽیؽ ارغکبک اًؽاق پهتَـم ثب کبًّ ؼاؼى ثبقؼُ ٍاقق  

ِ ٍ  ثٌمؽی  وْویِ  ایي ارغکبک اعلافبت  ثبقاـّب وجت ٌَؼ ه  هطمؽٍؼ کمفؼى ؼوتفوم  ثمِ      ؼـًتیدم

 گؿاـی وفهبیِ ّبی پفٍلُثِ  اًؽاق پهٍ کبًّ کبـای  تػصیص  گؿاـی وفهبیِهٌبثـ هَـؼ ًیبق ثفای 

  ٌَؼ ه ٍ ًْبیتب  ـٌؽ اقتصبؼی 

 ثف ثػً غؽهب  ٍ کبلا آت  ّبی قیو  ؼـ اعویٌبى فؽم ایدبؼ عفیق اق ٍاقق  اـق ًفظ ًَوبًب 

تَلیؽ،  قهیٌِ ؼـ ـا غَؼ ّبی گیفی تصوین اقتصبؼی کبـگكاـاى .گؿاـؼ ه  اثف اقتصبؼ ضقیق 

 .کٌٌؽ ه  ـیكیپ  وبقؼ ه  ّب آى ثفای ّب قیو  ویىتن کِ اعلافبت  پبیِ ثف هصفف ٍ گؿاـی وفهبیِ

 ثفای گیفی تصوین ثف اـق، ًفظ ؼـ ًباعویٌبً  اق ًبٌ  ثیٌ  پیً غیفقبثل ٍ اعویٌبى غیفقبثل ّبی قیو 

 .گؿاـؼ ه  هٌف  اثف گؿاـی وفهبیِ ٍ تَلیؽ

خؽیؽ، ثیبى ٌؽُ کِ خفیبى تدمبـی   ّبی کلاویکهغبثق اؼثیب  هَخَؼ اق هکتت هفکبًتلیىن تب 

ثمِ هٌمبثـ، تکٌَلمَلی ٍ     یمبث   ؼوم  خؽیمؽ، افمكایً ـقبثم ،     ّبی ففر ثیي کٍَـّب ثِ ؼلیل ایدبؼ 

ّفزمِ   ـٍ اقایمي   کٌمؽ  هم  قهیٌِ ـٌمؽ ـا فمفاّن    ؼـًتیدٍِ  ٍـی ثْفُوفهبیِ، اهکبى تػصص  ٌؽى ٍ 

 خفیبى تدبـی ثبق تف ثبٌؽ، ـٌؽ اقتصبؼی ًیك ثیٍتف غَاّؽ ٌؽ 

 ـ ایي ثْیٌِ تػصیص ًیك ٍ یاِ یوفهب تدْیك هٌبثـ ٍ تدویـ عفیق اق عَـکل  ثِ هبل  تَوقِ  ثمف  هٌمبث

 ٍ وفهبیِ تدویـ ّبی ٌبغص ثف هبل  تَوقِ ّبی ٌبغصؼیگف  ثِ فجبـ  .گؿاـؼ ه  اثف اقتصبؼی ٌؽـ
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ِ  .کٌمؽ  ه  هتأثف ـا اقتصبؼی ـٌؽ ًیك ّبایي ٌبغص ٍ گؿاـؼ ه  تأثیف آى ٍـی ثْفُ  ّمبی  ویىمتن  تَومق

 ـ تمف  هٌبومت  تػصمیص  ثِ کٍَـ، هبل  ثبقاـّبی وبقیهتٌَؿ ٍ ّوسٌیي گىتفي عفیق اق هبل ،  ٍ هٌمبث

 کٍمَـّبی  هبل  ثبقاـّبی ًؾیف پیٍففتِ هبل  ثبقاـّبی .گفؼؼ ه  هٌدف تف وفیـ ـٌؽ اقتصبؼی ؼـًْبی 

ِ  ؼاـًؽ، کٌتفل ؼـ ـا هفثَعِ اقتصبؼ هبل  وفهبیِ اق ای هلاضؾِ قبثل ضدن پیٍففتِ رٌقت ، ـٌمؽ   زفاکم

 اق وفف  یبفتِ تَوقِ هبل  وبغتبـ ثب کٍَـّبی  کِ ای گًَِ ثِ او ، هبل  وبغتبـ تَوقِ هؽیَى ٍاقق 

 ـ ـا ـیىمک  همبل   ّبی ٍاوغِ لَیي ؼیؽگبُ اوبن ثف .ثفغَـؼاـًؽ ؼیگفاى ثِ ًىج  ثبلاتفی ـٌؽ  تَقیم

ُ  اق ٌؽُ گؿاـی وفهبیٍِخَُ  هبل ، ثبقاـ ٍخَؼ   ثؽٍىکٌٌؽ ه  ِ  ّمبی  پمفٍل  ثلٌؽهمؽ   گمؿاـی  ومفهبی

 ثبقاـّمبی  ٍؽمبی   اق یکم   ؼـًتیدِ .گفؼؼ ه  اقتصبؼی کبًّ ـٌؽ ثِ هٌدف اهف ایي ٍ ٌَؼ ه  غبـج

ً  تدمبـ ،  ثمف  اـق ًمفظ  ـیىک ًَوبًب  کِ او  ایي یبفتِ تَوقِ هبل  ِ  ٍ ضقیقم   ثػم  ـٌمؽ  ؼـًتیدم

 ؼٌّؽ  کبًّ ـا ٍـی ثْفُ ـٌؽ ٍ اقتصبؼی

 ِ ِ  ٍ ثیٍمتف  تَلیمؽ  اقتصمبؼی،  ـٌمؽ  ی لاقهم ِ اوم   تمف  افمكٍى  گمؿاـی  ومفهبی گمؿاـی اق     ومفهبی

تفیي اخكای تقبضبی کل اقتصبؼ ثَؼُ ٍ اـتجبط تٌگبتٌگ  ثب ًَومبًب  اقتصمبؼی ؼاـؼ  ّفزٌمؽ     ًَوبً 

هصمفف  اقملام ) گمؿاـی ثػمً غصَرم  ؼـ تَلیمؽ ًبغمبلص ؼاغلم  ًىمج  ثمِ ومبیف           هیكاى وفهبیِ

ف یکم  اق  ٍ   ( اًؽک اوم ؛ اهمب ثمِ فقیمؽُ ثىمیبـی اق اقتصمبؼؼاًبى هتغیم        غصَر ، هصفف فوَه 

گؿاـی ثػً غصَر  ًمِ   وفهبیِ ـٍ اقایيهتغیفّبی فوؽُ تأثیفگؿاـ ثف تَلیؽ ًبغبلص ؼاغل  او   

 آیؽ  ثِ ضىبة ه  تٌْب ثِ فٌَاى خكئ  اق تقبضبی کل ثلکِ ثِ فٌَاى هٌجـ ـٌؽ

ِ  تمَاى  هم   ّوسٌمیي  ِ  ّمبی تٍمػیص   آقهمَى  اًمَاؿ  ثم  ،1، ًفهمبلیت   1تصمفیص همؽل   ، هفثمَط ثم

ّمبی همؿکَـ گَیمبی آى اوم  کمِ       ًتمبیح آقهمَى   کفؼ  اٌبـُ 3ًبّوىبً  ٍاـیبًه ٍ 2غَؼّوجىتگ 

 ٍ ٌمؽ  غَاّمؽ  ـؼ غَؼّوجىتگ ٍاـیبًه ٍ  ًبّوىبً  هؽل، فؽم ًفهبلیت ،ًبهٌبوت  هٍکل تصفیص

ًتبیح ثجب  هؽل ًیك ؼـ قبلت ًوَؼاـّبی کیَوبم ٍ کیَومبم کیمَ )ؼـ    .ًؽاـؼ ٍخَؼ ًؾف هَـؼ هؽل ؼـ

  او هؽل ؼاـای ثجب   ؼّؽ کِ ه ًٍبى ٌؽُ(  اـائِپیَو  

                                                             
1Functional form 
2
 Normality 

3
 Serial Correlation 

4
 Heteroscedasticity 
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ًوبیً ؼاؼُ ٌؽُ او   ثب تَخِ ثِ هَضَؿ هقبلمِ   4ًتبیح آقهَى فلی  گفًدفی ؼـ خؽل ٌوبـُ 

 رَـ  ثًِتبیح ـاثغِ ثیي ًفظ اـق ٍ ـٌؽ  هغبثق ٌؽُ او   اـائِـاثغِ فل  ثیي هتغیفّبی ارل  هؽل 

  ـاثغمِ  او  ؼٍعففِ  ـاثغِ ثیي تَـم ٍ ًفظ اـق او ٍ اق ًفظ اـق ثِ وو  ـٌؽ اقتصبؼی  عففِ یک

  او ٍ اق وو  تَـم ثِ ـٌؽ  عففِ یک رَـ  ثِثیي تَـم ٍ ـٌؽ اقتصبؼی 

 ًتبیح آقهَى فلی  ثیي تَـم ٍ ًفظ اـق ٍ ـٌؽ اقتصبؼی -4ٌوبـُ خؽٍل 

    
    

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
    

 GDP does not Granger Cause EXR  22  1.77896 0.1254 

  EXR does not Granger Cause GDP  4.23542 0.0256 

    
    

 INF does not Granger Cause EXR  22  3.08472 0.0201 

  EXR does not Granger Cause INF  2.88960 0.0365 

    
    

 INF does not Granger Cause GDP  22 5.98542 0.0012 

  GDP does not Granger Cause INF  0.34152 0.2351 

    
 ی تطقیقّب یبفتِهٌجـ9     

 ًتایج بٌذی جوع

ـٌمؽ   ٍ اًمؽک  تَـم ثف ـیكی ثفًبهِ ؼـ وق  پَل  ٍ هبل  گؿاـاى ویبو  ٍ هىئَلیي کٍَـی ّف ؼـ

 ـ اًؽاقُ ٍ اقتصبؼی ـٌؽ ثف اثفگؿاـی تَـم، تأثیف تفیي هْن .ؼاـًؽ هغلَة اقتصبؼی  اقتصبؼی کٍمَ

ِ  اقتصبؼ ثف هٌف  اثف ّن ٍ هثج  تأثیف ّن تَاًؽ ه  تَـم .او   تمأثیفا  هٌفم    همَـؼ  ؼـ .ثبٌمؽ  ؼاٌمت

ً  وجت ثبلا تَـم .کفؼ اٌبـُ تَـم اق ًبٌ  ًباعویٌبً  ثِ تَاى ه  تَـم  ؼـ اقتصمبؼ  عویٌمبً  اًب افمكای

 ؼـ همَـؼ  تَلیؽکٌٌمؽگبى  ،کٌٌمؽگبى  هصمفف  تصمویوب   ؼـ اًطمفاف  ومجت  هَضمَؿ  ایي ٍ ٌَؼ ه 

 اقتصبؼی وغص فقبلی  ثف ًبهغلَث  تأثیف ؼـًتیدِ ٍ او  گفؼیؽُ گؿاـی وفهبیِ ٍ هصفف ،اًؽاق په

  گؿاـؼ ه 

 اق اقتصمبؼ ٌمَؼ    ؼـ تَـم ثفٍق وجت تَاًؽ ه  اقتصبؼ ٍ اـقی ویبو  ثیي اق عفف  ًبّوبٌّگ  

 ـا تمَـه   ؼـ ؼٍـاى ـقبثت  قؽـ  ؼاٌتي ثفای ـا اقتصبؼ تَاًبی  ،تَاًؽ ه  اـقی ویىتن ؼیگف وَی

 آى ؼـ رمَـ  رمبؼـا    ایمي  ؼـ ثبٌؽ؛ ؼیگف کٍَـّبی اق ثیٍتفی کٍَـی ؼـ تَـم اگف ثجفؼ  ثبلا

ً  ثفای ایي ـاوتب   ؼـٌَؼ ه  کٍَـ آى پَل اـقي کبًّ ثبفث ٍ کفؼُ پیؽا کبًّ کٍَـ  افمكای
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 هطصَلا  تب ٌَؼ ه وجت  ففآیٌؽ ایي .گیفؼ ه  قفاـ تَخِ هَـؼ اـق ًفظ افكایً ویبو  ربؼـا 

 ثؽٍى اـق ًفظ ّبی ویبو گف  ا ؼیگف وَی اق .کٌؽ کوک تَلیؽ افكایً ثِ ٍ ٌؽُ تف ـقبثت  ؼاغل 

 ـ اقتصمبؼ  اًدمبم گیمفؼ،   تمَـم  کٌتفل خْ  هٌبوت هبل  ٍ پَل  ّبی ویبو  اتػبؾ  ـ ـا کٍمَ  گففتمب

ً   غَاّؽ تَـم افكایً - اـق ًفظ افكایً - تَـم افكایً هبـپیر ُ  کمفؼ  افمكای ِ  ؼـ غیفهٌتؾمف  ففضم

 ؼـًتیدِ ٍ تَـم ٍ ٍاـؼا  قیو  ًىج  افكایً، اـق ًفظ )ٍاقق ( اوو  اـقي افكایً ثِ هٌدف پَل

ِ  ثٌبثفایي  ٌَؼ ه  پَل  اًجىبط اـتجبط ثب ؼـ تَلیؽ افكایً ٌؽى هطؽٍؼ ِ  ـومؽ  هم   ًؾمف  ثم  تقبهمل  کم

 ؼاـؼ  اقتصبؼی ـٌؽ ؼـ ای کٌٌؽُ تقییي ًقً  تَـه ٍ اـقی ویىتن

ایي تطقیق ثب ّؽف ثفـو  اـتجبط ثیي ًفظ اـق، تَـم ٍ ـٌؽ اقتصبؼی کٍمَـ ثمفای ؼٍـُ قهمبً     

ٍ فلی  گفًدفی اًدبم ٌؽُ او   هغمبثق همؽل هلمک ٍ     ARDLٍ ثب اوتفبؼُ اق ـٍي  1112-1111

بلت ـٍي غَؼـگفویًَ  ثب ٍقفمِ  لگبـیتو  ؼـ ق رَـ  ثِ قا ؼـٍى( هتغیفّبی هؽل 1113ّوکبـاى )

  اوم  کًٍ  ؼٌّؽُ ًٍبى ثلٌؽهؽ   ثب تَخِ ثِ لگبـیتو  ثَؼى هؽل، ضفایت اًؽ ٌؽُتَقیق  ثفآٍـؼ 

 9ثبٌٌؽ ه ًتبیح ثِ ٌفش قیف  ـٍ اقایي

 یاقا، ثمِ  ثلٌؽهؽ ثف تَـم ؼاٌتِ او   ثب تَخِ ثِ هقؽاـ ضفیت  ؼاـی هقٌ ًفظ اـق اثف هثج  ٍ  

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ ّوبى خْ  تغییف  45141/1، تَـم هقبؼل ًفظ اـقیک ؼـرؽ تغییف ؼـ 

یمک ؼـرمؽ تغییممف ؼـ    یاقایقٌم  ثمِ    ثمف تمَـم ؼاٌممتِ اوم      ؼاـی هقٌم  ًقمؽیٌگ  اثمف هثجم  ٍ    

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ ّوبى خْ  تغییف  76741/1، تَـم هقبؼل ًقؽیٌگ 

یمک ؼـرمؽ تغییمف ؼـ ـٌمؽ      یاقاثمِ   ثف تَـم ؼاٌتِ اوم    ؼاـی هقٌ ـٌؽ اقتصبؼی اثف هٌف  ٍ 

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ غلاف خْ  تغییف  11675/1، تَـم هقبؼل اقتصبؼی

یک ؼـرؽ تغییمف ؼـ   یاقاثِ  ثف ًفظ اـق ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ ـٌؽ اقتصبؼی وفاًِ اثف هٌف  ٍ 

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ غلاف خْ  تغییف  13731/1، ًفظ اـق هقبؼل ـٌؽ

یمک ؼـرمؽ تغییمف ؼـ     یاقاثمِ   ثف ًمفظ اـق ؼاٌمتِ اوم      ؼاـی هقٌ تدبـی اثف هٌف  ٍ  ثبق ثَؼى

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ غلاف خْ  تغییف  11468/1، ًفظ اـق هقبؼل ثبق ثَؼىؼـخِ 

یمک ؼـرمؽ تغییمف ؼـ تَومقِ      یاقاثِ  ثف ًفظ اـق ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ تَوقِ هبل  اثف هٌف  ٍ 

  کٌؽ ه غییف ؼـرؽ ؼـ غلاف خْ  ت 11452/1، ًفظ اـق هقبؼل هبل 
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، یمک ؼـرمؽ تغییمف ؼـ تمَـم     یاقاثمِ   ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ تَـم اثف هٌف  ٍ 

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ غلاف خْ  تغییف  41142/1هقبؼل ـٌؽ اقتصبؼی 

یک ؼـرمؽ تغییمف ؼـ ًمفظ     یاقاثِ  ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ ًفظ اـق اثف هٌف  ٍ 

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ غلاف خْ  تغییف  11143/1بؼل هق، ـٌؽ اقتصبؼی اـق

یمک ؼـرمؽ تغییمف     یاقاثِ  ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ تدبـی اثف هثج  ٍ  ثبق ثَؼى

  کٌؽ ه ؼـرؽ ؼـ ّوبى خْ  تغییف  18521/1هقبؼل ، ـٌؽ اقتصبؼی تدبـی ثبق ثَؼىؼـ 

یمک ؼـرمؽ تغییمف ؼـ     یاقاثمِ   ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ تَوقِ هبل  اثف هثج  ٍ 

  کٌؽ ه ؼـ ّوبى خْ  تغییف  ؼـرؽ 31213/1هقبؼل ، ـٌؽ اقتصبؼی تَوقِ هبل 

یک ؼـرؽ تغییمف ؼـ   یاقاثِ  ثف ـٌؽ اقتصبؼی ؼاٌتِ او   ؼاـی هقٌ اثف هثج  ٍ  گؿاـی وفهبیِ

  کٌؽ ه ؼـ ّوبى خْ  تغییف  ؼـرؽ 28341/1هقبؼل ، ـٌؽ اقتصبؼی گؿاـی وفهبیِ

ِ  یمک  رَـ  ثِـاثغِ ثیي ًفظ اـق ٍ ـٌؽ ّوسٌیي ًتبیح فلی  گفًدفی ًٍبى ؼاؼُ کِ  ٍ اق  عففم

ِ   ـاثغِ ثیي تَـم ٍ ًفظ اـق او ًفظ اـق ثِ وو  ـٌؽ اقتصبؼی    ـاثغمِ ثمیي تمَـم ٍ    اوم   ؼٍعففم

  او ٍ اق وو  تَـم ثِ ـٌؽ  عففِ یک رَـ  ثِـٌؽ اقتصبؼی 

ثف ـٌؽ وفاًِ هقفف  ٌؽُ او   لمؿا کٌتمفل ًقمؽیٌگ      هؤثفِ ثِ ًتبیح تَـم ثِ فٌَاى فبهل ثب تَخ

ارملاض    ّمبی  ویبوم  ؼاٌتِ او ( ثِ فٌمَاى یکم  اق    ؼاـی هقٌ ًقؽیٌگ  اثف  ،)ؼـ ًتبیح هؽل تَـم

ثف ـٌؽ ؼاٌتِ او   ًقمً ؼٍلم  ٍ ثبًمک هفکمك ؼـ کٌتمفل       ؼاـی هقٌ   ًفظ اـق اثف ٌَؼ ه پیٌٍْبؼ 

اق ًَوبًب   ای فوؽُثػً  آًدبئ  کِ  اق ٌَؼ ه ًَوبًب  ثبقاـ اـق ثِ فٌَاى یک فبهل هْن پیٌٍْبؼ 

ضؽ تطفیو  ثب ًگمبُ ثمِ ثفقمفاـی اـتجمبط ثمب       اـقی ٍ تَـم ثِ فَاهل ثیفًٍ  هفتجظ او ، تؽٍیي ثىتِ

  ٌَؼ ه کٍَـّبی ؼًیب پیٌٍْبؼ 

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            20 / 22

https://ejip.ir/article-1-1279-fa.html


 66   یتَرم، ًرخ ارز ٍ رشذ التصاد يیارتباط ب یبررس

 

 هٌابع

(  اـتجبط هتغیفّبی ًفظ تَـم، 1111هٌْبق  ) ،پبوجبى ،هطىي ،ربلط  کوفٍؼی ،ضىیي ،اهیفی -

ٌممَاّؽی اق  :Panel-VAR ًمفظ اـق ٍ ًمفظ وممَؼ ثمبًک  ثمب ـٌممؽ اقتصمبؼی ؼـ قبلمت هممؽل      

 31، ٌوبـُ 11ـٌؽ ٍ تَوقِ اقتصبؼی، ؼٍـُ  ّبی پمًٍّ .کٍَـّبی هىلوبى

ِ    تمأثیف (  1114رمبثف  )  ،پٌبّ  غؽاٍـؼیكاؼُ - ی گفؼٌمگفی ثمف ـٌمؽ     غیفغغم  تمَـم ٍ تَومق

-8 ،(14)4 ،ٍ تَومقِ گفؼٌمگفی   ـیمكی  ثفًبهِ .وَیسیٌگ-اقتصبؼی ایفاى9 ـّیبف  هبـکَف

25. 
(  ثفـو  اثفا  ـٌؽ ًقمؽیٌگ ، تمَـم   1112هٌصَـ  ) ،ضیؽـی ،آؼـًگ  ،ارغفپَـ ،ضبتن ـاؼ -

پمٍٍّمٌبهِ   .MIDAS ٍ MF-VAR فؼ ـٍيٍ ـٌؽ ًفظ اـق ثمف ـٌمؽ اقتصمبؼی ایمفاى9 کمبـث     

 .106-67 ،(107)27 ،ثبقـگبً 

- Adaramola, A. O., & Dada, O. (2020). Impact of inflation on economic 

growth: evidence from Nigeria. Investment Management & Financial 

Innovations, 17(2), 1.  

- Ahortor, C. R., & Adenutsi, D. E. (2009). Inflation, capital accumulation and 

economic growth in import-dependent developing countries. 

- AL-Fatlawi, L. S. K. S., & AL, L. I. A. D. (2021). Use Of The Autoregression 

Vector VAR To Measure The Role Of The Exchange Rate In Inflation And 

Economic Growth-Iraq Case Study For The Period 1988-2017. Ahl Al-Bait 

Jurnal, 1(28).  

- Dornbusch, R., Fischer, S., & Kearney, C. (1996). Macroeconomics. The mc-

graw-hill companies. Sydney: Inc 

- Ezako, J. T. (2023). Analyze of inflation and economic growth relationship in 

Burundi. Cogent Economics & Finance, 11(1), 2210914.  

- Fischer, S. (1993). The role of macroeconomic factors in growth. Journal of 

Monetary Economics, 32(3), 485–512. 

- Gokal, V., & Hanif, S. (2004). Relationship between inflation and economic 

growth (Vol. 4). Suva: Economics Department, Reserve Bank of Fiji. 

- Hoang, T., Thi, V., & Minh, H. (2020). The impact of exchange rate on 

inflation and economic growth in Vietnam. Management Science Letters, 

10(5), 1051-1060.  

- Khan, M. S., & Ssnhadji, A. S. (2001). Threshold effects in the relationship 

between inflation and growth. IMF Staff Papers, 48(1), 1–21. 

- Koroma, P. S., Jalloh, A., & Squire, A. (2023). An empirical examination of 

the impact of exchange rate fluctuation on economic growth in Sierra Leone. 

Journal of Mathematical Finance, 13(1), 17-31.  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

                            21 / 22

https://ejip.ir/article-1-1279-fa.html


 10 ٍ 11 ّای شوارٍُدٍم  بیست سال التصادی هجلِ 65

 

- Low, Y. W., & Chan, T. H. (2017). Foreign exchange rate, interest rate, 

inflation rate and economic growth in malaysia. Glob. Bus. Manag. Res. Int. J, 

9, 110-127.  

- Madesha, W., Chidoko, C., & Zivanomoyo, J. (2013). Empirical test of the 

relationship between exchange rate and inflation in Zimbabwe. Journal of 

Economics and 

- Malec, K., Maitah, M., Rojik, S., Aragaw, A., & Fulnečková, P. R. (2024). 

Inflation, exchange rate, and economic growth in Ethiopia: A time series 

analysis. International Review of Economics & Finance, 96, 103561.  

- Olamide, E., Ogujiuba, K., & Maredza, A. (2022). Exchange rate volatility, 

inflation and economic growth in developing countries: Panel data approach 

for SADC. Economies, 10(3), 67.  

- Ridhwan, M. M., Ismail, A., & Nijkamp, P. (2024). The real exchange rate and 

economic growth: A meta-analysis. Journal of Economic Studies, 51(2), 287-

318.  

- Singh, B. K., Kanakaraj, A., & Sridevi, T. O. (2011). Revisiting the empirical 

existence of the Phillips curve for India. Journal of Asian Economics, 22(3), 

247–258 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

29
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            22 / 22

https://ejip.ir/article-1-1279-fa.html
http://www.tcpdf.org

