
�������	
�	 � 
������ ���� ��������� ����	 �� ��

���� ���	
∗

 	 ���  �    �� �� �	 ���!��	 �� "��#��$%���&�'	 ���� ���� ����� �(��� ����	 �� � (���� � � 
 ��	 �
  ���)�� .���� +��,� "-��.�� "/0�� �
%1��� ������ ����� �����   ��(2/34 � ���(�	 

�������  ��	 �)  .	���%��  �"� � �5�� 	�� 
��� ��� ����    6(��%� 78� "�   �� �(� (�   �� 9�(� 
�  "(%
�������   :;� <1�� �� � �=��' >	������  ?:�  � ����
%��    �(��) 6(��%�   �(��%  ��      �(� � �=(  

  ��� �	 ���!��	����@  �A B��C
 �"�1� ��� ���� D%1�� @���� /E� @�   � � �FG� >�H�  ��(4IJ	 K�C�
LA >�=0 6��%� >��	
'	 
�)������.

�1 �M	��
�/� �:������� ��	
� @������� �
�� �������� ������ ����	� �� �.

O."�
#�
 "�  �� ��  �# ��� �� �    $%&' �� � $()�� *�+  �   �,�� �,�- ,.� /,�� ��  
,�-  ,)�)� 01.,�� 2��

��,,&� �� 3�
,,.4 ���5�,,)��	
� ��,,���64 ��,,'�� ,,�	
� 
��,,������ ,,�����,,)� .�#7,,�8 ���,,���  ��

������ 5%��� � 64 � ��� 
�         .��� � 0� �,�94� �� :,;�+ 7�8 � ���< � �54 ����� ,�   ��
,	 ��,��� �

    � =+ �0��7> � �#?��� �#7�8 � �$&�          ��
) �� :;�+ ��) � ����� �
�� � :;� �$�
5�� -$ �@<-���

        �) �  ��� �� A �> � :>��  � ����-  �B� C��D� 
�   ,� *�,;�  �,E�F� 2� ��,
 .  
,# ,- ��,��� �� G�

8 ��7�-  H �7
 ��� ����) �  �9� I%��� JB��  ;�> 0?�9� 
�    4��,� 
64 �� �     ��,;� /�,) � 2�   � 

�#7�8 � :��$�	
<  �
� ���� 74�.

K(��   �#7�8 � L�&M� �� �- 64 �7
��� �#7�8 � 
�              �,) � �,���� �
,�� � :,;� ���,< � �54 - 


 �B� C��D��     %� � ��
&�� $ED' � �E�F� 2�         *�,;� :��� ��4��)�  � � $�
�� 4�     �#7,�8 � �,�� 7D�,"�- 7,D4��

�#7�8 �� ��� ����    0� ��94� �� :;�+ 7�8 � �  �,64 � 0��7,> � �#?�� ��
	 �-38 
  4��,)� $,ED' �

74 �� . 8 � 74� ���
� 3��)� 7� �� N/NPQ� �%�  � �- � *�*�) NQRP ��,) 7
  S)��� �� � $4�TU/TT

 $� 7; �T/UUV� �%�  � �- � *�*�) NQWN��	�- �-$�	���).

∗)�D
 ���  $��4
� 7
 � -��� $()���KF �&%F �X�#�Y�4�� �1)� ���8 ���Z� � 

N .    �.&# �� $��[� 2-��  &-
� :K5����� ����D��  ��� 3����) \�]  ��-� �� � ���
� 3��)� ��
��� $��E9���  $,(%� �
+�,) ,�� � 

"+�� 2-"������� ��
< 3�)�D
 �� ��� -�)� �7
 $��� 3����) 2.



 /�� ��
�- � 2-<^���� 8 � ��#7� 4��)� � � ��   �#7�8 � /�) 3��� 
��� ���  ,����      �,) $,� �E,"4 - 


�#7�8 ��  �)� 3��)� �  $4�< $� ��  � $� -   � /�) 2 *�) NQRU    �� 
��
� W/WW      � $,� ���� 7; �  *�,)

NQWN   $� R/WW  )  7; � � �)� �7 .�-   � 
,�� 2 ,�3�   :.,
 �7,DD�< ,�
� ,-       �,)� �,��J _��E,"4 7,4�  G .

�#7�8 �� ��� ����   � $� 3��)� �   �,' �&� ,H � � �� NQRU  �,� NQWN    �,) S,)���  �,H $,� �� $4�`T/TU

�)� ��
� 7
  7; �.

  �#7�8 � :�  �� ��� ����     *�� 7D� /�) �-D(� ��� �    ����

 
� 0�    �� ��,� �,)-  �#7,D� 
����  ,����

�)� .�-    �� /�  2RQ/U`   � 7; �    *�) NQRU   $� QP/PT  � 7; � *�)NQWN) �7 .��/ 
,�-�� 2 ,� :

�- � 2-<^�  �D;  �
[�)� -    �)� 3��)�  � I%��� C . &# ��'�� �D; 2- $� C� ,-  �D,; �^-    ,���� a �,� C�

 � b'���   ��� /�) 37
 
���    �[�  � c�[+ 
� 0�-  �) �� $"- �)��4��)� 
 . ��8�#  � 3��4 �   /�) $� 7#�

����  � :d��� 0��   ��� :� �� �������  � -�	��   �[�  � 3��)� -   e,) �� $"  ,%� f�  �,)�  .  ��,+  ��     � $,� 

�#7�8 � :����� �������� /�) ���� �� 
�&� :d��� 
� 0���)� c�[+ 
� 0� .

 (� ����# ��     ��)�   � 3�4�������� =	��� � �� ��)�����    ���7F $� �������   ��� ���7,F � ,���� �

 �- ��� �	��  0� �� ��� �g - ��� $����  �)� 0�
J  .    ��� /�) $� h��
�  ��8�   ,J 
� 0�    � 3��,)�  � 0�
 ,- 2

   &4 3��4 �  i>�
� $� �7#�$4�<��  � $� -   � /�) 2 *�) NQR`   S[	 T/Q     8 � :,� �� 7; �  ,��#7�

�������   
� � �  3��)�      ��) 7
  S)��� �� $� $�	
<�  $4�R/TP 7; � �    /�) $� V/Q     � 7; � *�)NQWN

 ,) �� �7 �,,)) 7,,
  S,,)���$4����,,)�#7,,�8 � ���� ,,�����  � 3��,,)� ,,- � �� 2R/TU�,,)� 7,,; � .(

/��
�- �
� 2� .�� b�: ��� �7D#��   ��� �0�
J 
� 0��    [�4� � :[4 
� 0�  %5�
,) � *����� �  ,�  l � 
,� 0�

�)� ./��
�- �� 2� Dm :��

 2-e�i[4 ��)��48 3��E4 ��  $� � 0�F1H� . ��� 7,�8 �  ��>�) ,����

 3��4 3��)�  � /�) �7D#�� �#7�8 � 
��� ��� ����  �#7�8 � �� 3��)� �:�) � $� �)� *�;���-  i,[4 2

%� fe)  ��4 ��)� ����� � .

 � ���- (� 
Y��2 �#7�8 � �7DD��    �� :;�+ 7�8 � �3��)�    .��� � 0� ��94� �     �,)� �,��� �

     �#7�8 � :� �� 38 /�) $��    �� 3��)� VWU � �%�   3�-    � *�  *�)NQRP   $� NNVR � �%�   3�-  � *� *�) 

NQWN �)� �7�)  .Dn&#�   7�8 � :� �� 2 ��� ���� �#7�8 � ��      .��� �� �7,�8 �)� $�  ,�    �,��� �To

7; �   <
� � $� ���� � 7�8 � �74
4��)�� � �@<���� �� �-�����
) -$��  *�,)  � NQRP   $,� � ���,� 

 /� T/`  � 7; � *�)NQWN)  ��)� �7.

�[�- �#7�8 � $"�         ,� 3�,�4 0��7>� �#?�� ��
	 �� :;�+ �    � $,� 7,#� ,-  7,�8 � �,�� 2�

 � b"+
�����&�  �' �   �� NNR`o � �%�   3�-  *�)T/R 7; �  (   �   *�,)NQRP    $,� RWQ/` � �% ,�   3� ,- *�

)T/o 7; �  (    ��) 7
  p
4 S)��� ���  $4�V/QN��	� 7; � - �-�)� $�	� .��
��-�#7�8 � 2�  :,;�+ 

        3��)�  � 0��7> � �#?�� ��
	 ��      0��7,> ��
	 $� h��
�          $,� �,)� ���,� �,��� S,)��o/WN

� 7; �-8 � 2� 7 �*�) NQRP � T/WP  � �  38 7; � *�)NQWN�)� ���� q���>� ��> $�  .

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS �T



�#7�8 �� -�
' �� :;�+  �� 0� �"> � /VNQN� �% ,�  3� ,- � *� *�,) NQRP  $,� PQTQ� �% ,� 3�

 -    � *�*�)NQWN )  �   �
� $� $� �7� bUQ/T � NV/N �#7,�8 � C&' �� 7; � � 4��,)� � �,)� .�  ,- 2

  
��4 3�,�        $,� �,)� 38 �7,D#� �#7,�8 ��       � �� �7,�8 �,)� $,�  ,-    �,) �,� b,)�D�� �,�� 2- ��,'� 
�

�#7�8 ��4��)� ��)� ��
.4 7
   .�#7�8 ��    $,�
5�� o/`     �#7,�8 � �� 7,; � �  4��,)� �    �   *�,)

NQRP$� �   $� $� ���� q���>� ��>/�)W/`  � 7; � *�)NQWN)  ��)� �7 .

�[�-  ����� /�) $"�   I%��� ����'��  4��)� 7�8 � � ��4 3  �[� �7,D#� ,- �' �-   #7,�8 � ��,Y��

�������H ��)� 
64� �� � �� .

S.��E���5��
�B��    C	  ���(� 2���-7D����4    � � $(��' ��
	� -  D�� ��,M ,�   /,�� �� � 
,�-    �,[� :,���F 2�    
,#  $,(��'��

$� �  �&
�74�  . �  �- � 2� D�� �3��  ��� �� �� 4 2��#��� ��&F �    
,�� C,���'  � $,� �,)� �   �,)� $,� 

 � �7�8 �)� ����   4 38 $� �  7D��� �# �>��
g-$D�#�    �,)� ���� I%���  . �
��,D�-       7,#���4 2,#r ��  �� 2

     .�� �� ��
 �F�� 
<� ���� ��� :�  
�� C���' 2�  � �- ��� �	��  �� $� 0�� D�� :�    � :]�,"� � �-     $,� �,g 
,Y

  F�&�'� S���  $;
F�     ��,	� �� � ����4 - 4 �� �,#���  4�,Y&# �    
,�� C,���' �  � �-  ��� �,	��   .,
 �,��� :

i���
�� g � ��
� �774� .�
��D�-       �
� 3��� �� Ce[� 
#  � �����.+ 2� �B� �       $,�  �,m�4 ���> A ��� 2

 �- ��� �	�� �7
 0�   �� $� � 74��    s�� t
H _?�;� $.48 :� ��� L�     �,>��
g $%X,"� �� ����  ��� �7,DD� ,� 0�

� � ��&# ��)� ��
&#- 2*�u)��4  � $� ���� t
e� -"� $m ����� �� 0�����
g� .

    � 0��5� �� ���7� 3�4���������  �
�
� 2�  3�������� ��� $�   � 0�  3���� �-   74��� ��<8 38 �	� . 
#

-       $� $'�� �� 3�48 �� G$-
64�# � � -v���]7��#� 
(� $,� ��> 
64 � ��  ,-��� I ,�   *�&,�� ��
,	� � 0�

����0�$�>��
g74�� $�  �H� ������ I%��� b��.�  � $� ���� �>��
g L�4 �������5� ����� -���  �,� 

-7.-g 
Y���
� �774� .

%�4��
���"   d
�  �6D� $� �# ,�   �,�� � b-     �,M� C	�,D� =�     ���8 $,� 7,[�(� ��      :,>��  � 0 �,M� 

 74���  ��� . &# $�� �� 2� ��� L�4 
# �� :�%>�� 0��  ���,' w ��,F ��� �,) � - ��7,9� 
-����  � :,[4 

   � �5���� ?�� *�[�4��74�
� .   ��F ��48 
64 �� ��� w � ��(	 ��������� ��#�YD� �  ��,���� �   (,K� �  � I

���
� .

	��-0�
��#         �� 3�.��� S[	 ��> 0� ��� � �# ��� x�)� 
� ��     ��� �>��
g $� I��� �  2 ,� 0�

��7D�"4�� .     � ���� S[	 3�m ��48 
64 ���           �  38 3�,.��� � �,)� ����� 7���  $,�   ,� �,)��  �7,4 �8

�
��D�-�� 2-��� G��� �� 7� 0��	
< .

)1��G�#$'����>� y�e(�$������:���F����774�
�.���M48$� �� ��)1��G �#

   ��� $�	
< �g �(D;�   ��� :��F �� �  	 � �� 7��-0�
��  �#-D(� �� �  ��
) � 2- 7g ��'� �� $ ,-   $,�  �,� �7

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
�U



  7E� :��F $)- 7
 : . � t
H-  7' :��F 2- ��� 7� ) 
� �7�   0����� *�&�� :���F   � �  �
,� 
JB� .   �,��

���Dz  
64 � -  '�� ��� $�        ��)�   � �  �� ���>� � ����  �K+ $�   ������ 0�EJ {5+ � �[�  ,-   ��
,� �

 � $�- �
� 2�) b����)�������� ���)�   � � ���� 38 �&#� �� ������ �-�^��7
  �� �>
�  .  0 �,EF $�

�-   � 
64 �� 
Y� ��� ��D�   �
� S[	 $4 0�� �B� � �# 2-$D�#� ��� � ?�� 7 �,#�  ��,&F �    �
,� $,.%� ��  �
,'� �

)����)�������� �4 ���� �7�8 �� ����.

 �

  �-  ������ I%��� S� ��� �� � 0��        ��,�� 3��,DF $,� 7,4����     ��,)�   � �7,�8 �� �  �7,# - �

�������  "� $� �          �
,� ���5�,)� � �,� ������� 
�Y ,��
 .      ,� �| �,� 3�,��  ��     ��,	� �,� 3��,�- ��� � ,� 0�


�  � �7�8 �-�	�� � ��� �#�� �  ��
	� y
�� :����4  � �� �#�� �� $M� � � ��4�,> y
�� 3���  �,��&

4�     � ��  ��	 � �7
 /� �� 4 � � �#�� ��-7�� .��+  ��  �
,
  � $,� -   ��� �#�,� �,� ��,�  S ,�  
,� 0�

 � �7�8 �� � 3����   �s�[� � y
�� 3���    ��,	� �  ��
,	�-    � $,� ��� � ,-      ��,	� b,'�� 
,�� 2- � ��  �,��&

����
 .�
��D�-2     7,�8 � /�,) $m 
# ���  ,����        ,%� 7,�8 � $,� �E,"4 �   � $,(��' �    }� �7,
�� 
�,� ,��   � 


)����)�� ��� ����  �  �J8 �
���  g � �  �             �,�  ��,�� 2�,
�� �,� �,��� � �
�� 7#��> � ���  ,����   |
,#� �

�E)�D�
���
� �)  �}� $� 37��)  � 
����)����� �� �� �)�  �  .

H�   >� ~#� �� �    �#7�8 � ��  ���  � 
� �54 �  %;� �[4 �� �#7�8 �  � �  � � �,��� -   ��
,� �,5

 � $�Y�"���   �54 ������ $� �  $� �     $�
�� *�E4�  �)� � � ,-   �� 
,�� 2� ,%�  �,)�)� 
,���    |�,64 3��,E4 � �,� 

�������  �)�  ���  .  g �� \g���
�   � $� �1[4� - � �� �^-�

 ��M-e�  
,9� � �,D' 
64 - ��,���� /� �

     g 0 �
s ������  � ���� ���>���7 �
� �     $,#� �� NQP`    �� 7,(� $,�     
,"� �,� �,�-���  ,"� � ��   � 

 $'���7
 $'��� .

) 
�����     3��4  ��� fe)  � I%���         /,�m y�.,
 $,� �)� 38 �7D#�< ,�
�  ,� � 	
� 2 ,� �

       ��7� 
<� � � �� ��'� :(5��� � ��[���� E)�D� 
� � ��
 r���� �� 3��� ,� ��� *�,;� 3�� ,���� ��,	� �  - �

��� .� ���- �g �-  �4 � 2�) �-    ��� |�,64  �  ,����       
,#  �  �,��  ,-     �8�
,< :,+�
� �� G�  �0�,F1H� 

����    ,� /,�m $,� *�;� � i� � �,>.  01.,��  � �,) �4�-���  ,� �  ��,'�� �    ��
,< $,)  � 3��,�

�
'� 01.���-4��� ����� 2����YD#
	 � �$[EH 7D���
�  .

V .����� �
  W�$�	 >�-��.� �� 
OXV ..�Y��: �� �
  W�$�	 >�-���=,� �	 

[9�  ��.,,"���)� 0�,,[��) NooR( ��4�,,���)NooT�NoWR�NoWN(� �����7,,%�) NooN (,,g �� �,,�48 �� �
��-��) NoRW ($�    	
� �[4 
� i��� 0 �;����� ��� ����  Y4�Ym � �     �B� �,�48 �� ���5�)�  ,�  �7,
 7

1. J. M. Keynes 2. Stotsky
3. Tanzy 4. Lithold
5. Tight

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS �Z



�)�.  �  � - [9� 2�   �,) � 0�[- [9� 
�     $��,�� 0�,[        $,� �7,
 ���� 3�,�4- ,.�   /,�� ��  
,�-  1.,�� 2 0
�# ����     $()�� *�+  � ��79�- �#7�8 � �� ��� ����  �g � �-  	
� 3��� 2� ��� ����� �,)�.  $,�    �,H

   ��� /�,) �*�&(�� �,����  �# �,�� �       ���  � $(,)�� *�,+  �  ,�    ,%>�� i��,>�4 7�(GDP)     $,� �E,"4 
�# ���� �(D; � "� � �g  ��-   �)� 2)�4����NooT (   ,�  � ����    �# �,�� |�,&� 2�     4 $(,)�� *�,+  �  ,� �

�

-S-4�".�  � �74 ��'� . �
� �  � $4�&4 -    �# �,��  � /�) 2�- 64  ,� 4��4�� 
 ,� ��M�� �� ,-    � ���
,� �

 $� 
��   S)���  �H �� ���  ��� �E"4 �  ��� $� 0��  %>�� i��>�4 7�  K(�  � �  �# �,�� �� � ,)8 ���- � 


	8-�[�-����)  � �>� � �)� ���� 
)4�����z�T```.(

�# �,,��  �� �.&# 3����,,) �,,KF -�,,��,,)�� ��,,���� $(�(OECD) �*�,,) Nooo /�,,) 

8 ���#7� ��� ����  ��� �� �  %>�� i��>�4 7� $�   ��4 S)���  �H-   $� GQW 7; � ���) TW 3�7� 7; � 

���� �,���� �B,� � F�,&�'� 2� .( �  � /,,�� $,�.4 ,-   ,)� y1�,,>� $,D��� � �,� 2�� C ,- ,,�+ i>�,
 2�  � 

�# ���� �(D; � �)� . �
� �  � $4�&4 -   ��
�)�  � i>�
 2�  �To      7]�,)  � � 7; �UN   ��� 7,; �  ,� 7

%>�� i��>�4�  � *�)T```�)� ����  .

���# �,,�� 
�,,����7,,9� �� $(,,)�� *�,,+  � -,,"� �� �� � I,,%��� � ��,,�  � -��� �,,	�,,� 0�

 &# �74 �� �>
��   �g b'�� 
�� 2�-     ��� �E,"4 3��,� 2 ,�  � 0� ,-�	��     ��� $,� �,�48  ,�    ,%>�� i��,>�4 7�

����
.  �  � -  ��� �# ��� 2�� 
� 0�0��7> � �#?� ��N/U  7,; � GDP�� � 
�,�- ��� /�,) 2 ,���� �  

         ��� 38 �� \,g $� ���� q���>� ��> $� ,�      ' �,> 0 �,M� 
,� 0��) U    7,; � GDP ( ��� � ,�   
,� 0�

�#7�8 ����
 �) P/VGDP( � ��  �
� )IMF �T``N(.

�4���) NoWR ( [9�  ��[� �
� �WP    $� $()�� *�+  �  ���  2,-��4 �  ,)  $,M�   ,) $,� �,)� �7 /�

�#7�8 �� ��� ����  ��� $� �  %>�� i��>�4 7��� �� 
s -      ��8 
64 �� � ?�� b�      $4�
,) 7�8 � �� SE�
� 

�)� .    � ��*�)NooT-    �� $4�&4 GWQ          � $� � �
� ����4� �  $()�� *�+  �  ���  ,- �4 2�   ,)  $,M� 7

   ,� $e��  $��        ��� /�,) � $4�
,) 7,�8 � 2�   ���  � �,��� ,�    ,%>�� i��,>�4 7�  ,H �  ����,) �NoWW�NoRW

K�(� /�� �� 
64 $� $� �)� �7
 I
�- ��,���� 0�EJ �#�� 38 :��F 2�� ,Dn&# �� 2- }� ��,M ,�� 0�


  �# ��>�)  � b)�D��4� ������ �  �  � -   �)� ���� �# ��� 2 .�4���  [9�  � �    ,) 
� $� ��> =�   $,e��  

 ��� /�)�  ��� $� ���� ,�    ,%>�� i��,>�4 7�   �,�}��� �,#
�- 64  ,�     � ��,�� �,�� /�,) 
���GDP ,) � /�

  0�� ����GDP  #7� /�) �����' �> � �� GDP�4 � �)� $�>��
g $4�
) 7�8 � � �  ,�	
< $,M$  $,� 

 )�.(� $e�� � � �   � ���� ��� /�) 2���GDP  �#7�8 � � � ��� ����        ,� $,e��  �,�� � �� ��,'� � 2

#7�����' �> ��#7�8 � �� 0�� �� � $4�
) 7�8 � ����� ����"� ���  ���)�  .

 ��)�   �� 	
� �   ��� �
�� � �����           �7,D��
g � ��7,9� 0�,F1H� �=H�,D� fe)  � ��   ��,'� 

  � � � ���
��-  2  �7
 $(��e� � ����   ,%� fe,) � ��  � � �,)�# ���  .    *7,� 38 
,� ��1,F ,- � $,-
64

��&F� ;�> �    � ��  ��� ��   �
� 74���� $� ����� ��&� �   �# ��� -        � �7,4 ��,'� �7,
�� c��; =H�D� � .

1. Eltony

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
�[



 )�)� :.��� $� �)� 38 (���[4 3�7� � :���  ���
� ����74� <�
�	
� ���� �����   � �7,4 ��,'� 

 $F�&M� ���  � �� - �# ���� 2�        %9� 
,64 �� ���5�,)� � �,�  ,�  : $,-
64      � �� $E,)�9� L�,4 � �   01.,�� 

7D�"# ��> q�> .

 �  ��     ���7� � �7
 |�M4� 0�(��e� 
���   	
� �� SE�
� � ��� � ,�7�    ��� �E,"4 ��  ,�  � 0� ,-�	��  $,�

����  %>�� i��>�4 7�   }�� 3��DF $� �   �,)� �7,
 ���5�)� $�"��� 
 .��� ,�     �,�� /�,) �$4�
,) i��,>�4 7

� �����    �) � �(D; �37(� �-    �� ����� 
  �%>�� i��>�4 7���� ���74� �<�
�  E,"4 �   0 �,M� �,�� 

) 7; � 3��DF $� 0� ��; � 0�� ��� �� GDP (�) �-}�� 3��DF $� SE�
� :���F 
��#
�   � :[�,"� 

�-� 2�  �
� ���5�)� � �� ���7�<�74
 .

 �  �- 
) 2� 0�(��e� �� � 7�8 � -��� ��%>�� i��>�4 7� 3��DF $� �$4�
)  ,-}�� G ,� ,s�� 
�9�

$�     $� �7
 ��
�  ��-.�  %;� �� �
�- }�� 2��#
�   �  � :[�"� - �)���7� 2 .�9%�  � 
� :-    �,)� x�)� 2

 ��	� $�-    �&� � 3��� �7�8 � �-    ��� �>��
g � y
�� :��  ��	� �  0-  ,� �� 7,#�.         3�4�,� $,� $,'�� �,� 


D<��z  �#?�� $� � ��&F �  �#?�� �  �-  � \��� � ���5�)� �74���� ���4 ��48 � � �,>��
g 7D����  
�,�

)���� � 0��
�� (�)� .��4-   � 3��4 0�(��e� ��   �  � $� 7#����	� �# ��� � =H�D� 
��-   �,�� /�,) �

� �����  ���  � �  %>�� i��>�4 7�    �#�� b'�� 	
�� ��� ����� � � ��,
 .� ,-  3�,�4 $,e��  2  �7,D#�

�-    � ���� ��� $� �)� 2�-         #74����,) �� A �,> ��
�,"< �,�� G�     ��,) � b,)�D� < ,�   � 


 ��� �>��
g� �)� 0� .Dn&#�  �  � 2-   ��(	 $%;�	 ��� 2�           �,) $,� �E,"4  ���,�  ��>�,) �� ���-   ��,��� 


��� $%;�	 b'�� � ���� 
���� 
��� � � 3�� ���� 2-�	���� 3�<7DD��� 0����
 .

   �*�)z�����%m x�� 3�  %�� � ��   0�(�
� :��7+ ��  �� ����&(�   � $e��  �  ��� �E"4 2 ,�  � 0�

    � �  $4�
) 7�8 ��� $()�� � $()�� *�+  �  ��� -  $,�	�)��    � $(,)�� *�,+  �  �,�� z�   �,�� 

  $()��-$�	� (&���  7,4�� 2. �,# ��8�  $,�      �
,� �7,�8 �,)��   �� ��
,< �� 
,#    |�?  �,E�F� �� �# �,�� 

   3��4 $� ��E4  �� �>
�   �Y�� 3��74 $]� � �7D#��  b)�D� -�) 2�	
Y4 
64  � �-}�� 
��#
� JB,� �
   �@,<

	
� 
����� ������  � -�)� ���� �# ��� 2 .

   �*�)z��� ."���)� �  � �� � �2� 
�  
) x�)�-��� 4��� � �  ���� �#� (e[� �     :��7,+ ��  �� 

  0�(�
���&(��OLS) () 
� $��}�� 
J� ��#
�-64  ,�      /�,) � �(D,; �37,(� �,�� ����,	� �� � 


    ���  � 0� ��; � 0�� ���  %>�� i��>�4 7�        ��� �E,"4 
,� $4�
) 7�8 � �  ,�0� $,�GDP � 
�8 -  �,.

�
����� -7D�>��
g ���.

1. Wagner
2. Chilian Bas 
3. Kely
4. W. Martin

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS \]



 [9�  ��[�   ' �'�  $� � .��%mz    � *�)z��z   �
< � ��  � - ��� 0������  �# ���  � �  *�+  � 

    ���� |�M4� $()��    $� ��� 3��4  /�� :��F $)  �JB�� "� 
� ��   ��� �E"4 
� �  ��� 
� 0��    ,%>�� i��,>�4 7�

)(
GDP
TAX 74 �� .   ��"�4 fe) 7�8 � �  �
� �|�� �      ��,)���8 $,' � �|�,) � 7�8 � b� ��,���� .  $,� 

���      �4��� 
� $4�
) 7�8 � fe)  �J8 :�-  ��� �>��
g � � �����-    $� :��F 2  3��DF-G  :,��F (� �,�2  �7,DD�

	
�� ��� �����     �)� �7
 $�	
< 
64  �  .     
� b%d� $4�
) 7�8 �-        � p
,4 �$(,)�� 
�?�,� fe) G�  
�,�

���)��� .�� ��   ��� *�;� 
��� 01�  �64 � 0�-   � ��?� 38 
�  ��,&� $� 7D��   3�,)8 b,'�� �,�48   
,�

��� Cs� 37
�C&' � 0� �8�� 38 ���
.

0�(��e� [9� �[� � -
Y�S)��        � 3�4�������� �� 
54 7Dm *�)z���   �7
 |�M4��)� . �  � ,- 2

) 
��   �
� �1� 3�[[9�  ��4 74-[9� ���'�  ='���%m  � *�)z��z) [9� $(��e�� ,[� ,%E� � (  $,� � 

            $,� h�,�
�  ��8 �� ���5�)� �� $� 74 �8 � �� VR      ����,)  � $(,)�� *�,+  �  �,���z��z�z����

���7�����5�)� � �� [9�  � � =-�	
<  �
� 3���8 � �� �7
 �� .

0�(��e� [9� �[� � -
Y   ) 
� �� $e��   �� %� � ��� �   ���  � 0� �,#�      [9� �$(,)�� *�,+  �  ,� =

    � 3����,���� $)  *�,) z���  �,)�  . �  � ,-  ,) 
� 2�- 
,".�        /,�� 3��,DF $,� :,���F  
,�-   :,���F 2

JB��
  	
� 
�  �@<� ��� �����     $�	
< 
64  �  64 747
�
: �)   ' �> 0 �M� /�  ���  � �7� �
� �  �,�� b

��������#7+�� 7; � ������� �a �� �&#� ���#�YD� ����
> a �� 
�
	� fe) � ���) .

      ��� $� 0�� �� � 0� ��; C&' �E"4�  %>�� i��>�4 7�-       ��� $,� 0� ��,; �E,"4 � ,�   i��,>�4 7

 ,%>���4 � ,,� ��� /�,) �,,�47,,(� 0�7� � ��,�� � ����  � ,,� ,,%>�� i��,>�4 7�$,,� �
�  ,� 3��,,DF $,,� b

���>�
�-    ' �> 0 �M� /�) �� �  ���  � �  �
� � 7�      �7
 $�	
< 
64  � ������ ��� b    �M48 �� � 74�

 &#� $�� ��� ��   $")u� � a �� 3�<7DD�7�#� ��
> 
�
	�        ��,���� $(,)�� fe,) �,� �    $,4�< $,� ��

    ��� ��)� h�E� �  � �E���  %>�� i��>�4 7�   s�� :��F 3��DF $� $4�
) �f  �7,D#�8    $,�	
< 
,64  � �,�4

 �)� �7
 . ���8���) p
4� 4 �   }�� 3��DF $� � ,� ,)�)� 
� ,s�� �f     � ���,) fe,) �7,D#� ,-   �,�� G

�)� �7
 $�	
< 
64 �.

   $%&' ���# ��� [9� �[� � -�  � 
Y-� 2�   7,&+� ��(,"� $��,)  �� �    � $,� �,)�   *�,)z���

�
��  � -  �
��� $' � �	��        � 2�YD,
�� ��Y,�4��  � ��,���� $�
   ,-?� 
�8 �7,9�� 0-    �7,
 $,]� � �,.

�)� . �  �- ) 
� 2�      (� 3��DF $� :��F �� �� ��2 �7,DD� �,#�  ��,&F � 	
�  ,� ��� � ,����       �7,
 ��
,� |�,4 

  ��)�-.�      |�� � $(,)�� $,%+
� �        ' �,> 0 �,M� �,�� ���7,4� � .  �# �,��  ��      �$(,)�� *�,+  � 

��(	�����  � ���� ��� �        ,)� �,�� �,� ��
&# b%d� �� (� C� �,��  �     ��7,9� 3�,-
' �(D,;�    � 37,
 

   �)� 
�&� $4�
) 7�8 � . 2-� ��� � /�) -���  � ��� 2�%>�� i��>�4 7�     $(,)�� $,%+
� �,� ��,K�� 

1. Raja J. Challiah

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
\�



  $� � ����  � i>�
 3��DF-     �)� �7
 $�	
< 
64 � $%+
� 2 .       ' �,> 0 �M� ��� ���74� �� $e��   ��

4�  ��)���8 $' � ��   ������ -  /�� :��F G � JB� �
 	
� 
,�  �@< ,���� � ,����  �   �,�� �,#�  *�,+  � 

         ��� $,� 0� ��,; �E"4 � �7
 ��7&%� $()�� ,�               0 �,M� �,�� ���7,4� i>�,
 3��,DF $,� i��,>�4 7

' �>��)� �7
 $�	
< 
64  �  .

 [9� ���    �  � �7
 |�M4� 0�[ �[� � �-  ��� �
�� $"����   ���  � �#�      [9� �$(,)�� *�,+  �  ,� =

        � $'��� � $��4
� 3����) 31� ������ 
�	� *�) z��� �)� ���� . [9�  �����[� � -  ��#�� �  
YE�z  � 

�-3�"%�    � *�)z��� ���� |�M4�74� . �  �- $��[� 2 	
� � ,� ��� � ,����        7,4� � �� � �,� _?�,&(� � �g �� ,- $

������� ���74� <�
� � � � ��
-   �# ��� �
-   �g �� =H�D� �-$�#� ��� ����    ��� �,>��
g 3��,� 
,�< ��  ,� 0�

�� 
�,�� 7,4 �� �   .�# �,,��  �� b,[F   ,(��� �E,,"4 �7,4��� �#7,�8 � ���� ,,���� $,�  ,,%� 7,�8 �� �� 

�# ���� $()�� -  � $,�	�&   �,)� 
,� .	
� ,� ��� � ,����  �  �  ,-   4 �# �,�� 2 ,�    �,)� /,� � .  ,K(�  ��  �� 

    ��� �
�� �)� 2.&� �# ������� ��	� -  �-  �7F $� � $�	�-��4 G-��
 G�$� �- 
<� �^���
 ��,#

"��  ��� 
Ju�  �� 7F��� 0�� +�
H � 7
    
��
��4 $� 7
�� ��  ���  � -  	
� �7�8 � C ,� ��� � ,����   �,�� 

� �����  ��	� � - �4��� ��- �(D; �  4�< ��� � �  $� �   ��4 3��DF-    7,4 �� *�E� $()�� � . �
,��  �,�� � i

�
'�� ��� �    � 0�-     �� �$()�� *�+  �  ��� G- �# ��8 7�-   �#7�8 � �E"4 7D4�� � ��� �   7�8 � $� 0�

%����� ��� ������� �
�� � ������M� � $(��e� �  -%9� � $��
� : .

SXV .�� �
  W�$�	 >�-��.�^  �=,
 �  �-   K(� S[	 �&"� 2�    ��4 $� 0�(��e� �� -  �48     ,%� fe,)  � ���    $,� :,���  < �,��
�     � �,� ��,)� 

) 
���  �
� �<�� $� �
�6F 0�(��e� $� 3����&�&� ��4�M�� � ��� � �-�
� � �
� 3�
Y .

 "+ |�+
�� 6F 2�&�   �  *�)z��� 	
� � �8
� $� |�7�� � ��� ��[��,� � ,����   0��7,> �,��  � 

d�����
� �
�  .    	
� $E)�9�  � �� �� � ��� ����� 7' �-  "� � 7� ��  �� ��� = . �  � ,- [9� 2 ,�   :��7,+ =

	
�� ��� �����  	
� � � (��� �� ��� �   &�� 0��7> ��� 0��      $,� �7
 ��� 2  �� �
,�� (�  �,�   :��7,+ 2

	
�� ��� ����� h

 �� ��  �,)� ��
� ���5�)� .� *��- $,.D��� ,-   �,��  � 7,�8 � C  0��7,>  _1��,�

(�� 7
�� *7 .  	�(� p
4 �|������� ��� ����  ����  � � ��� 3�4�,� � �,���� [�,"� �  ��(	 
,� 
��,4 / ,�  �,�� �

7
�� .     	
� :� ��> 0�E)�9�  � ��� ��� �����     :��7,+ �  �/z��� � �% ,�   � � ,-     �,��  � *� 0��7,>

d�����
�  �
� � �8
� .��
�  ,&�� � 	
� 2 ,� ,(��� �����  ,�  0��7,> �,�� 0�� ��� h
,
  ,- ,(�� C� *�

      � 
� � 7
 $�
�@<  �D� 7�8 �-  	
� :� x�)� 2���� �����  � *�)z���   �,� 
,��
� ��/z�����% ,� � �

 -  7
 � �8
� *�.�- 3��4 � �8
� 2��� $� 7#����� 2� � 0�-�	��	
� � ���� � ,����  ,"� 0��,5� � ��

  $� �� �� ��'� �H� ��� $��  � 0�-�	��    � *�)z���    �� 
��
� �/z�� � �% ,�   � � ,-       $,� �,)� ���,� *�

1. R. Dahalby
2. L. S. Vilson

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS \\



  S[	�/z� 	
� �� 7; � ���� ����� � -�)� �7
 �	� .   � $,'�� :,��� $,�.4- �  � 
,Y ,- � $,(��e� 2 ,- 2

��� $m 
# $� �)�-	
� 7
�� *��(���4 7�8 � C���� �������	� - 7#��> �-�	� .

-.�  ��(��e� �� �     � ��  � $� 	
�� ��� �����      �g $� h��
� �7
 |�M4�  ��� -3�   �,)� ��� � $��4 .

 �  �- [9� 2�  ���>�
 �7��� =� � �� �- ��� ���� �
� �   =�	�� |7F �- =�	��   ��� |�,64  ,���� �  ,�  ,	
(�  ��

�)� �7
 .�-0 �EF ���>�
 2��� 74:

• 7
  i>�
$4����)�#7�8 � ���� ����،
•�#7�8 � �E"4���� ����%� 7�8 � $� ��

•4%� 7�8 � $� ���>��
g �E"��

•��� �E"4������ � -�	���#7�8 � $� ���&F ����� .

 ���>�
 =[9��        4�,�� Ce[� ��  � �  
64 � �� �          ,) 
� �1,[4� �� \,g � :,E� �     ,� � ��
,� � 2

���>�
�    ��� �E"4 �9� � �� ����  /�� 3��DF $� �   
,�-   � �,� �MD,) i>�,
 2�-  ,	
(� �,��� �

 �)� ��
� . �g  �-  ,) 
� 3���    2&,s � ,- �8���  ,��� �  ,Dm �01.,�� �� ��4 2�   $,�	
< $,M �,)�  $,� 

"	
�� ��� �����    ?�� 7+  � $(��' �- 4 �  � � �"-   5%��� :%F 
�� 2�  64 �� �� �     ��,)�  $,(��' 
[	 
�-  � 


�
�  �  � - ��� �3�
-       ��� |�64 3�
.4 �
�
� �%F $� 7�8 � $4?��F�4 C�  � 
� 0�  7F��� 7�8� $�    
,J� 

5D��  �g �� �� �- ��� 2  ��� �E"4 3����     ��� Z74� 7
  �%F $� �    ,%>�� i��,>�4 7�   �     �,-��4  �  ��,'�

�� �.�| �� � .

VXV .����	 >�-��.��
 4��)� 0�(��e��    "[� $�)� �� $� �� /�74�
�K(� ��
� 0�(��e� �� �   �,�4 � �7,
 |�,M4� ��4��)� |�&� - �

4��)��   �� -7.- �[� 
Y-   K(� � 747
 $"� � -    	
� � ��  � S[	 
Y� �� ������-      �,)� q�,> 3��)� G

� ��48 $� $����  � $�����
g-/ .

�)� �
g 1-   K�
� |�+
� � 2� �
� d�� ,�  � 3� *�,)z��� $,(��e� ��   3��,DF �,� " 	
� � �8
,� ,� �

 ��� ��[�������   � ��4��)�� ��� I%���  "������  ��� �4��(�  �� 0 ���   ��� ��,������ �� �  �,-

 74��� |�M4�. �-��4  �[9� 2-� 38 �7D#� 3��4 =�)�   $,�  b,)�D� 
,�-(� 2 ,� �
,�  ��   � �8
,� � $E,)�9� 

	
�� ��� ������ �g - ��� $���� ����� �  �)� I%���  .�- [9� 2�    .�� ���  ��m �� =�   �,)� �7
 : .  �

  �g �*�� ���-$�#���� ����    ��4��,)�  � :d�,�� � ����
,
 �,�� �    �,)� �7,
 � �8
,� I,%���  .  �

    ��� $E)�9� ��94 �|�� ����0�       �  � �9� � �� ��� �� ��[���  ,-    ,) 
� ��4��,)� 2�    �,)� �7,
  .  �

      �# $E)�9� ��94 �| ��m � |�) ���-$D�#� ��;� � ��� �   s�� ��4��)�  � 0��     �g  � � �7
 ���� f ,- 3�

 �4 $��$M<�
�   $�>��
g   �7
�)� .   $(��e�  �-         3��,DF $,� 0��7,> �,�� ����,	� �� � �7,��� �7,
 ��

�4�'�D� �
� � �g -��� $ ,����      ,�� �,)� �7,
 $,�	
< 
,64  � :d�,�� � �� $,�  ,�� :-    0��7,> �,�� $,.D

��
�"<     �
� ��)� :d��� ��� �� 
���g- ��� $����    � � �:d�,�� ��� �  � ����,	� ,-
 ��,����   �� 38 

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
\_



    � 0��7> :� ����	� �� �/  �)� �7
  .�� �     ��,&F 0��7,> ����,	�� �� � �     � ���,�8 ����,	�


�7�� �� �
g�F�&�'� ��	  ��� � �  � 
�<��
.

 ��� *�) � �
M�)� � *�)  �z��� [9� �[�  3��DF �� "  }�� � �8
,� ,�
 �,#�     	
� 
,� 
Ju,�  ,� �

�������     �[� ��
&# $� 3��5;� 3��)� -   ��� �
�� �� $"���� "�
�� �g  ,-3�   ,)�D
 �� $,��4�   ��,> 7,
 �  �

    �)� ���� |�M4� 3�
�� ��Y�4�� .	
� C��� ������ ������  t=f(x)  $,�	
< 
,64  ��   �,)�D
 $,� \�,) �-

}����#
�	
� 
� 
Ju� ���� ������ �����
g.

)����� ����	� �� � �0�� �� � 0� ��; �$4�
) 7�8 � ����) p
4������� I%��� � (f = t

    :(5��� 3��� t
H ��� ��[��� �����  3� 7,4��� 3��,)� z4  ,�    �,)� �7,
 |�,M4� 0�,(��e� �� � .�  � ,- 2

  �B� �� $(��e�� 6F ��  
� 7�&�	
� ����� ����� 3��)�   �7,
 � �8
,� �,)� � .�  � ,-    �7,' �,� $,(��e� 2

 ��� 3�
������� [�"� �  d � /�
[�"��   � �
� �/�7
  ��� $� ������ [�"� �      [�,"�  �,H $,� �/�    q��,
� �� /

[+�[�- ��[+ ��  � - � �	��   � y�.
 $� 74�
�    ,(��� 3��,� 2� � �  ,� ��,;� 3��� ,g  � �  �  7,D#��> 

�
��.  ��+  � �   C��D� $�������� d �
[�"��  �� $� /�     4�4�,� p
4 3��� i��� :� ���  ,�      � y
,�� 
,� 0�

   � �� ?�� 0�� �� � ��
	�'�� ������� $��
� S[	 � ���E4 ��[� � � ��E�� �	
� ���� �����4 �  $,� ��

   6D� 
� 
64 *�&F�� 4��� /�   �+ ��)� h��
� 2� � �    ,(��� 7+  � :(5��� �
.%&F $� �
�� 3�Fr� 3����


4 b"+ 
���>�(� ��*�;� �7
 2����
 .

�
'�� �  ,-   �
,� ��  2�        ,;�> 01.,�� �,� 3��,)� �            ,) 
� �,9�  � $,� �,)� ���,� ��
,&# �

 �
'� 01.���-�    $� h��
� :]�"����� 
� 0�  �# � 7�8 �-  $D��#�
<� %}
 �      �,)� �7,
 t
,e� .  �� 

/��
�- 01.�� 2�- ��  2� }�  ,��  �� � 
  �&,)�   4����,4 � | �,� 
,J�  ��  3��,�&���� ,���� Z �  � 

�
'�� ��� �  �# 
� 0�- �)� $D� �+ �� 
(� - (��� I�  �
� 7�8 � � (� �� ��&,�� 2���� � ,� ,��� � 0�� i

\g  
> $� ��74�- �#?�� 7� 	
�� �       ,��� 3�
,� A �> � |����� �   \,g ��      
' �� $,(��' ��7,4�- �,�4��

������� ��
) -$ �@<�  �# � -     � $� �)� �7
 b'�� �$D�   �# � 7�8 � 3��-  .�� �� $D "� 01�&��  ��

 7
�� $'���. �4 �  $M 
�� 2-�   � � 3�.�� ��E4 -���   �� $E)�9� � �  =|�&� ��'� �    �)� 7�8 �  $,�   � $,� -  ��,M


��
��4� ��� ����   �� � �  ��� ���7F :;� �� ������M4� 7#��> �7 .� 
�-  ,K(� x�,)� 2�  3�4����,���� �� 

���� �
'� �� ��� �  �# 
� 0�-    ,"� �  :��� $D�  3�,)8  �    �
,'� �� 
,�� ���  ,�     g :,��� 7,�8 �
� 0��   � ���D,�

;���74�
� $ .

� . ����� 	
��
�� 	������ ������ 	����
�������  �) �"#$(.

T. "+ � 6F 2�&��$�7[���    �
� � �>�) 
� � 7�8 � b�#� ��� ����  ��	� 3�.�� �  ��� -��� 7�8 � �����  �$,'��� � $��4
� 3����) �

NQPV.

Q .3�&#

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS \`




5,,;� ��,,�.� )z��� (,,)�D
 �� $��,,)   ��	
� � �8
,,� $,,� |�7,,�� ��,,> 7,,
 � ,,���� �,,����

�� r8-  3�M�

�  �)� ��
�  .  �� �  �-    %���,F $,(��e� 2�         � ��,�� �,�� ����,	� �� � 3�,m �  �� 

����  %>�� i��>�4 7�     � � �(D; ��� ����	� �� � /�) �3��)�   �� 37,(GDP   �� � /�,) �3��,)� 

     �� 0��7> ��� ����	�GDP         ���,) �,� p
,4 � 3��,)� �       ,�4�' 3��,DF $,� �  �   ��� �,D#
	 2 ,����   � 

	
�� ��� ����� �)�  �� r8 3�- �

 3�M�  � 
Ju� �74��.	
�� ��� �����           $,� $,'�� �,� 3��,)� �7
 � �8
� 

 ��� |�64 �
.%&F����� 3��4  ��� �   ��� ����,) |�,&�  � $,� 7#� ,� � 0� ,-�	��  ,"� 3��,)� �  �� 
,�&�  �

	
���)� �7
 � �8
� � .

 �g  �-3� )�D
 �� $��4�  &+ 7
 � � �5; 7�- 4 �       3��,DF �,� $� �."	
� ,�   ��� � �8
,� � ,����   3��,)� 

  � 3�7&# *�) z���" �
� ��Y�4��  ��
9� $�
  $� x 7� � ,-    ,) 
� $,� ��,)� �7,�8 � 
�	
�  ,� �

�������     $�>��
g 3�7&# 3��)�   �7
)�� . )�)� y7#� � - ) 
� 2�  	
� � �8
�  ,� ��� � ,����     �,� 3��,)� 

  MD)������ *7� $]� ��   � I�� �  ,� JB� 3���  �@,<
�      ��,���� I,%��� :,���F �  
,�   38 �,)� . �� 

  �
� �7
 *�&F�� ,&�� �� 2 ,-    ��,&(� 0�,(�
� :��7,+ ��  �*7,� 2�  ���,�  �,)�   *�.,
� 38  � $,� 

 e> I%����     �)� �7
 $�	
< 
64  �  .&��� 4 2�  � �� �  ���� $� $'��#� 
) � 4��� �     �7,
 |�M4�   �,)�

��&� $��7D�"# 3�7&# 3��)� 0�F1H� �  ��8 $� h��
� ��48  .

a.P
� "b	�	
-.�  /�� �� 
�-  [9� 01.�� 2 ,�   �# �,��  � =�        � $,� $(,)�� *�,+  �  ,-        �  �,�8 ��,E&� �=H�,D� �^

 9; 0�F1H��    �)� �.�� :��� � f.    4 ��  ���  � �    �  ��8 ��E&� L�s�� �    � $� ���4��)� fe)   ,-   � �^

����"+ � ���%� ���'� � �"� 38 ��)� �����  � .

  � *7� x�)�- [9� 2� 
� = }�� �
� �� �� $�	
<��#
�s�� �9���M� ���
�   � � MD,)������ �

�)�.  ���7�  � � )
<  �   ���) 3�-  }�� 7Dm ��         }�� $,� �,)� 38 
,� w
	 �
� �,#
�  ,s�� �9�    
,64 �� 

  �7,[��  ���7,4� :,��� < ,�
�   ,K(�  � �,�� 7D�,"# �  �
,
 � ��,� �� -e�  ��,'� �   �� ���5�,)� 7,D4�� �� �

}����#
� � �5�   $� 4&� �
� 3����   [� �� ��48 �     4 � �
� ���5�)� y �(�� x��  7D��� ,- }�� G ,�  ��,M� 
�

7D�"# . %9�  �� }�� :��#
� ��M� �  �� �7��� -  7-.�  �����m �� � � �5�   �MD,) x�,)� � ,- �g ��
,< � ,- $

 <  �
��  � \�) �
JB� �

 
- � S�5� � -  	
(� �� 
Y� }�� ��#
���M� �� � 38 $� �E"4 -�����
  .}�� ,� 


��M�� �� - $� 7$4�<�� 
(� -     ,H $,� ��
 I�     }�� � �,�  � � ��  ,�     JB� 
,64 � �,� 
�  �@,<
  �,)  � � - 


� �� � �#� 7
�� 
J�.}����#
� ��M� �- �� � �7[�� � �    ���7,� 
,� 7D4����  ,)
<  �  ,e> 3��    �@,<
J� 

  7D
�� � $�-  �@<
J� 2�  
H �� - JB� =�        ,)
<  *7,� �,��J $%&'  � 
�  JB,� �3��  �
,s  � 
-}�� b� �,#
�

s���9� �Dn&#�JB� 2�
 � ���J $%&'  � 3���&# 
��)� *7� b.

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
\c



 � ���  ��     �7D��
g 0�F1H� $� �    ;�> � ���  � � �)�     � � �� ��,'� 0�,F1H� ��,E&� $,� 

 &�� 3�.���   	�� ��� �� 2�  4  �� �>
� � � ��"5%� ���� = �,#�      �,� h�,�
� - 7,.-   �
,s 
Y�    � �,)� 

$��'� 7Dm -   S[	 �*7� 2- ,&�� *7� G� ,� ��� 2� ��,
.5%�  ,�� = ,- 
H �� ���7,� 2 ,- ,	
(� =�}��  ,� 


��M�� 3�.�� @g-  }�� $� � �)� 
� ��,M� 
� �
,� � � ��  ,-     �7,F 
,64 � �,� L�,s�� � ,-d  � � G ,� 


�-2� =%(� 
5; �7F 0 �;�<��
z.

�) ��   ��  - 7
 ��   ��4�
� 
� h�D� ��- }�� � ��M� 
� � �)� -��&(� 0�(�
� :��7+ ��  �
� �

 � $�-    }�� $� �)� $�"��� w
	 2� �,#
� ,s�� �9�� 	��,�� � }�� � 7D,
�E4  ,� ��,M� 
���  ,-  �� :[�,"� 7

�}���#
�    (� *7�  � ��'�� �� ��
 2.5%�� ���7� =� )
<  �4��     }�� G,&� $,� � �,#
�  ��,M� �  4�,�� �

3�.��@g-   $%&' $� �)� 
�#�     
#  � *1�>�  ,-     � �� *7,� �� �� G�  ��  ,-\4� �,#�  ��,"� � 7,
��� .

   �� 38 
� ��1F-  ��79� $� 7-}�� ��7(� ���#
���M� �4 �   � �,� �,
�� $,'�� �-  ,e�&# ��,M�  � �7,�4 

&���  d �#
��� �g 2�
  }�� ��7(� ����4 2.&���#
���M� ��� -�����+ ��7(� �� 7�  �,�D� 2,.&� � ,- �G

7
�� 
��
� .

�
�� �8
�  	
� � � ��� �����      ��&(� 0�(�
� :��7+ ��  �� 3��)� �  }�� � ��#
� ��M� �  ���5�)� 

 �)� �7
 .    ��'� $� h��
� 0�F1H� $.48 $� $'�� �������"+ �%� �    � ���,� ��7,9� 3��,)� fe)  � 

  �) 0�F1H� ��-   � ��  � ��4��)� 
z����z���}�� � ��#
���M� � �,)� �7
 ���5�)� �Y�� �� SE�
� �

�5�)�  �� 2-� ���   � ��'� �� �-&.� w
	 2�%�� $� �)� ���� 3�����4��)�  � 0�� d $,� I%���  ,� �� 


�����5�� 7� -
-��  ��� |�64 �����  �64 � -              �
,s �,� Z
�,�� :,���F C��,� �3��,)� 
#  � 38 
- b-  3�,".

��� 7#��> .

  ���5�)� 2-� ��� �� ���
� �� $D�4 �  �,)� $�,
�� �� �
,� � &� $,4�&4 � 4�,M�	 �  ,�� /-9 ,���-  �,� 

     ��&(� 0�(�
� :��7+ ��  �� ���5�)�� �  �
� ��� ���� b�#� (e[� �  
) � -��� 4��� �No  �  ��� 

   $()�� *�+  �    ����)  ��8 �� ���5�)� ���NoWQ  �NoWV � NoWU�	
� ���� ������ -  ,Dn&# �# �,�� 2� 2

�-    ��
� � �8 
� �  3�
74� .��� '�� :��� � -�� �� $� �)� 38 =[9� �� 2  �E,"4 ��&�F� 3��� /� $� $'

 "� $�� ��      �) �� �7
 
��D�  ��8 �� � � -    
) �� ���5�)� ��# ��� 2-��� 4��� �   �,�4 $� - �� �� ,[�  ,��D� �

&4� �� ��
����� ����4� �#�(e[� �64 
E�(� ���
� $� h��
�  ,�  4�,�' G,4�� 
� �
,� � ����,) �-  $,� 

��
��-      $� � �� ��'� ��48 $� ��&�F� 2 �
� 0 �;�E�   �� �����#� (e[� �  
) � -��� 4��� �  b,)�D�  
,��

��	
� 74������� ������
� �� -7D� � �8
� �  �# ��� 2 .

N. �3��> � ��("� MD)������� ��&) 0� ���4� �3�
�� �NQRV.

T.%��� 
E��� �MD)��������|�� 7%' �3��5;� ��Y�4�� �3��5;� �NQRQ.

3. Partial-Auto Correction

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS \T



   [9�  � 3�<
��  ��4�  ��4��)� $� h��
�  ��8 �� ���5�)� �� ��> =��
�  ��� �  *�,)NQWT  |�7,�� 

  	
� � �8
� $�� ��� �����    �)� ��
� 3�7&# 3��)�  .  � x�,)� ,- [9� 2 ,�4 = ,�  $,�	
<
� � $,� �� < �,��
�

}����#
� ��M� � �)�  . �  � ,- [9� 2 ,�        ��7,9� $,� $,'�� �,� =-          ����,"+ $,� h�,�
�  �,�8 ��,'� ��

$[eD���� � �� *7� $� ���5�)� ��d�� 0 �;�  
) �� � 4��� �  ���� � �#�(e[� � 7,
 ���5�)�  �,)� �.


)� 4��� �   $��) $) � �� $� h��
� )NQW`�NQRW (���� � �,#� ,(e[� �   x�,)� 
,� TW ,)�    �,�� 3��

  ��79� �7
 ����4�- %;� ��  �  � -  �# ��8 �#�^g 2�     ��,��� ����,	� �� � $,� h�,�
� �  I,%��� 

�������   ��� �� � � �        ��D� $� ��� 3��)� fe)  � 0�7  �.�� :���  ��8�   ����"+ $� h��
� �  $,[eD� ��

 ����)  ��NQRo   � NQW`     �  �,�8 �,�
�  ,- �,)� 3�
 .    �
,� ���5�,)� � �,�  �,�8� ��4��,)� ����   �3� 7,4

�� r8-�
,,
 3�,,M�) �3��5,,;� �3�,,)�
> �x �,,	 ���,,�4��
� �� �3�7,,&# �3��,,"m�%� � 3��,," �3�,,M4�

*�9� ��m����� �� 4��� � ��  � 3�
�� � �NQW`�NQRW �
,� � ���� � �,) -   ����,) S,[	 ��4��,)� 
�

NQRo   � NQW`      �  � $� �)� $�	
<
� � �  -  4��� 07� 2� 5%� � ���� =�#�  ,(e[� �   
,) � �  �,�� 4�   �,� �

 �0�F1H� ��'�� $D��� $� $'��PR�4 �  �7#��� �� $M�7#� .

}���       ��� �E"4 0 �; $� 0?��(�  � $�"��� 
�    ��� $,� :� 0� ,�  ,%>�� i��,>�4 7�    $,� 3��,)� 
,# 

��    ���� �&       
,J� /,�� :���F � �7
 �� �8   0?��,(� :,�  �  �@,<�    
,# ����,	� �� � /�,)  ,- �� G

������#���Y�
� � � �����  � �(D; �  �8 �3�&�>�) �37(� �   � ��< �c
� p
4 �0��7>���)���

    ��� $� 0� ��; �E"4 ��  %>�� i��>�4 7�  �)� 3��)�  . �� $��    �� ��;  ��8 3��E4 ��'�� :� K(� �  �� 

 �  �E'� $� ���4��)�-}�� 2��)� �7
 y@+ 
 . ���,)�� p
4 ���4  ,�   ,�4�' 3��,DF $,� ��D� �
,� �  �,D#
	 

�������� �7
 ���5�)� �).�
� �� ����) 3�$���(� 
��#�$� r /]1F �$�	   ��-	
(� �  :�� �D��/.

GDP
TaxTGDP =:8 � �E"4 ���� 7������ $� ��%>�� i��>�4 7�� $� � ���� �&

: RVA� ���� ��� ����	� �� � /�) �#�� � �Y�
� �� GDP3��)� 

: RVC c
� ��8 �3�&�>�) ��� ����	� �� � /�)  �� ��< �GDP3��)�

: RVS �� 0��7> ��� ����	� �� � /�) GDP3��)�

: RVI �� 37(� � �(D; ��� ����	� �� � /�) GDP3��)� 

: SAVAD���)�� p
4 �

: DPOS}�� ���M� 
��#74�&"g ��E�� 

DRVI:}�����M� 
�(D; ��� ����	� �� � /�) � ��GDP3��)� 

DRVA:}�����M� 
�	� �� � /�)�� ���� ��� ���� ��GDP3��)� 

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
\U



�
��  � |�M4� -  () �#�^g 2�       }�� $� h��
� 0�F1H� �  ��8 �7
 �     �,' �,� �,#
�      C��,D� �� 2,.&� 

-  ��79� � 3�".� C&'  �8�    � $� �� ��
 - �
� 2 ,�   <7,D��
g �� b�        �,�8 C��,D� �7,(� � ��  ,Dn&# � 2

 �<��)�4� � -��
 $�)�� ��48 3��E4 �>��D. .

 (�  ��� 	
� 2� � �������  ����� ����	� �� � /�) x�)� 
� 3��)� ����  � I%���  ,�  i��,>�4 7

%>��� 3��)� �       �)� $�	
<  �
� ���5�)� � �� *7� ��#  .      ��&� /�) L�&M� $.48 $� $'�� ���   ��,��� 

  ��� :� ���%>�� i��>�4 7� �� 
��
� 3��)� -�� $� ��)� G�� :- ,e�&# :.�� ��M�   ���5�,)� 3�,.�� �

    /�) �� 3���&#��&��      � 
,� �� �74 ��'� *7�  � �����  ,-    � �8
,� *7,� 
,#  � x�,)� 2� �- ,.� �� 

�)� �7
 y@+ ����� .$;1>����4 �� -� $� ���7� � �8
� �-�)� 0 �; 2:

)*�� *7�(

(3/96)21/9)((24/17)(3/43)

(1/11)(5/194)(3/46)2/84)(
0/021726+1/320818/3463560+0002070+

0/004254+0/130708+0/032546+0/017226=

DPOSDRVADRVISAVAD

RVIRVCRVATGDP

-

-
-/

-

%69=2R 2/07=DW
%66=2R 18/92=F

  *�� *7�  ��  �� � /�)      @+ *7� �� 0��7> ��� ����	�y            L�,s�� $,� $,'�� �,� �� �7
  ,- ��

   ,e�&# :.�� �7
� � -   ��,�4 ��,M .    � �,��J  �7,[� ,-    ,5D� *7,� 2�    ,� $,� �,)� �  3�,�4 7,4���  �7,D#�

JB�� �@<
��?�� ��� ������ [�"� �/  ��� 
� �     �� � t�e)  � $� 7
�� 0�  ��� 
5; ����	�����  �>��
g 

&4���
�Dn&# ���7+ �� 2�	�(� ��'� �� SE�
� �������� �������� fe) �� ��)� 7�8 � ��  .

   *7�  �-  }�� �7
 ���       � ���� ��� /�) �� h�E� �  � C��� 
�    ���)�� p
4 ��(D; �3�&�>�) ��

   �)� $�	
<  �
� $[eD�. 7[�  � F �7�� ��8t    �
,s $,� h��
� -}�� b� �,#
�  :[�,"�    38 �7,D#� 3�,�4

�)�  � $� - }�� 2� JB� �#
� D(� 
� ���)  d $��  }�� �� 
 ,�  �(D,; 
 (  }�� 
,� ,�    ,� $�,"��� 
� 7,4 �@<.  3��,��

}���
TR   3��4 ��  ��4 $� 7#�-   $� GPo 7; �   }� �� ��  ��� �E"4 0�
����  
H ��  ,- }�� = ,�
 �,#�   :[�,"� 

'�� *7��� $���
 .

F 
s ��1- }�� b��#
�  *7� :[�"� �    ����� /�) �E�� $e��  � � ���� �� 3�&�>�) �   �(D,; 

  ���)�� p
4 ��    ��� �E"4 �� �  �  ��� $� 0��  %>�� i��>�4 7�  � 3��4 �7#�.�  � - 3�&�>�) ��� *7� 2

��
��- JB� 2�     �(D; ��� � 

�&�- JB� 2�   �)� $�
�� �  
.    �  � /�� $�.4  ,-  � �,� 2�  
,s -    � �,E�� b

"�� �   ���)�� p
4 /� ��)� .3��4 38 3��� �E��  �E�� 
J� �7D#����)�� p
4�-� �EF $� ��  �,D#
	 

�������  	
� 
� � ��� �����       � 3��4 38 3��� /� � �)� �   ��,	� $� 7#�- � � ,-    JB,� p
,4 2�  4�7,Dm 
�   
,� 

��	�-	
� ����� ������ �74  .

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS \Z



��	�-  ���)�� p
4 ��           �H $� |�
� �D#
	 fe) 2�	  ?�� � d�[�"�
�  	
� 
� / ,� ��� � ,����   
,J� 

  �� � �� �E��� 
s -    � �  38 Gm�� b�    %9� $ED' �� �� 3����  �
,� : .   ��,"�4      � 0��7,> �,��

   �< �� 3��)� �  ���
-  ������ ��� 2�  � $,� ���,��     $e,)�� � G,m�� :d�,�� �7,4 ��
� � 
�,���

  ��	� $� �)�-  ���)�� p
4 ��    ��#�  �� ���5�)� 
� �  ���  �
	 ���� L�D��     � �� �E�� 
J� ��48 
� .|���  �,�

  � $� $'��-    � p
4 $� 
�� 2� �.�    �9� � ���)�� ��
	� �:  ��
� �� ��� � - �� 
Y�  � �)�  ��   �,5< 3���

   � �%F $� $�� �.�� � -    ��� �>��
g �� ��
	� 2� 7D4����4 0� .��4  �-� � ,-    
,s �7,
 �,F�� 
,J� �� 2- b

���)�� p
4�	
� 
� 38 
J� � ���� �����"� ��  � ��797
�� .

2,,� �� 3�,,��8���,,> 3�,,"���Y�,,"E&#�,,� �  �  *1�,,>� 01,,&' �4 � 7,,D�,,�3�,,��8 $,,� ��

3�
�����) � 0�� ��-�
� ��4���8 
���> C	  Y�"E&#�4 ��" .

     ��� �E,"4 |�� *7�  � ,�   ��� $,� 0� ,�    ,%>�� i��,>�4 7�    (��,� 3��,)� �    ���,)�� p
,4 �� ��   /�,) 

�� � ����� ����	�� � ���� � >�) �    ��� �� �(D; � 3�&��   ,%>�� i��>�4 7�       $,�	
< 
,64  � 3��,)� 

 �)� �7
.� ��8t   ��&� $� h��
� � �
s - }�� b� �,#
�  :[�,"� �     �,�8  �,E�F� �    � �  �,�48  ,�    � $�,
�� 3�

JB�� �@<
�   }�� 
� ��48 �    � 3��4 �  $�"��� 
� 7,#�. �  ,�     ,s�� 0 7,� � 3���f <7,D#�� }�  ,�� }�� 0�
 ,� 


}�� S)�� $�"�����#
� :[�"�  *�� *7� 7D4��Po�)� 7; �  .

)|�� *7�(

(3/92)24/26)((25/83)(3/48)

4/21)((6/55)(4/4))(
0/021859+1/2999/3422370+0002120+

0/000480/11752+0/027641
01/3

+0146070=

DPOSDRVADRVISAVAD

RVSRVCRVATGDP

-

--
-/

-/-

%69=2R 991= /DW
%66=2R 18/95=F

 �  �-     
s :E� *7� 7D4�� *7� 2-� ��� /�) b� ����  ��� 3��,� 
,�  ,����   �,)� �,E�� 3��,)� .


�4��� x�)����� 2����� � ��,�� ��� � ��� �,>��
g ��  ,�  �4  � � �,)� y�,(� 0��  ,� $,M���-  �,"


s-   h��
� b   38 $�5D�� 7
��  .5D��  � 3��� - 
s 2- 4��� b� '�� � �� $�
��        3��,� $,e��  $,� � �� 

������� � ���� ��� ����	� �� � �� ���� x�)� 
� ������[�"� � ,) 
� /� ��,
 . ��� 
,<� �   $,� �  �,���

 [�,"��d � /�[�,,"�
�,,"[� /� ,D� /���� 3��,,� h�,,E� � / ,������� ��,,����[�,,"� � �� � �,� / �,,�� ����,,	�

� ������ 5D� �   ��� �� � ������ d �
[�"��/�    ��,� 7#��> �E�� . ��� � �,���� d  ,�
 [�,"��       ��
,	 
,� $,� /

    �64 � 01��(� �0��7>� �#?��-   � Cs� 38 
� � ��
�    '�� �  �E�� $e��  74����   � $� �7D� $- �� 2 ,� :

  $�  ������ �  ���� ��� ����	� �� ��	� - � ��-7���     $� $'�� ��          y
,�� $,� �-�,�4 :,�� 3��� ?��

�# ��4�>� ��)�  �-       	
�� A ��� � y
�� 7
  �3�� ���� � �      �� � 7
  $� �E"4 �  ��48  ����	�

��	�- � ��7#� . �4  �� � $M� �# 3��-$D�#� 	
�� �  � � |��� �� �  ��,	� �,�48 |���- ,� ��- ��� � 7,�� ,� 0�

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
\[



d�
[�"�� � /�
���  � �>��
g �7DD�. ��4�>�#� ��)�  �-   ,"� /�) �  ,&�  ��   �,# ��4�> �� �   �  3��,)� 

.��� � :�  �� ��� 7D#�-    $� $� �
� $'�� 7��� ���
'��� :�   � �7
 |�M4�       _��E,"4 7,; � 
�,
 $,� ��,)�  �

 :,���$,,6+1����  �
,�� ���,,)�  3� ��
,,��-  ��(	 �� :,,;�+ 7,�8 � � 7D�,,"# 2��,,) �#
�,
  � ��,,���

� �����    �# �#
�
  � �  - � $D�7DD� . � $�.4-  ��7(� $.48 
Y�  �
�� ��        ��,���� C,s� $,� 3� ��
,��

b)�D�
�� �[�  � -�) �� $"-�� �74 �� 3�� ���� 
���D�/�) 0 �; $� �  ��> � 
,�� ,- � �,'� ���  � 

�>�� )  ��-   3�� ���� 
-   �� 3�7� 3�
< �� ��  �  �
� 2�   � ��> � 7D#��  ��(	 $� 
������� ���7> �  SE�
� 

 � ���� ��� 
> 7D4�� -  � ��,�� 0?�,�9� ��
	 � 7� ,� � 7,4���
g .�4  ��  $,� $,M 	�(� /,d � �,���

 � ���� ����   ��� �>��
g �� �    � C,s� ��E�� �0� ,-    JB,� �,�� 2�     � 
,� �,E�� 
 ��,	-   ��� 3��,� � ,����

 3��)�� ��.

��� � :-   �D; ��'� �$.48 
Y-    � ���� ��� $� $�"��� C�   64 3��)�  �  ,�      74��,
 7,D� $,4�> �� 
�

Dn&#� � 2-   ��(	 /M+ 3��� ������� � - �D; 2-     (e[� $� $'�� �� � C�  ���� 3���   �
� � �#� 
) b� 4��� �

� b'�� ��48 �������� �[4 37
 
������ *�&�� �� 0����
 .

 �  �-  4 *7� 2�   ��� �  �[�  � 3�&�>�)-  �) �� $"-  JB� ����� 
� b)�D� 

��   ��� 3��� 
� ����   3��,)� 

� �� .   �  � /�� $�.4-   5D� $e��  �*7� 2�  �� � /�)     ��� �� 0��7> ��� ����	� ,�    ,%>�� i��,>�4 7�

   ��� 3��� �� 3��)�����    $� $� �)� 3��)�  "� 0 �;� (s  ��  �  �
�
� I���
 .5D��   3��,�� ,-  
,s 2- b

  &� �)� 2.&�� ��
&<    � $� 7
�� �7DD�-    ��	� $4�Ym $� �D(� 2-    JB� �0��7> ��� /�) �� 5D� 
�  
� 

 ��� 3������� � ��  . � �)�g-��	� $� �)� 2-�� � �      ��� 3��,� �,�D� $,4 0��7,> �,�� ����,	� ,���� �  

 &4 �#���   ��	� b'�� $.%� �7#�-  4 38 ��  7
 7#��> � . ,5D��   � 3��,�  ,-  3�,�4 �E,"4 2 � �7,D#� ,- ��

    �
	 3����������     �) $� �E"4 0��7> ���  � - $,� ��)����� 
 $,4�<��   ��,	� �,� $,� - � /�,) � ,- 2

 ��� �� ����%>�� i��>�4 7�3��)� ��) /�) �#�� 
��
�  � -  ���  �
,	 $,� ����� 
 ,����   
,�&� �,�48 

�#7,,�8 � ��,,)����� ,,�����D�E,,)��� � 7,,
  �,,� 7,,4 �74 ��,,> ����,,	�.��(	 /�,,) $,,m 
,,# � � �,,��

b"���# ���     0��7,> ���  � Gm��   ��,	� -  �-    ���  �
,	 �7,�� ,����� � 
�,�� ,g  � �  �  � $�,
�� 

'������
� �5D� �� 3��� -4 ��1F 2� ���7
�� .

3�&#  � $�  �H�4��� � /M+ �%F $� /-     �G,m�� :d�,�� ��,'� �  �,��  � 0��7> ��� ��

�D)�   $e)�� � �r�� ��� � �    ��� � 7�8 � � �8
� 3�� ,�  �  � 0� ,-    [�  � �,�� 2�-   � �,� $,"-   ��,��� 
,Y

    ���  �
	 � ���� 
� ��
����� 4 �  �  � �-   ��� 2 �� ��� �) - ����� 
� ������ �    �,)�  �,��  .� ,-   
,�� 2

    ��	� �� $� �7
 b'��-     ���  � 0��7> ��� /�) ��  3��)� i��>�4 7�  ���  �
	 ������	� -  �E,"4 � �

������� �#�� -5D� 
J� :�  � $� 7���	
� 
� ���� ������ ��  .

 �   ���)�� p
4 � �� �  � �7#��� �  
s $� ��
-  ,"� � �E�� 38 b�  �,)� G,m��  � .  G,m��

   � �  38 3���� � 3���-2 '�� $4�<� ��	� �� ��
&# $� �
� $-���)�� p
4 ��� p
4 �� �.�  � ��4��,)�  � 

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS _]



  ��	�  ��� :�-  �)� $�
�� � .�4�  �,�4 $M�-  ,Dm �  �
,
 2-e�  
,s -  ,"� b�  �,g  ��-    ���,)�� p
,4 2�  
,� 

	
�� ��� ����� �)� .    ��	� �� 3���&# 
<� -  ���)�� p
4 ���   � p
,4 �  �,.�    �#�,� -     
,s 
,J� �7,��- b

���)���   }�� 3��DF $� � �' 
-�Y- 
	 2 ��� �D# ,����  x�,"9�      ��,� 7,#��> 
,�.   �7,F  �7,[��  3�,��8 

2� ���  4 3�"��� �  $4�< $� ���   Y�"E&#��> $� �)� �    � �  *1�>� 01&' � &4 3��   �B� � 7,D� ,�   
,� 7

�> ��E4"E&#Y��� �� ��48  . ��7F  �7[� � ��8F/#B� 7�-�7DD�� - *7� 2�)�.

  4 |�) *7��     }� �� |�� *7� 7D4�� ���  ,"� 0�
�  ,]�'  ��   �
,s  � - }�� b�  �,#
 � �8
,�  �,)� �7,
 .

 � ��8tD(� �JB� 3���  ���}�� 
�
�#� :[�"� }�� 
� � �� 3��4 $�"��� 
�7#�.

)|�) *7�(

(42/74)
65

15/7)((16/22)(3/81)

4/14)((4/98)(3/1))(
0/043091+1/2445843/3247280+000340+

0/0007140/118894+0/025936
/473

+0234400=

DDRVADRVISAVAD

RVSRVCRVATGDP

-

--
-/

-/-

%64=2R 251= /DW
%59=2R 14/7=F

�      � ��8 �� � ��"� 
64 �� |�) *7    �� *�7,' $� $'�� �� ��� �)� b)�D� �#  2,�_ �� �� 3�,"��� 

  �)� �E�� �Y�"E&#��>.          $� $M��4 2-� �#74�&"g �Y�"E&# $� h��
� 0�7#��� �) 
� ��    7,�8 �)�

 �]�' �Y�"E&#��> �� �� �#74�&"g $�z�Y�"E&#��> 0�
��}� � ���� �7D#�� �)�D�) �  _��E,"4 ��48 

         �m� _�E-
[� *7� �MD-�  � $� �)� $'�� :���)N(MA �)�  .  $�            C,	  ��
,� | �,�m *7,� :,��� 2�,&#

	�s� �� �Y�"E&#��>   
,�}�� 3�
,� $)N(MA  7,
 � �8
,�.     �,� 3�,�4 | �,�m *7,� �-�,�4   $,� 7,#�

�)� �7
 C	  �Y�"E&#��>.

)| ��m *7�(

)(-/

-/-
--

143540/+0/037786+1/158288/3021570+0003610+

0/0008750/114734+0/025371
/023

+0245610=

(2/85)(9/72)
65

(4/08)(4/21)(3/61)

5/4)((3/4)(2/6))(
MADRVADRVISAVAD

RVSRVCRVATGDP

D

%69=2R 951= /DW
%65=2R 16/45=F

   1F | ��m *7�  �   ��> 37
 C	  
� �� Y�,"E&#�  ,s�� 0 7,� ��f 7,D#� ,<�   � �,�8 � *7,� F
��	�- �-�)� $�	� .

1. Prtial-Autocorrection
2. Autocorrection

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
_�



  g *7�  �   � ���� ��� /�) /MD�      ���  � �(D,; � 3�&�>�) � ,�    ,%>�� i��,>�4 7�    3��,DF $,� 

}����#
�  JB� :[�"� �   ��� 3��� 
�  �@<
����       �,)� $,�	
<  �
� ���5�)� � ��  . �  � ,-   4 *7,� 2 ,�   �,�� �

 � 3�&�>�)���
- JB� 2�   ��� 3���  � �  
������	� �-��� �� 0��7> /�) ��  ,%>�� i��,>�4 7� ��,	� � - �

 ���  �
	����  �)� $�
��  . �7F  �7[��   � ��8 t JB� � 7
 
- �
s 7-    }�� 
,� �  b� �,#
�    $,� :[�,"�  �,' �� 


s-  bRVA  � 3��4 �7#� . �  �-    *7,� 2V/UR }� 7,; �  ,��}�� 0�
 ,� $�,"��� 
�  }��  ,�
 �,#�  :[�,"� 

,,s���f���� 7,,4� . 3�,,��8F�
,,
 -(� S�,,�� �  *7,,� 2,,�,,� 3�� �� 3�,,��8 �,,�� 7,,D� 2,,�� 3�,,"��� 

Y�"E&#��>�&4 �  �  *1�>� 01&' 2�
�74 �7D� .

)/MDg *7�(

13/3)(4/25)((3/53)

1/97)((3/7)(1/18))1(
0/019031+0/0083840002820+

0/0103010/101298+0/009564
/32

+0088640=

--

--
-/

-/-

DRVCDRVSSAVAD

RVSRVCRVATGDP

%57/4=2R 551= /DW
%53=2R 13/45=F

  � ��'� ��-   ) 
� � :.�� 2�   Y�"E&# $� h��
� 0�7#��� �� �#74�&"g -�4 2�  $,� $,M   7,�8 �,)�

    �� *7� $�)N(MA 7(� -   � � ���� � :
   �4 $� ��
 � �8� � $M- 7(� 2-      /MD,g *7,� 
,� :� }� �� ,��
�   � �  

�
s-� ��8 � b�#� h��
� $� t

 2-� �-�
� ��M:

)(-/

-/-

-

--
10/367937+0/01502+/00732600002990+

0/0110540/104212+0/011725
/14

+0104540=

(1/99)(4/3)3/8)((2/84)

)71/((2/91)(1/51))1(
MADRVCDRVSSAVAD

RVSRVCRVATGDP

%61=2R 062= /DW
%56=2R 13/17=F

    �� /�
 *7�        )� ������� ��	
� �) 
� $� �#
�}�� �� 
Y-� �E��
�  �� � �
� 3��7D� .   *7� 2-�  �

        $� ���) 
�JB� � �(D; � 3�&�>�) ��� ���� ���        �7,
 ���5�,)� ���,���� �,D#
	 2-�Y-�,' 3��DF

�)�.   �    �%E� *7� 7D4�� *7� 2-��  � �� � ��8 2�      
�}�� ��7(� $� $'�� �� 3�"���      ��7,(� � :[�"� ��#

���E4 0�7#��� �Y�"E&#��>  � �&4 3���7D�.

)�
 *7�/(

(13/84)4/21)((3/94)

(2/41))1(4/(2/29))3(
0/018905+/00871200002980+

0/012274+0/11401+0/02238
/1

+0213290=

DRVCDRVASAVAD

RVIRVCRVATGDP

-/

/-

-

-

%59=2R 61= /DW
%55=2R 14/2=F

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS _\



 &# $�� �� 2�    �  $� *7� �� :  �)N(MA  ��> C	  Y�"E&#�   ,	
< |�M4�      �,�4 *7,� � ��-  $,� � ,- 2

��� 7#��> 0 �;:

)(-/

/-

-

-
1

(2/34)(3/87)3/7)((3/3)

(2/32)(3/22)(2/4))2(
0/429036+0/014181+/00767600003210+

0/014588+0/118889+0/027196
/54

+0249820=

MADRVCDRVASAVAD

RVIRVCRVATGDP

%63=2R 61= /DW
%58=2R 14/2=F

��4- $� �  7(� *7� �� �7�8 �)�-    ��,> ��,E4 �/,�
 �7,
 : �,"E&#Y�  ,� �  �  �#74�&,"g � 7,D� .

s�� 0 7��f#��) f�s���<7D#�(4 *7� ���	� �- �-  �,)� $,�	� .��[�-
 � �,�8t  �,� 
,J� �  
Ju,� � 

�
s-}�� b�B� �  �#
�-� 7�D�7.

-.�      s�� 0 7� /�
 *7� 01.�� �� �f#�<7D� �g �-   �,)� 38 2 . �
,��     � 37,
 y
,H
�  ,- 2

   &�� /�5# *7� :.���      7� $� �E"4 $� 7
 ��� 2   d $� /�
 * ,�   ,� �� 3�,��8 �� 
2�   �� $,� 3�,"��� 

  ��8 
64� ��E4 ��>Y�"E&#�   B� �  �#74�&"g �- � 7�  ��&�  � �7D��  � �,�8      
,��� C,s� �,#�    3�,�4 �  

��7#�.

)/�5# *7�(

DPOSDRVADRVISAVAD

RVIRVCRVATGDP

(8/85)(2/4)1/3)((2/97)

(1/3)(3/4)(5/3)2/61)(
0/016596+0/088141+/00647500001880+

0/009881+0/128311+0/026846+0155510=

-/

/-

-

-

%79=2R 91= /DW
%77=2R 1/543=F

   ������� ��	
�3��)�     �� � /�,) �� �(���      �� ��,�� ���,��� ����,	�  �3�&�>�,) �    � 0��7,> 

    �)� �7
 $�	
< 
64  � ���) .        ��,��� 
-�,) $,� �E,"4 3�&�>�,) �,�� /�,) �-��	� /��# *7�  �

     	
� ��M-�  � �  /�) 2-
����     �,)� $�,
�� 3��)� ������� ��.      b,'�� 0��7,> �,�� /�,) �-��,	� 

      $� � �7�4 ������� ��	
� 
���� �-��	�0 �EF  
,Y-�                 7,���� �� �,�� 2,-� /�,) �-��,	� �,� b,)�D�� 

3��)� �%>�� i��>�4� 0����� g�&4 7
  38 ��>��
�
	 � 7D��)� 
���� ��� 2-�  � �������  .

)/��# *7�(

4/81)((6/38)(3/63)

1/31)((4/13)(2/05))1(
0/005926/0140460+0001960+

0/0042430/094971+0/010763
/39

+0063380=

-

--
-/

-/-

DRVSDPOSSAVAD

RVSRVCRVATGDP

%81=2R 12= /DW
%79=2R /442=F

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
__



  ���  � ��  �^-� $�   ����
� 3��)�� � ���,� ��-� �(D; :�  � a �� C-�D; /�)   �,� =��,e� 

  )� 3�4�� =EH�)��    �)� ����� ��48 
����  .$��' $ED' 
���� ��� 2-� �� 0����� �	�- �   �  *�,g �-�,'

 ��� ��
�� �   � � C-��� 74�  ��E��  � �  
J� 2-
�&� � �  �7,�8  $,� 3��,)�  �    �,
�� 7,#��> *�,E4� .

  x�)�
�$-
64��#             �,� �� �� �E,)�D� S-�
,
 �,�48  � 7,�8 � C,-��� $� �(���'  � �������   7,4���


�    7
�� $�
�� �
���� ������� ��	.     ���  � $M��4 2-�                
,) �,�g �  $(,)�� $,���� :,+�
� $,� �-�,#

$�
�@<74��           ��,������� ��,'� �� � �7
 /#�
	 �
���� y
�� $D��� $� :��� 2-� $� �)� ����� 
���� 


�d/�[�"��	�- � 3���� �� /#�
	 
���� 0����� ���
.

     0�F1H� x�)�
� $�D-� $M��4$-�g          �����,) $,� h�,�
� ���5�)� � �� ��NQRo � NQW`  3��,)�  � 


��      3��)� �%>�� i��>�4 7���� ���Q/Q`             �7,
 �,	�- � ��,������� $� ���+  � ���
� 7
  7; � 

 ��g *�) $� �E"4��U/PN���� �
��  7
  7; ��)� .

 � *�) NQRo             ,� 3��,)� �,%>�� i��,>�4 7���� $� �7
 �	�- � 0����� �E"4       ���,� �,&�� $W/N

   ���� 7; ��)�     *��(� ������� $� ooWRT/TPQ      $,� *�,-  � �,�%��      �,)� �7,�8 �,)� .     $,� ���,+  �

                 � �� �
���� h�E� � �=�[9�  ��>�) �� $� *7� 2-
�
E�(� $� $'�� �� �7
 |�M4� � �8
� x�)�
�) *7�

/�5#(      3��)� ������� ��[��� ��	
� �R/W    )� �%>�� i��>�4 7���� 7; �       $,� �,)�  ���,� �,&�� $� 3��

��    *��(� ������� 3���`V/NTWN  *�-  � ��%��     =,-
H 2-� ��  $,�  � �8 �,)� .   0��,5�     3��,� � �
,�%&F

���[���     *��(� ������� y��
 `UQ/N`NR    �� 3��4 �  *�-  � ��%��    �E,"4 i>�
 �� ���5�)� �� $� 7#�

��[��� $� :(5��� 0������ S[	 PN/T` ��	
� �� 7; � ����)� �7
 ���5�)� 3��)� ����.

 ���3  P�
dO .�) e�f  � ������� �=#��� � g-!��� �	=� "C��#�

*�
)

L�
s

��

0
���

�� )
*�

- 
 �

 �
�%�

�
( i

��>
�4 

7�
��

�

 �
%>

�� )
*�

- 
 �

 �
�%�

�
(

 $
� 0

���
�� 

�
E"

4

 i
��>

�4 
7�

��
�

 �
%>

�� )
7;

 �
(

 0
���

�� 
�

E"
4

 0
���

�� 
$� 

:
(5

���

��
[��

� ) 
7;

 �
(

�
���

���
 y

��

 ) 

*�
- 

 �
 �

�%�
�

(

�
�%&FoWRT/TPQP/NVRTVW/N
NQRo

��[���`V/NTWNP/NVRTVR/W
PN/T`

`UQ/

N`NR

�
�%&FQ`V/VTPR/NoNWNT/T
NQW`

��[���RT/NRPVR/NoNWNT/o
T/TVVT/NQQW

@>B� :=[9� 0�E)�9�

 �   *�) NQW`     3��)� ������� �
�%&F Q`V/VTP  *�-  � ��%��       3�,�4 $,� ���,�    �7,D#�T/T   7,; � 

       �)� *�) 2-�  � 3��)� �%>�� i��>�4 7����.            3��,)� ���,���� ��[��,� 3��� �7
 |�M4� � �8
� x�)�
� 

    *�) 2-�  �RT/NRPV      $� �)� *�-  � ��%�� T/o             �,� 
,� � �  �,%>�� i��,>�4 7,���� 7,; �  �
,�< .

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS _`



         ��� y��
 b'�� ��[��� 3��� � ������� �
�%&F 2�� 0��5�   *��(� ����VT/NQQW       �7,
 *�,-  � �,�%�� 

�)� .   i>�
 �� ���5�)� ��   �E"4    :(5��� 0�����$�   �� i��� ��[���   �� S[	 $� ��
T/TV  �� 7,; � 

        � �)� �7
 ���5�)� 3��)� ������� �����	
�W/RU   ������� ��	
� 7; � �      �,)� �7,4�� ���5�)� 3�7�  .

 =�[9�  �   S)�� �7
 |�M4�     3�<
��  ��4  ���>   � �������� q      � �7,
 ��,- i>�
 �3�7&# 3��)�

  �����)NQRo�NQRP    b��
� $� QQ�TP�QV  �NR           38 �-�,�4 _�,E-
[� $� �)� ���� 7; �  $��,��  �-�,�4 

$�     �)� ���
� 3��)� ��
� �7�8 �)�.      � 3�
,Y-� � 7,��
	 $,� �
,Y-� =,�[9�  �  *�,) NQRW  � 

 �7
 ��- i>�
 74��� |�M4� 3�)�
> 3��)�U/NR�)� ���� 7; � .

         
�JB� 
� ��1F :(5��� � ��[��� 0����� 3���� 2�� y��
       ���,���� |�,64 �
,�%&F �� �
-@g�  2�4��,� 

          B,�� 
���� 38 
-�64 � 0����� �D#
	 ��-�
'� � � ���         �,)� �,)�)� 0�F�,s�� �
,"�- �� 
J. *��

            48 $� �E"4 �[��� � �8
� � �7�4 �-�)�D
 ������� C��D� �� �K(� $�48      2�4��� �- �)� $�
�74 ��'� ��

     $� ��48 ��
� �7
 t
e� ������� � �<��)�4 :����    � �74 �  |�? �-� �� .   �7
 �-�)�D
 C��D� �|��  � 74�

     � ��  � |�? 0�F1H�48 �>��
g ������� ��48 ��� � �� ��'� ���&4    �,�>��
g 0�,���� 3��,�� �- 7DD�

    )� ��m�4  ��"� ��48 3��� $� �E"4 ��48   ��
,
 �� �,K(� 7,D4�� �    �,#���4 � �,#���D� �,
�g �,9� ���.

 �7
 �-�)�D
 C��D� �� �K(� �|�)      3��,� �� �  �,�48 :,&F  � �4�4�,� � ���,���� �����	�(� ��'� ��� 74�

         7,-�� 38 $� h��
� ������� $-�g � 38 L�4 �����	�(� 2-� 3���� 2-�
��D� ��)� ��
� y@+ ������� :(5���

  ����4� ��� $���
 .�7
 �-�)�D
 ������� C��D� �| ��m  $,� ��� 7D�"# ������� �74�
g �� �� ��+ � 74�

        �"�4 *�(	 ������� |�64  � ��48 �74�
g �7(�� :-?�.  2-� �Y�
�E4�  �74�
g $4�<      *�,;�  � 
�>B� � �#

�� �-��	� �  �(��� 0����� i���� ��e> ���48�� �
���� ������� y��
 b'�� � 7#��
� .

   �� 3��4 � ��8 �-��4           $,(��' 
,[	 
,�64 �,%-?� $,� 3��,)� ���,���� �,�	
� $,�48 
,� ��1F 7#�

       7�8 � $4?��F�4 C-��� ��
�
 � �-��)� )        b,)�D� ���,���� |�,64 2�,
�74 �%F $�(   �| �,� �� �,��� �

         �,%(	 �����	
� �� ���5�)� 3���� ��)� 2�-�g 38 
-�64 � �%>�� i��>�4 7���� �74� 7
     ��,"� �,�4 

       �� ��[��,� 3��,� 2�� C�)� ������� y��
 b'�� �-��4  � $� �)� ��79�    ���,���� �
,�%&F � ���,��

�)� �7
.

h . �	 ����	 ������� ����� ���LA��F;�	 �) �� �FG� �	�d
   �������      B�D� 0����� $� 7
 � �8��- 2���g        2-� 
� � � �� �7�8 � x�)�        $,�	
< 
,64  � ��7,� 

   $� 7

� 38 x�)� 3��)� ������� 3���� I%��� ������ /�) �� 
JB�� �     i��,>�4 7,���� �� �������

 � �%>���) .     �4�E� 38 
� ��1F�
64          � ������� �D#
	 
Ju�  ��"� �[4 $� �=[9�     ���,���� �,�	
� 

 $�
�� � �
�                 �,)� ���,���� �,D#
	 ��
� �D-�Y-�' 3��DF $� ����)�� p
4 �� h��
� ����7�  � �  ���5

�)� �7
 .

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
_c



       ��� |��5� �� ���5�)� �� �&"� 2-�  ��   
�JB� �Y4�Ym $�      38 ���'� �� ������� ��	
� �
-@g

��/-���
g.    ��� |��5� 3��4�7D#�              :[�,"� 0�
,��}� 7,; � $,� �E"4 $�"��� 
�}�� 0�
��}� 7; � 

�)� .3�&#       ����� ���&� �7
 $�5< $�  �H)    �� 
�d $�    
	 :��� $� 0��7> ��� �������  �(   
,J� �� �� 

�E��
���	
��������7D�"#.p
4����)����4 ��"� 
�JB� �� �]�'
�������� ��	
�
J��
�� �E��.

   M4� ��#� �8
� x�)� 
��         �� � /�) $� �E"4 3��)� ������� ��	
� ��� �7
 |   �,�� ����	�

    �� �%>�� i��>�4 7���� �� �� ����NU/`  �  *�)NQRo $� NQ/` � *�) NQW` �,)� $�	�- �#��  .

  ��   $� /�  $� �M48�)�  �7�8   �E�� ��7F�    �� ��)� �- �� 
��m��       ���,���� �,�	
� �,5< 3���

    �� � /�) $� �E"4 �3��)�           �,)� ��� /� 3��)� �%>�� i��>�4 7���� �� �� ���� ��� ����	�.

      � �,' $,� ����)�� p
4 � ����� 
-�) ��
� ��4 ���-� � S-�

 2�&#     �,D(- �� �� ��,'� �(D,; �,�

 �� � �-��	�      �� �-��	� �  ������� 3��� ����� ����	� ��,) ��� 7#�   $,4�< $,� 38 ��,# ���  �,)� ��


�JB� $� � �-��	� �� ������� ��	
� �
-@g���)� �]�'  ��"� 3��)� ����	�.

   L�&M� ��             p
,4 � �,�� 2-
�,��� 3�&�>�,) �,�� $,� 7,
 i�,�� �7,
 $E)�9� ������

�   2-
�&� ����)����  � �� �  .        ����,)�� p
,4 $,� �E,"4 ���,���� �,�	
� ���  �7[� 3��� 2�-�g 

3��4 �7D#��)� 0����� �>��
g  � |�
� /� _��E"4 :-�&� � ������� �D#
	 3��� 2�-�g.

    �,�� �3��)� �%>�� i��>�4 7���� �� 0��7> ��� ����	� �� � /�) 3��� �5D� $� $'�� �� 

 38 ���E)�9�    3��4 � �)� �5D�   �7D#�                �,�� 2,-�  � ���,����  �
,	 ��,'� :,��� $� $� �)� 38�   � 

      �� � /�)  � �-��	� 7; � 
# 
��
����	��     �� ��� 2-� GDP   � 3��)�   *�,) NQRo�N/`   7,; � 

  � � *�) NQW`   ��7+ W/`          �,m�� $,� $'�� �� $� �)� �7
 $�)�� 3��)� ������� ��	
� �� 7; � 

  ,,)�9� |�,,� � 3��,,� ��,,�� ���E   � 
,,� �  �,,�� 2,,-� ��m�,,4 
�JB,,�    3�,,�4 3��,,)� ���,,���� �,,�	


��7#�.$;1> ������� ��	
� ��� $� h��
� 0�F1H� �� ��$� �E"4  � �&,
 *�7'  � 38 ���'� 

)T(��4 3 �����)� �7
.

 ���3  P�
dS . ������� ����� <,^�) �	�d	 "� �EC�

CED�:=[9� 0�E)�9�

EA :�� � /�) $� �E"4 3��)� ������� ��	
� ��� �� �� ���� ��� ����	�GDP3��)� 

EC :�� � /�) $� �E"4 3��)� ������� ��	
� ��� �� 3�&�>�) ��� ����	�GDP 3��)� 

EI :��	
� ����� � /�) $� �E"4 3��)� �������  �� �(D; ��� ����	�GDP3��)� 

ES :�� � /�) $� �E"4 3��)� ������� ��	
� ��� �� 0��7> ��� ����	�GDP3��)� 

ESA : 3��)�  � ����)�� p
4 $� �E"4 3��)� ������� ��	
� ���

ESA ES EI EC EA *�)

``WV/` ``N/`� TT/` PV/` NU/` NQRo

``PW/` ``W/` NW/` VR/` NQ/` NQW`

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS _T



/��������� :(5��� 3��� 3��� 2�-�g :-?� 2-
�� t

 2-� $� �) :

•  �J8 $� �E"4 ���&F 0�F1H� � �#�<8 3��� 2�-�g�|�
� 2��  � 0����� �>��
g �E��

•E4�$D��� 2-�  � ���&F ���
���8 ��

•�������� ���7F ��'� $� �E"4 |�
� ��&�F� 3��� 2�-�g

•�  �� �K(� 3��E4 b)�D��������� *�;� � i���� �%(	 ���


•�� fe) �E"4 3��� 2�-�g �K(� �D	 �4�������� 3� ��B� ��

• *�&F� � ������� 3�5%��� �� 3�
�4 � �>
� 3�
�4�7-7
 �������M�

•�D��0����� 2�4��� �� �K(� 3��E4 b)

•    $4�,)  =,-
H �� 0�}�%E� 3��� I�(s     �-��,	� ��
,� ���,&F ��,# fe,)  �,D#
	   ���,���� �

�|�
� �#�<8 � �4�� fe) ��[� �

•���� *�H  � 2�4��� *�&(� ���EJ� 3��������� 2�4��� 3��E4 y�5
 

• �������� C��D� |�&� 2�	
Y4  �
� �
�g �9�

•            0����� 2�>��
�4 ��
� q��
� $� �4�4��
�d 01-7(� =-
H �� �������  �
	  ��    
,�d ��,# ����

 �4�4���� |�M4� 7D#�7�8 � 3�
� 3��Dg 7D4����"+ �-�64 � ���)38 
.

•��D�'� �� �>��
g    
� =-
H �� 0�����              �� 
,�d $,� _?�,&(� �#7,D	
� L�,4 2,-� ��4�4�,� ��#7,D	

      $� �c�[+ 
� 0����� 
�64 �5�%�� ���������      � 
� 0����� �����

 
� 0����� �^-�      
,� 0�,���� � :d��

�� �� ��'� l �

• ��) ��E4           8 � �-�,)�D
 ����,-�  ���,)�   � � �� � ��M�  ���          CH�,[�  � �,�48 �,EJ � �#7,�

��M-� �87��

• :��[�u� � i���� 3� ��B� 2�� :��� ��&�F� � /#�5� ��E4 ���D��7� �' ��M-� � ������� 3�-�

• �$(��' 7-
> 0 7� �� $"-�[�  � ������� �?�� �-��4 p
4 ��'�

• ��D���
-� ������ /�) 3��� ?�� � �&) 
�d C�)� �������(	 ��'� � �
�"<

• $��4
� ��E4    i��,�� 3� ��B,� � 3�,-�u� ���,
 � ��# 0�,����      I���,�� � I-�,�� $,� �E,"4 

��4�4��

• �38 y
�� ���
 � 0����� �	
(� � ��  � i��� $��4
� 2�
�74

•i>�
     $��(� ��������� 3�
�4 �7D�  � $&-
' 3�
�4 *�&F� 2�Dn&#   �,�� /,� � 
Ju� ��#

 3��� |�64 �������� �>��
g |7F����� �#�� 07� 7D%�  � �  0��7#�.

R .���%,�A�1
•�#��7[� :��7+ $� �������� �4�4�� 0�
�>B�  ����#�
< b"+ 
� 2�&� I%��� �������� 

•i>�
 �| �� p
4 $� $'�� �� �7
 ���� i���� ��������� �7D�

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
_U



•�������� 7-7' �����	
� �-�)�D


•��#7�8 � 3�
� 
���7+ ��
� 0����� $D��� p
4 2��(�������� �

• ������� $-�g �
�"<�����	�(� y@+ 
�d �� �� �
s

• �0����� �	�- � |�64 �#74���) ��
� � �� � b)�D� ���F1H� |�64 ��M-�

•������� �D#
	 ��E�� ��
� 
Ju� 0�}�%E� .

7��%�
i�	 (�����

 �s 7�&+ ���� �)NQPP( �"3�
-� ������� ��	
� �) 
�"�3�-�g x 7� ���
� ��Y�4�� �7
 � �)�D
 �� $��4 .

 ���
M�)� ����   *�)  )NQRW(  � "          38 $,"-�[� ��
,&# $,� 3��5;� 3��)�  � ������� ��	
� 
�
Ju� ��#
�}��

0����� �
�� ��"�3�-�g 3�
�� ��Y�4�� 7
 � �)�D
 �� $��4 .

3^�� �����87��)NQRQ( ����&�� 
� | �� $����  �J8�-� �� � �������  ��� 0 ��� �3�
�� �.

   7��&' �3�-�^g)NQR`(  � �� �) 
� ����
,
 
� 0����� �����       �,�� 0 ��� ���,����  �,�� �,4��(� �3�
,�� �

�-� �� � �������.

 
E�� ��%���)NQR`( ��MD)������*�� 7%' ��3��5;� ��Y�4�� �3��5;� .

 ��%��� 
E��)NQRQ( ��MD)������3��5;� ��Y�4�� �3��5;� �|�� 7%' �.

 ��7EF �74�
�')NQPP( �&F $���� �� ��
��
�7-7' �������� 0� ���4� �3�
�� � .

 ���
M<  ������)NQRR( ��MD)������ �4�E�*�� 7%' ��&�-
�� 7�&+~&'
� ��3�
�� ��Y�4�� �3�
��  .

��("� �3��> �)NQRV( ��MD)��������&) 0� ���4� �3�
��  .

�&�+    �
�� �
	)NQPo(  � "     ��� ������� ��#7�8 � C��� 2�&��" 3�-�g � � $��4    ���8 ��Y�4�� �7
 � �)�D
 �

���
� 3�
�� 7+�� ��1)�.

    2�"+ 7&9� �
< �)NQPV(  �"   3�
-� ������� |�64 3���
�g �[�[9�"3�-�g � 7��
 ��Y�4�� �7
 � �)�D
 �� $��4

�����.

 �$'��� � $��4
� 3����)I%��� �����) $'��� 3�4��.

7&+� ��4����
)NQUR( � 3�
-� �MD)������ ��Y��38 ��#�
� �� ��3�
�� ��Y�4�� 0� ���4� �3�
��  .

    7�&+ ����4 �-�5;)NQRU(  �"     3�7,&# 3��)� ������� ��	
� � �8
�"� 3�,-�g      ��Y,�4�� �7,
 � �,)�D
 �� $,��4

x 7� ���
� .

    ���-�F ������ �
5;)NQW`(  �"         ��
,
 3�,M-�� r8 3��,)� ���,���� ��	
� � �8
�"�  3�,-�g     �,)�D
 �� $,��4

7
 ��x 7� ���
� ��Y�4��  .

�)�EF 2�"+ ���^4)NQRV( ��MD)������3�
�� ��Y�4�� �3�
�� � .

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS _Z



   2�"+ ��&�6F)NQPV(  �$�7[�                 7,�8 � �-��,	� 3�,��� �  �,�� ���,���� ��#7�8 � b��
� � �>�) 
� ��

�������$'��� � $��4
� 3����) �3�
�� �.

 2�"+ ��&�6F)NQRN( �$()�� ��# �7�� �Y�	��43�
-� ������  �4 
�4 �3�
�� � .

  �E-
	 ��-��9- /��	)NQR`(  �"  ������� ��	
� � �8
�" 3�-�g �         ��Y,�4�� ��,���� �7�,�4�� �7
 � �)�D
 �� $��4

 �3�
��NQR` .

   7&9� �$n��
�)NQPV(  � "     ������� �
�� � ������� ��	
� �0����� �E"4"� 3�
�� � �$'��� � $��4
� 3����) 

����� 
�	�31� �.

     �-��9- /��	 �E-
	 � 
E�� ��4�M�&�)NQRQ( �"      3�
,-� ���,���� �,�	
� � �8
,� � �,������� b,��
� 
� �%�%9�"�

�-
-7� � ������ $%M�� � �&
 W � o.

���
M< �  ������)NQRW( ��MD)������ �4�E�3�
�� ��Y�4�� �3�
�� �|�� 7%' ��&�-
�� 7�&+ $&'
� � .

 �=,,�[9� ��
,,<#�^g x 7,,� �,,��
� ��Y,,�4�� ��,,���� �7�,,�)NQRW( � 3��,,)� ��[��,,� � :,,(5��� 3��,,� �,,) 
�

3� 74����3�
�� .

3�
-�  ��8 ��
�)NQWT .($[eD� �����"+ ��NQRo �NQW`.

 3�
-�  ��8 ��
�)NQWT(�$[eD� �����"+ ��NQRo � NQW`.

3�
-�  ��8 ��
�I%��� ���4��)� � ��8 $��D��) �� �����) NQW` �NQWN .

    �������  ��� �4��(�)NQRQ(  � 3�
-� 31� �MD)������ ��Y��  ��>�) �) 
�  ��,����  ��� 0 ��� �3�
�� �

*�� ��m ��-� �� �.

  ��4 3�<
��)NQWT(  �            *�,)  � 3�7,&# 3��,)�  � ������� ��	
� � �8
�NQWT    � �-
-7,� 3����,) �3�7,&# �

$��4
�3��)� ��- .

�
%���X4� ) NQR`(���
� �� �MD)������*�� ��m ��&) 0� ���4� �3�
�� ��&�-
�� 7�&+ $&'
� � .

   x���� �3� ��4)NQPP(  �"     ��'�� 01K(� � ������� ��	
� ���������"�  3�,-�g        ��Y,�4�� �7,
 � �,)�D
 �� $,��4

3�
��.

k (�C�/l�	
Chelliah, Raja J. (1975), "Trend in Taxation in Developing Contries", Staff

papers, IMF.
Chelliah, Raja J., Baasand, Hesselj and Margaret R. Yelli (1976),"Tax Rations 

and Tax Effort in Developing Country", Staff papers, IMF.
Chelliah, Raja J., Hessel J. Baas and Margaret R. Kelly (1975), "Tax Ratios and 

Tax Effort in Developing Countries", Staff Papers, International Monetary 
Fund, Vol. 2, pp. 187-205.

Dahalby, B. and L. S. Wilson (1994), "Fiscal Capacity, Tax Effort, and Optimal 
Equalization Grants", Canadian Journal of Economics, Vol.22, No.3. 

Eltony, Nagy M. (2000), Evaluating Tax Policies in Arab Countries, API 
Publications, Kuwait.

Leuthold, Jane H. (1991), "Tax Shares in Developing Countries: A Panel 
Study", Journal of Development Economics, Vol. 35, pp. 173-183.

��	
�	 � ���������� ����	 �� ������� ����� ���
_[



Martin, W. (1993), Econometric Analysis, Maxwell Macmillan International 
Publication Group, New York.

Stotsky, Janet G. and Asegedech W. Martin (1997), "Tax Effort in Sub-Saharan 
Africa", IMF WP/97/107 73, Washington: International Monetary Fund.

Tait, Alan and Wildfrid Gratz (1979), "International Comparisons of Taxation 
for Selected Developing Countries (1972-76)", Staff Papers, IMF, Vol. 26, 
pp. 123-56.

Tait, Alen A., Wilfrid L. M. Gratz and Barry J. Eichengreen (1997), 
"International Comparisons of Taxation for Selected Developing Countries, 
1972-76", Staff papers, IMF, July.

Tanzi, Vito (1981), "A Statistical Evaluation of Taxation in Sub-Sharan Africa" 
in Taxation in Sub-Saharan Africa, Washington: International Monetary 
Fund, pp. 45-50.

���3    K,  P��   Q��&�'	 "/$� Q�1RO � RS `]


