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 ،کـه انتقـالات ارزی بـا آزادی بیـشتری صـورت گیـرد              هنگـامی هدف از این مقالـه آن اسـت کـه نـشان دهـیم               

 ایه ـ س محـدودیت  ک و بـالع   بـود خواهـد     بیـشتر  در فـضای اقتـصادی     نیـز گـذاری خـارجی      سرمایهجذب  
 .دهـد   را کـاهش مـی  تعـداد آنهـا   خـارجی شـده و   انگـذار   افزایش ریـسک سـرمایه  موجبلات ارزی  اانتق

معاهـدات   امـا  گـذاری خـارجی اسـت،    گرچه آزادی انتقالات ارزی یکـی از عوامـل مهـم تـشویق سـرمایه              
ــا ســایر کــشورها ظرفیــت حقــوقی  )BITs(گــذاری  دوجانبــه ســرمایه ــران ب کــسانی را در ایــن رابطــه ی ای

یافتـه باشـد یـا در حـال           بـا ایـران توسـعه      B.I.Tکند و تابعی است از ایـن عوامـل کـه کـشور طـرف                  نمی ادایج
ــران صــادرکننده ســرمایه  ــذیرای ســرمایه اســتتوســعه و اینکــه ای ــا پ ــه   وگــذاری  ی ــا چــه حــد ب ــز ت  نی

ــرمایه ــاز    س ــرارداد نی ــرف ق ــشور ط ــاع ک ــذاری اتب ــابراین، . داردگ ــالات ارزی و بن ــذیرش آزادی انتق   پ
 پـی  درعـلاوه بـر ایـن،    .  متفـاوت اسـت  گـذاری ایـران    یـک از معاهـدات دوجانبـه سـرمایه     آن در هـر   شرایط

گــذاری  جانبــه ســرمایه هــای مقــرر بــرای انتقــالات ارزی در چــارچوب معاهــدات دو بررســی محــدودیت
)BITs (     بــر جــذب  هــا را ثیر ایــن محــدودیت أمنعقــده بــین ایــران و ســایر کــشورها هــستیم و تـ ـ 

هـایی ماننـد الـزام بـه اسـتفاده از            محـدودیت . ذاری خـارجی مـورد ارزیـابی قـرار خـواهیم داد           گ سرمایه
محــدودیت در خــروج  هــای متفــاوت در کــشور میزبــان، وجــود ارز بــا نــرخ نوســان نــرخ ارز، ارز خــاص،

 گـذاری،  یـا الـزام بـه ارائـه تـسویه مالیـاتی جهـت خـروج عوایـد حاصـل از سـرمایه                        میزان آن  نظرارز از   
 ـ                    الزا خیر میزبـان در ارائـه ارز       أم به رعایت تشریفات بـانکی در خـروج ارز بـدون قیـد حـداکثر مـدت یـا ت

ــاز از محــدودیت ــه انتقــالات ارزی اســت کــه جــذب و جلــب ســرمایه   مــورد نی  انگــذار هــای مربــوط ب
 .سازد  مشکل مواجه می را باآنهاذاری گ خارجی یا تداوم سرمایه

  
آزادی  گــذاری خـاـرجی، تــشویق ســرمایه گــذاری، انتقـاـلات ارزی،  ســرمایه معاهــدات دوجانبــه:هــای کلیــدی واژه

  . و محدودیت انتقال ارز
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  مقدمه. 1
 جهــت یخــارج مبــادلات در چــک ایــ اســکناس، حوالــه صــورت بــه کــه اســت ابــزاری هــر ارز از منظــور

ــ اســتفاده هــا  پرداخــت ــرخ از منظــور و شــود یم ــول واحــد از یمقــدار یخــارج ارز ن ــ یپ  هکــ  اســتیمل
 ،نیهمچنــ). 1391 شــاکری،( شــود پرداخــت گــرید کــشور واحــدپول آوردن دســت هبــ یبــرابایــست  مــی
 گـر ید عبـارت  بـه  ؛دانـست  یداخل ـ پـول  بـه  یخـارج  پـول  واحـد  کی ـ یبرابـر  را ارزش  ارز نـرخ  تـوان  یم
 . ندیگو یم ارز نرخ را کشور جیرا پول به یخارج پول واحد کی فروش ای دیخر یبها

 کـشور  هـر  در عبـارت دیگـر،    بـه ). 1389 ،بـشارت  (شـود  یم ـ اطـلاق  یخـارج  جی ـار یهـا  پول به 1ارز
 ،کـشور  آن در جهـان  یکـشورها  ریسـا  جی ـرا پـول  بـه  و پـول  طورکـل  بـه  و   2یمحل ـ پـول  آن جی ـرا پول به
ــه ارز ــ گفت ــود یم ــ .ش ــا  هب ــترت نی ــکال بی ــان ارز اش ــکال هم ــول اش ــت پ ــی اس ــط ارز یعن ــه فق  ب

ــسکوکات و اســکناس ــشده ودمحــد کــشورها ریســا م ــده شــامل بلکــه ن ــه یجــار حــساب مان  ارز ب
   .)1366 تا، بی( شود یم زین است انتقال و نقل و برداشت قابل حواله ای چک از طریق که

ایــن امــر  .شــود  ارز یــک کــشور برحــسب کــشور دیگــر نــرخ ارز نامیــده مــی  بهــایارزش یــا 
ریکـا نـسبت بـه سـایر ارزهـا          زیـرا زمـانی کـه دلار آم       ،  گـذارد  ثیر مـی  أبر اقتصاد و زندگی روزانـه ت ـ      

تــر و کالاهــای آمریکــا  کالاهــای خــارجی بــرای اتبــاع آمریکــا ارزان شــود ارزشــمند یــا گــران مــی
 در واقـع عکـس ایـن رابطـه نیـز صـادق اسـت زمـانی کـه                   .شـود  تـر مـی    گـران اتباع سایر کـشورها     برای  

هـــای  و کالاتــر  کالاهــای خــارجی بـــرای اتبــاع آمریکــا گــران      کنــد،  ارزش دلار ســقوط مــی  
ــان ارزان  ــرای خارجی ــر مــی آمریکــا ب ــشکین، (شــود ت ــرخ. )2004 م ــن ارز ن ــ زی ــول نیب ــ هــای پ  یمل

 .سـازد  یم ـ ممکـن  المللـی را   نیب ـ هـای  نـه یهز و مـت یق سهی ـمقا و کـرده  برقـرار  ارتبـاط  مختلـف  یکشورها
 واحـد  کی ـ دی ـخر یبـرا  کـه  کـشور  کی ـ یمل ـ پـول  یواحـدها  تعـداد  یمعنـا  بـه  توان یم را ارز نرخ
 برحـسب  کـشور  کی ـ پـول  مـت یق گـر ید انی ـب بـه  ؛نمـود  فی ـتعر اسـت  لازم گـر ید کشور یمل پول از

د توانــ  مــیکــشور هــر پــول واحــد یطیشــرا نیچنــ در .شــود یمــ دهیــنام ارز نــرخ گــرید کــشور پــول
  .)1390، فرجی (ردیگ قرار استفاده مورد گرید کشور پول متیق نییتع یبرا

  

  انتقالات ارزی. 2
ــالات ارز ــرمایه   3یمنظــور از انتق ــم از وجــوه ناشــی از عملکــرد س ــه وجــوه اع ــال کلی گــذاری   انتق

تـشویق   قـانون    .دگیـر  صـورت ارز صـورت مـی       خارجی و یا سـایر وجـوهی اسـت کـه انتقـال آن بـه               

                                              
1. Foreign Currency or Foreign Exchange 
2. Local Currency 
3. Transfer Foreign Currency 
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ــرمایه  ــت از سـ ــارجی   و حمایـ ــذاری خـ ــصوب (گـ ــو) 1381مـ ــالات ) 15(و ) 14 (،)13(اد در مـ انتقـ
تـشریفات مربـوط    شـرح زیـر تقـسیم کـرده و            وه بـه   گـر  3هـای خـارجی را بـه         گـذاری  مربوط به سـرمایه   

  :به قابل انتقال شدن هر یک از موارد زیر را نیز در مواد مربوطه مقرر نموده است
 .مانده باشد اصل سرمایه خارجی و منافع آن یا آنچه از اصل سرمایه باقی -

 گذاری خارجی سود سرمایه -

گـــذاران خـــارجی و  ســـرمایههـــای مربـــوط بـــه اقـــساط اصـــل تـــسهیلات مـــالی  پرداخـــت -
هــای فنــی و مهندســی، اســامی  هــای مربوطــه، قراردادهــای حــق اختــراع، دانــش فنــی، کمــک هزینــه

 .گذاری خارجی و علائم تجاری، مدیریت و قراردادهای مشابه در چارچوب سرمایه

  :ه استشرح زیر ذکر نمود الذکر را به همان قانون سه منبع تأمین ارز برای انتقالات فوق) 17(ماده 
 خرید ارز از نظام بانکی -

ــدمات         - ــه خ ــل از ارائ ــا ارز حاص ــدی و ی ــصولات تولی ــدور مح ــل از ص ــل ارز حاص از مح
 .کار گرفته شده است بنگاه اقتصادی که سرمایه خارجی در آن به

بــا رعایــت قــوانین و مقــررات صــادرات کالاهــای مجــاز طبــق فهرســتی کــه در اجــرای ایــن بنــد  -
 .رسد ت وزیران میئبه تصویب هیمربوطه 

هـای فـوق در مجـوز     ترکیبـی از روش   کـارگیری یـک یـا    ه مـاده مـذکور ب ـ  1تبـصره  بـر اسـاس   
ــصره   گــذاری خــارجی درج مــی  ســرمایه ــر اســاس تب ــاد شــده، بانــک مرکــزی  3گــردد و ب ــاده ی  م

 فــوق "1"جمهــوری اســلامی ایــران مکلــف اســت معــادل ارزی وجــوه قابــل انتقــال موضــوع بنــد   
  و در اختیـار   نـد  ک گـذاری و تأییـد وزیـر امـور اقتـصادی و دارایـی تـأمین                ازمان سـرمایه  را با موافقـت س ـ    

ــرار دهــد  ســرمایه ــه .گــذاری خــارجی ق ــواد  ب ــر اســاس م ــآ) 24 (و) 23 (عــلاوه ب ــه اجرا ینی ــنام ی ی
ــه، خــارجیهــای گــذاری قــانون مــذکور انتقــالات ارزی ســرمایه  ترتیبــات قــراردادی کــه  اســتثنای  ب

ــشت اصــل    ــرر اســت برگ ــود، از     مق ــام ش ــالا انج ــادرات ک ــالات از محــل ص ــایر انتق ــرمایه و س س
  .گیرد محل ارز خریداری شده از نظام بانکی تأمین صورت می

  

  گذاری گذاری در معاهدات دوجانبه سرمایه انتقالات مربوط به سرمایه. 3
گــذاری خــارجی  گــذاری آزادســازی ســرمایه المللــی ســرمایه هــای بــین دو هــدف اصــلی موافقتنامــه

ــت از ســرمایه ــق  گــذاری و حمای ــای خــارجی تحق ــه اســت ه ــایافت ــرمایه، ام گــذاری   آزادســازی س
 .هـای خـارجی مفهـومی نـدارد        گـذاری  خارجی بدون تضمین انتقـال آزادانـه وجـوه مربـوط بـه سـرمایه              

ــت از دارا       ــا حمای ــی ب ــاط نزدیک ــوه ارتب ــه وج ــال آزادان ــضمین انتق ــت ــرمایه  یی ــای س ــز دارد ه  .ای نی
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هـای محقـق شـده       گـذاری  مـال شـده بـر انتقـال سـود و عایـدات مربـوط بـه سـرمایه                  اعهـای     محدودیت
ــرمایه  ــر راه حمایـــت از سـ ــر سـ ــذاری بـ ــارجی گـ ــای خـ ــانعهـ ــی مـ ــاد مـ ــد  ایجـ ــدات .کنـ  معاهـ

ــرمایه ــرمایه   س ــی س ــررات داخل ــل مق ــذاری مکم ــرمایه   گ ــضای س ــود ف ــرای بهب ــذاری ب ــذاری  گ گ
هـای   کننـد تـا بـا انعقـاد موافقتنامـه           مـی هـا تـلاش       کشورهای میزبـان هـستند و بـر ایـن اسـاس دولـت             

هــای  گــذاری گــذاری، قیــدهای احتمــالی را کــه در زمینــه انتقــالات ارزی ســرمایه  دوجانبــه ســرمایه
گــذاران  هــای طــرف معاهــده وجــود دارد از پــیش پــای ســرمایه  خــارجی در قــوانین داخلــی دولــت

  .)1393، میرویسی (متبوع خود بردارند
  نــشدههــای دوجانبــه تــشویق هــای خــارجی در موافقتنامــه گــذاری انتقــالات مربــوط بــه ســرمایه

 گـذاری محـدود نگردیـده      گـذاری بـه انتقـال سـود سـالانه ناشـی از سـرمایه               و حمایت متقابل از سـرمایه     
و دامنــــه وســــیعی از انتقــــالات از جملــــه بازگــــشت اصــــل ســــرمایه و عوایــــد ناشــــی از آن، 

ری انجــام شــده و پرداخــت ســود وام، مبــالغ گــذا هــای هــر نــوع وام مربــوط بــه ســرمایه بازپرداخــت
ــافتی ســرمایه  ــالغ دری ــا    حاصــل از فــروش ســهام، مب ــا تــصفیه تمــام ی گــذاران در صــورت فــروش ی

گــذار  هــای کارکنــان ســرمایه الزحمــه گــذاری، حقــوق، دســتمزدها و ســایر حــق  بخــشی از ســرمایه
نـد، غرامـت       اـن نباش اـی پرداخـت شـده ناشـی از مـصادره       که تبعـه کـشور میزب اـن،      ه لـب مالکیـت دولـت میزب اـ س ی

ــات ســرمایه  پرداخــت ــز شــامل مــی ...  گــذاری و هــای ناشــی از اختلاف گــذاری   ســرمایهدر هــر. شــود را نی
ــررات وضــع ــژه    مق ــت وی ــرمایه از اهمی ــال س ــون انتق ــده پیرام ــرای  ش ــرمایهای ب ــارجی  س ــذاران خ گ
هــا را  ه و دیگــر پرداخــتای اصــل و ســود ســرمای رو کــه ایــشان انتقــال دوره از ایــن برخــوردار اســت،

حـال، در جریـان      بـا ایـن    .کننـد  گـذاری خـود محـسوب مـی         عنوان یکی از عوامـل کلیـدی در سـرمایه           به
بایـست قـادر بـه تنظـیم متناسـب خـروج و ورود                المللـی مـشترک کـشورها مـی         رو به رشـد اقتـصاد بـین       

 در حــال توســعه، ویــژه کــشورهای اقتــصاد برخــی از کــشورها، بــه. ســرمایه بــه اقتــصاد خــویش باشــند 
در برابــر تزریــق ناگهــانی حجــم بــالای رویــه ســرمایه از کــشور  بــه همــان انــدازه خــروج بــیتوانــد  مــی

   .پذیر باشد سرمایه به اقتصاد آسیب
میــان دولــت ایــران و کویــت  گــذاری جانبــه ســرمایه  دومعاهــده) 6 (مــادهشــرایط انتقــالات در 

عنــوان  تــوان بــه ی را مــیگــذار هی ســرما مربــوط بــهیهــا بازگــشت و انتقــال پرداخــت در خــصوص
  :گذاری ذکر کرد ای از احصاء موارد انتقالات وجوه سرمایه نمونه

 دهــد ی مــنــانی اطمگــری طــرف متعاهــد دگــذاران هیســرما  متعاهــد بــهیهــا  از طــرفکیــهــر  -
ــ مربــوط بــهیهــا کــه انتقــال آزاد پرداخــت  بــه داخــل و خــارج از قلمــرو آن یگــذار هی ســرماک ی

  . استریز  انتقال شامل مواردنی ا،ردگی صورت می
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  ی نگهداری برامازاد هی و هر نوع سرماهی اولهیسرما •

  یگذار هیسرما  و توسعهتیریمد •

  دیعوا •

موجـب    متعلقـه کـه بـه      سـود   قـرارداد، از جملـه اسـتهلاک اصـل و          کی ـموجـب    هـا بـه    پرداخت •
  . شده استجادیموافقتنامه مربوط به وام ا

  ) 1( ماده" 1" بند) ت(  حقوق موضوع جزءیرا بکارمزد  وازیالامت حق •

  یگذار هی از سرمای بخشای تمام هی تصفایمبالغ حاصل از فروش  •

ــا  • ــدها و س ــقریدرآم ــه  ح ــا الزحم ــارج یه ــان خ ــ ی کارکن ــرما کی ــذار هیس ــرو  گ ــه در قلم  ک
  .اخذ کرده باشد را یگذار هیسرما  پروانه کار مرتبط با آنریپذ هیطرف متعاهد سرما

 ) 5 (و) 4(سارت متعاقب مواد پرداخت خ •

 ) 7( ماده موضوع پرداخت •

  فصل اختلافات و  از حلی ناشیها پرداخت •
 مـورد  ز در ج ـ و ب  موجـه   ری ـ غ یهـا  تی محـدود  ای ـ ری بـدون تـأخ    "1"موجـب بنـد      هـا بـه    انتقال پرداخـت  

 مــورد در.  باشــد صــورت خواهــد گرفــتلی کــه آزادانــه قابــل تبــدی بــه ارز،ینقــد ریــ غیهــا پرداخــت
ــأخ ــرر  ریت ــام انتقــالات مق ــه تــأخ   در انج ــه آســان ریچنانچ ــت باشــد    ی ب ــه عمــل دول ــسب ب ،  منت
  .بود  خواهدری مدت تأخی برای مالنهیهز افتی مستحق درری تأخنی متأثر از اگذار هیسرما

اـملات نقـد             - اـزار مع اـر   یانتقالات به نـرخ ارز غالـب ب اـل بـرا    خی در ت اـل   ارز مـورد   ی انتق اـم خواهـد شـد      انتق  . انج
 نـرخ اعمـال شـده نـسبت بـه           نیدتری ـجد اعمـال   نـرخ قابـل    ،ی ارز خـارج   یت فقـدان بـازار بـرا      در صور 
ــرما ــا یگـــذار هیسـ ــام شـــده در داخـــل یهـ ــ انجـ ــ دلار اایـ ــرا هـــر کـــدام متحـــده، الاتیـ  یکـــه بـ
  .تر باشد، خواهد بود  مطلوبیگذار هیسرما

اده  مــنیــ انتقــالات موضــوع اایــ بازگــشت یخــصوص چگــونگ توانــد در ی مــگــذار هیســرما -
 . توافق کندیگرید به نحو
 

  موانع انتقالات ارزی . 4
ــه  ــان کــشورها ب ــان ســرمایه را   تاریخچــه انتقــالات ارزی می ــژه انتقــال آزاد جری   در مــوادبایــست مــیوی

ــر .بررســی نمــود) GATs(موافقتنامــه تعرفــه و تجــارت گــات   اســاس موافقتنامــه گــات تعهــدات   ب
ــرما     ــی از س ــود ناش ــل و س ــال اص ــه انتق ــوط ب ــت مرب ــز بازپرداخ ــه وام  یه و نی ــوط ب ــای مرب ــای  ه ه

ــر ایــن عــلاوه .پــذیرد هــای خــارجی انجــام مــی  خــارجی از طریــق بانــک ــه ،ب  جریــان آزاد انتقــال ب
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ــضم       ــی ت ــای مل ــرض مرزه ــرمایه در ع ــت آزاد س ــشور و حرک ــک ک ــرو ی ــارج از قلم ــل و خ ن یداخ
 ال آزاد سـرمایه را از طریـق        اجـازه انتقـال وجـوه و انتق ـ        بایـست   مـی گردیده اسـت و بنـابراین دولـت عـضو           

رونـد تحـولات    بـه   ایـن درحـالی اسـت کـه بـا توجـه             . )2000آنکتـاد،    (های خارجی فـراهم کنـد      بانک
ــدودیت    ــشورها مح ــی ک ــاکنون برخ ــان ت ــا از آن زم ــضا ییه ــه اقت ــود در  ی را ب ــرایط خ ــا   ش ــه ب رابط

   :رتیب توصیف کردت این  هتوان ب اند که اهم موانع انتقالات ارزی را می انتقالات وضع نموده
  

  اقتصادی . 4-1
  کاهش نرخ ارز در کشور میزبان .4-1-1

ــه دلایلــی ماننــد رشــد اقتــصادی،     محــصولاتی افــزایش بهــایســقوط نــرخ ارز در کــشور میزبــان ب
ــشور   ماننـــد  ــره موجـــب کـــاهش ارزش ارز در صـــورت مانـــدگاری در آن کـ نفـــت و طـــلا و غیـ

دهــد ارز را از کــشور میزبــان بــه کــشور دیگــری  گــذار تــرجیح مــی رو ســرمایه  از ایــن؛خواهــد شــد
  . برای هرگونه مبادله و معامله خارج کند

 .در نــرخ ارز اســت) افــزایش(احتمــال تغییــر بــا آن موافقنــد،  اصــلی انتقــال ارز کــه اکثــراً دلایــلیکــی از 
بـه هـر دلیلـی کـه        (با فرض ثابـت بـودن سـایر عوامـل، کـاهش انتظـاراتی در ارزش پـول رایـج داخلـی                       

   .های خارجی تبدیل نمایند های داخلی خود را به دارایی ساکنین داراییشود  موجب می) شدبا
رود  اگــر نــرخ ارز واقعــی جــاری کمتــر از میــزان خــود ارزشــگذاری شــده باشــد، انتظــار مــی   

اـرت دیگـر پـول رایـج داخلـی در آینـده کمتـر از حـد                   بـه  ؛ذاری گـردد  شـگ آینده نرخ ارز بیش از حـد ارز       در   عب
یــش ری خواهــد شــد،ارزشــگذا در  .بینــی خواهــد بــود در نتیجــه کـاـهش رســمی در ارزش پــول در آینــده قابــل پ

ــی   ــین شــرایطی ســاکنین داخل ــقچن ــات خــارجی از    از طری ــه مطالب ــی خــود ب ــروت داخل ــدیل ث  تب
ــالقوه ســرمایه اجتنــاب مــی  ــه  کــه از آنجــایی. کننــد ضــرر ب  کــاهش رســمی در ارزش پــول منجــر ب

ــس  ــاهش ارزش پ ــدازهای دا ک ــی ان ــی م ــز    خل ــروت نی ــردد، ث ــدداً گ ــی  مج ــمت دارای ــه س ــای  ب ه
 در مـورد فـرار      انجـام شـده    فـرار سـرمایه و مطالعـات         ه پدیـد  بنـابراین یابـد و     خارجی تخـصیص مـی    

دهنـد کـه بـیش از حـد ارزشـگذاری کـردن نـرخ ارز حقیقـی نقـش مهمـی را در                         سرمایه نـشان مـی    
  . نماید فرار سرمایه از بدهکارترین کشورها ایفا می

  

  های مالی  کسری. 4-1-2
 .آورد وجـود مـی     انتـشار پـول تـأمین مـالی شـده اسـت فـشارهای تـورمی را بـه                   توسـط کسری وسیع مالی کـه      

 گرایــشی از ســوی ســاکنین بنــابراینکاهــد و  هــای داخلــی مــی فــشارهای تــورمی از ارزش دارایــی
ــی  جهــت کــاهش دادن موجــودی  ــولی داخل ــای پ ــه ه ــی شــان ب ــد وجــود م ــل  .آی ــن دلی ــراای  یشگ
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ــاب  ــودن اجتن ــینم ــایش ارزش دارای ــا  از فرس ــورم در نتیجــهه ــی .اســت ت ــد دارای ــارجی  خری ــای خ ه
ــا آنچــه را کــه    یــک راه ــرای اجتنــاب از ایــن فــشارهای تــورمی، ی  مالیــات تــورمی در اصــطلاححــل ب

ــد، مــی مــی ــر از درآمــدهای بهــره  ای پــس اگــر درآمــدهای بهــره . باشــد نامن ــدازهای داخلــی کمت ای  ان
  . باشد فرار سرمایه تشویق شده و توسعه خواهد یافت های خارجی  راییناشی از دا

اــلی گــردد، أــمین م اــرجی ت تــقراض خ اــ اس  حتــی اگــر کــسری بودجـهـ دولــت از طریــق فــروش اوراق قرضـهـ و ی
نـد کـه درآینـده دولـت بـدهی را بـه پـول تبـدیل نمایـد                             باز هم    تـه باش اـر داش اـکنین داخلـی انتظ  ممکن اسـت س

 ایـن انتظـارات  . هـای اضـافی را جهـت پرداخـت بـدهی وضـع نمایـد          و یـا مالیـات    ) ول انتشار پ ـ  از طریق (
ــدهی    ــاهش دادن ب ــه ک ــی را ب ــاکنین داخل ــین س ــاتی،   همچن ــالقوه مالی ــای ب ــقه ــت و از طری  حرک

 بخـشی   در واقـع  هـا بـه خـارج از کنتـرل دولتمـردان داخلـی، تـشویق خواهـد نمـود و                      انتقال دارایـی  
 بنــابراین هنگـامی کـه ســاکنین   ؛پـذیرد  هـا صــورت مـی   نــاب از مالیـات هــا بـا هـدف اجت   سـرمایه از فـرار  
هـا بـه      یـک حرکـت پیوسـته جهـت انتقـال دارایـی            هـستند هـای مالیـاتی      انتظـار افـزایش نـرخ     در   داخلی

   .وجود خواهد داشت) فرار سرمایه(خارج از کنترل دولتمردان داخلی 
  

  ریسک . 4-1-3
  حــال توســعه و کــشورهای صــنعتی، یکــی دیگــرگــذاری در کــشورهای در اخــتلاف ریــسک ســرمایه

 .اسـت هـا و مشخـصات خـاص ایـن کـشورها             دلیـل ویژگـی    باشـد کـه ایـن عامـل بـه           انتقـال ارز مـی     عواملاز  
ــا ترتیبــات قــانونی مــدون    نظــام دارایاکثــر کــشورهای پیــشرفته هــای سیاســی و اقتــصادی باثبــات و ب

ــشخص  ــیو م ــند و م ــام    باش ــشکلات و انج ــع م ــرای رف ــین ب ــای  همچن ــا از زیربن ــاملات و قرارداده مع
. باشـنـد هـاـ محــروم مــی  ویژگــیکــه کــشورهای در حـاـل توســعه از ایــن  سـاـختاری لازم برخوردارنــد، در حـاـلی

 ، مثــال، ســاختار مناســب و ترتیبــات قــانونی جهــت حمایــت از مالکیــت خــصوصی وجــود نــداردعنــوان هبــ
ــه   دوره ــاه اســت و ب ــسیار کوت ــات سیاســی ب ــای ثب ــل انقــلاب ه ــای نظــامی   دلی ــا و کودتاه ــراوان ه ف

یـم مـی            قوانین به  تـخوش تغییـرات عظ اـنی دس  نظیـر حـذف مالکیـت خـصوصی، دولتـی نمـودن             ؛گـردد  طـور ناگه
ــرل   ــاد کنت ــارجی و ایج ــانی خ ــدید  بازرگ ــای ارزی ش ــابراین .ه ــه  بن ــود اینک ــا وج ــت   ب ــن اس ممک

ــرخ ــازدهی ســرمایه ن ــالاتر از کــشورهای صــنعتی   هــای ب ــر اســاس ،باشــدگــذاری در ایــن کــشورها ب  ب
 ریـسک ناشـی از      بایـست    مـی  همچنـین . فـرار سـرمایه وجـود خواهـد داشـت         هـم    بـاز    مذکوردلایل  

ــود     ــل اضــافه نم ــته از عوام ــن دس ــه ای ــالات را ب ــه انتق ــارجی در زمین ــالات  . ارز خ در موضــوع انتق
اینکـه ارز خـارجی در واقــع   . یـک اصـل مــسلم در رابطـه بـا ریــسک ناشـی از ارز خـارجی وجــود دارد      

هـای قـرارداد متـضمن مفـاهیم اعتبـاری بـرای طـرفین               عنـوان یکـی از اشـکال تجـاری بـین طـرف             هب
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ول ا ترتیــب انتقــالات وجــوه و ســرمایه خــارجی در شــکل متــدایــن  همعاملــه و داد و ســتد اســت و بــ
 توانــد  خــارجی مــیگــردد و تغییــرات مربــوط بــه نــرخ ارز خــود نیــز از ریــسک ناشــی از دلار برخــوردار مــی

  .)1992بیشاپ،  (عاملات طرفین را به نفع دیگری دگرگون کندتعادل م
  

   نرخ تورم .4-1-4
ــه  ــورم ب ــرخ ت ــزایش ن ــژه اف ــورم در ســطح جهــانی باشــد،    هنگــامیوی ــشتر از ت  کــاهش موجــبکــه بی

ــه. گــردد هــای داخلــی مــی ارزش دارایــی ــابراین ب  دلیــل اجتنــاب از کــاهش ارزش دارایــی داخلــی،  بن
  . نمایند  خارجی یا انتقال سرمایه داخلی به خارج اقدام میهای افراد به خرید دارایی

  

   نرخ رشد اقتصادی .4-1-5
 چـه نـرخ رشـد اقتـصادی کـشوری در بلندمـدت بـالاتر باشـد         با در نظر گـرفتن شـرایط یکـسان اقتـصادی هـر      

اـن کـسب سـود حاصـل از سـرمایه                  اـرات آینـده اسـت،           معرف قدرت جـذب سـرمایه و امک  گـذاری و بهبـود انتظ
 انتقـال ارز و     دلیـل  ،ایـن  و فرسـتاد هـای خـود را بـه آن کـشور خواهنـد              گـذاران سـرمایه      سـرمایه  ابراینبن

  . باشد یافته می فرار سرمایه از کشورهای در حال توسعه به کشورهای پیشرفته و توسعه
  

  نرخ بهره . 4-1-6
  خـروج از کـشور  هـای مـالی میـل بـه     اگر نـرخ بهـره داخلـی کمتـر از نـرخ بهـره جهـانی باشـد، سـرمایه           

یـن                        یـن نـرخ بهـره واقعـی داخلـی و ب  عمـده یکـی از دلایـل      المللـی    خواهند داشـت، ایـن عـدم تـوازن شـدید ب
یـع و شـدیدی بـر روی نـرخ بهـره اعمـال مـی                   زیـرا در ایـن کـشورها کنتـرل         ؛استفرار سرمایه    اـی وس  گـردد  ه

اـلانه              دلیل نرخ بهره در یک سـطح قـراردادی، زیـر نـرخ واقعـی، قـرار دا                  اینو به    اـ حتـی از نـرخ تـورم س رد و ی
   .گیرد نماید و بازده منفی به سرمایه آنان تعلق می  بنابراین عملاً سرمایه داران را تنبیه می؛کمتر است

  

  کسب سود . 4-1-7
گــذاری در  اگــر قابلیــت ســوددهی انتظــاری در اقتــصاد داخلــی کمتــر از قابلیــت ســوددهی انتظــاری ســرمایه  

دلیــل عوامــل تولیــد   کــه بــهرود مــیاگرچــه انتظــار . گیــرد ار ســرمایه شــکل مــیخــارج از کــشور باشــد، فــر
هــای ناتمــام و خــالی زیــاد و بــازار وسـیـع، نــرخ بــازده داخلــی  فــراوان و ارزان، ظرفیــت) کــار و منــابع طبیعــی(

ــشتر از کــشورهای توســعه  ــه باشــد در کــشورهای در حــال توســعه بی ــا ،یافت ــه ام دلیــل   متأســفانه ایــن برتــری ب
  . رود می  عدم ثبات سیاسی و اقتصادی، فقدان بیمه و تضمین کافی از بینریسک،
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  )حقوقی( قوانین و مقررات .4-2
ــت ــای  دول ــی ه ــشورها از برخ ــدودیتک ــی و      مح ــالی داخل ــای م ــر روی بازاره ــی ب ــا و مقررات ه

 مثــال کــشور بولیــوی اخیــراً مقرراتــی را بــرای  عنــوان  بــه.نماینــد بازارهــای ارز خــارجی وضــع مــی
ــه تــصویب رســانده اســت  بانــک ــه دولــت اجــازه مــی  هــای آن کــشور ب ــر نــرخ ســود   کــه ب دهــد ب
هـایی را    توانـد سـهمیه     ترتیـب دولـت مـی      ایـن   هنظـر کنـد و ب ـ      هـای تجـاری خـصوصی اعمـال        بانک

 ایـن اقـدامات بـرای وجـوه          از برخـی . هـای خـاص منظـور کنـد        هـا یـا بخـش       وام جهـت فعالیـت     یبرای اعطا 
اــرجی محــدودیتگــذاران داخلــی  سـرـمایه اــیی بــ و خ اــنی سـرـمایه (آورد مــیوجــود  هه  .)2014گــذاری،  گـزـارش جه

هــای بهــره، اعتبــار و ســایر     هــایی بــر نــرخ    تعــدادی از کــشورهای در حــال توســعه کنتــرل    در
اـیین بـودن نـرخ بهـره اسـمی اسـت                گـردد    اعمال می های بازار مالی     جنبه یـن موقعیـت     .کـه نتیجـه آن پ اـیی   در چن ه

 بــرای )نــرخ بهــره اســمی منهـاـی تــورم (هـاـی بهــره حقیقــی منفــی   تـأـمین مـاـلی خـاـرجی و نــرخبـاـ وجــود وسـاـیل
 کننـد  هـای بـالاتری را حاصـل مـی          کـه بـازدهی     اسـت  هـای خـارجی    دارایـی  نیازمنـد داخلـی   گـذاری    سرمایه

قابلیـت سـوددهی انتظـاری در اقتـصاد         زیـرا در صـورتی کـه         ؛رسـد  نظـر مـی    عقلایـی و منطقـی بـه      کاملاً   و
. هــا در خــارج باشــد فــرار ســرمایه اتفــاق خواهــد افتــاد گــذاری از قابلیــت ســوددهی ســرمایه کمتــرداخلــی 
ــانونی بهــای هــای ســرمایه، ممنوعیــت هــای ارزی، کنتــرل کنتــرل ــر روی    فعالیــترخــی ق هــا و کالاهــا کــه ب

اـ و م   از ایـن کنتـرل   کـه دلیـل  ایـن     بـه  شـوند،  ، ارز خارجی و بازار کالاهـا وضـع مـی          بازار سرمایه  اـ   منوعیـت ه ه
   .اند  فرار سرمایه گردیدهموجب  توان سرپیچی نمود اکثراً می

  

  گذاری  های انتقالات ارزی در معاهدات دوجانبه سرمایه محدودیت. 5
   تسویه مالیاتی .5-1

 ،گــذاری  مــورد انتقـاـلات وجــوه مربــوط بــه ســرمایه درBITs(1( گــذاری ســرمایهدر برخــی از معاهــدات دوجانبــه 
اـی شـدیدی      یتشروط و محـدود    اـت      در خـصوص  ه یـش اتیتعهـدات مالی ـ  کلیـه   و   تـسویه مالی  .دگـرد  بینـی مـی    پ

 گــذاری بــین جمهــوری اســلامی ایــران موافقتنامــه تــشویق و حمایــت متقابــل از ســرمایه) 7 (مــاده" 1" بنــد
  :دارد  می بیان در خصوص انتقــالات2و فدراسیون روسیه

                                              
1. Bilateral Investment Treaties 

در   توسط نمایندگان دو کـشور ad referendum صورت  هب1386گذاری با روسیه سال  حمایت متقابل از سرمایه موافقتنامه تشویق و. 2
ییـد گردیـده اسـت و موافقتنامـه مـذکور آمـاده       أی نهاد ریاست جمهـوری ت ها  این پاراف توسط اداره توافق   امامرحله پاراف قرار دارد،     

توانند نظرات اصـلاحی خـود را در    ، طرفین میad referendum ،با این وجود، طبق این قاعده. باشد  مقامات دو کشور مییامضا
 .و خواهان مذاکره مجدد شوند مقامات ذیربط برای طرف دیگر ارسال نمایند ی از امضاپیشی شده تا یهر زمان روی متن نها
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نیــت پــس از انجــام  رات خــود و بــا حــسنمقــر و هــای متعاهــد طبــق قــوانین هــر یــک از طــرف -
ــدات   ــه تعه ــل  هم ــود از قبی ــه پرداخــت خ ــات، بیم ــاعی، حــق  مالی ــای اجتم ــوق و   ه ــر حق ــه و دیگ بیم

ــی توســط  ــوارض دولت ــرمایهع ــورد       س ــه در م ــد داد ک ــازه خواه ــد دیگــر اج ــذاران طــرف متعاه گ
صـورت آزاد و بـدون       هویـژه انتقـالات زیـر ب ـ       موافقتنامـه انتقـالات بـه     های موضـوع ایـن       گذاری سرمایه

   :تأخیر به خارج از قلمرو آن انجام شود
 عوایـــد •

 گذاری مبالغ حاصل از فروش یا تصفیه تمام یا بخشی از سرمایه •

  این موافقتنامه) 6(و ) 5(موجب مواد  مبالغ پرداخت شده به •
  .گذاری پرداخت شود محل سرمایهاز گذاری مشروط به آنکه  های مربوط به سرمایه اقساط وام •
گــذار کــه  حقــوق ماهیانــه و دســتمزدهای دریــافتی توســط کارکنــان طــرف متعاهــد ســرمایه  •

   .گذاری را در قلمرو طرف متعاهدپذیر دارا باشد پروانه مرتبط با آن سرمایه
 این موافقتنامه) 10 (وجوه پرداختی ناشی از تصمیم مرجع مذکور در ماده •

ــد  ــن، بن ــر ای ــاده" 1" عــلاوه ب ــشو )8( م ــه ت ــل از ســرمایه موافقتنام گــذاری  یق و حمایــت متقاب
  :دارد  میاشعار آزاد ت انتقــالا در خصوصکشور غنا و اسلامی ایران بین جمهوری

گــذاران طــرف متعاهــد دیگــر اجــازه خواهــد داد   بــه ســرمایه،هــای متعاهــد هــر یــک از طــرف
 خـارج از قلمـرو    بـه داخـل و   راهـا  گـذاری  انتقـال آزاد وجـوه مربـوط بـه سـرمایه        موجـب ایـن مـاده         بـه که  

 ایـن انتقـالات طبـق قـانون طـرف متعاهـد میزبـان بـا رعایـت انجـام تعهـدات مـالی                         .دهـد خود انجـام    
  : منطقی انجام خواهد شد و شامل موارد زیر است و بدون تأخیر غیر

 گذاری سرمایه اولیه و هر نوع سرمایه اضافی برای نگهداری، مدیریت و توسعه سرمایه •

  گذاری  ز فروش یا تصفیه تمام یا بخشی از سرمایهعوایـــدمبالغ حاصل ا •
  این موافقتنامه یا ) 7(و ) 6(های مندرج در مواد  ها یا سایر پرداخت خسارت •
 نخـست موجـب فـصل سـوم بخـش           بـه  ،گـذار  توانـد بـه نفـع سـرمایه        هر نوع پرداختی که مـی      •

  .  انجام شده باشد،این موافقتنامه
منظـور انجـام انتقـالات       م از سـهامداران ایرانـی یـا خـارجی بـه           هـا اع ـ   در مورد تـسویه مالیـات بـر شـرکت         

اـ حـسابداری شـرکت              مربوط به وجـوه سـرمایه      اـئز اهمیـت اسـت     گـذاری ایـن مـسئله حقـوقی در رابطـه ب اـ ح  ه
هــای دائمــی   جــزو حــسابیمالیــات هــا اعــم از مالیــاتی و غیــر کــه بــا فــرض تــداوم فعالیــت شــرکت، بــدهی

 مگـر آنکـه سـرمایه شـرکت از بـین بـرود              ،ل آینـده قابـل انتقـال هـستند        شوند که از سالی بـه سـا        مطرح می 
اـ ورشکـستگی صـورت پـذیرد               و  شـوند    مـی   ترتیـب، سـهامداران دعـوت      ه ایـن  ب ـ .و کاهش سرمایه انجام پـذیرد ی
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اســتثنا فقــط در مــورد انحــلال و  .دهنــد گــذاری موجــود کــاهش مــی بــه مبلــغ ســرمایهرا مجمــع عمــومی 
یـن شـود     تـسویه بایـد یـک مـدیر تـسویه          منظـور   ورشکستگی اسـت کـه بـه        گذارنـد،   امـوال را قیمـت مـی     . تعی

هـا   یی ـگـردد و باقیمانـده دارا      شـود و بـدهی مالیـاتی تـسویه و مفاصـا مـی              هـای بـستکاران تـسویه مـی        بدهی
  1.شود بین سهامداران تقسیم می

 :ه اســتمقــررات انتقــال ســرمایه از دیربــاز بیــانگر وجــود تنــشی خــاص میــان دو هــدف گونــاگون بــود 
 گــذاران و از ســوی دیگــر، ایجــاد انعطــاف کــافی ســو اعطــای آزادی انتقــال ســرمایه بــه ســرمایه از یــک

 رو از ایـن  . هـای پـولی و مـالی خـویش         تـر سیاسـت    چـه صـحیح    منظـور اداره هـر     در کشورهای میزبان بـه    
ــتن  ــری از موافقدر م ــداد کثی ــهتنتع ــه ام ــای دوجانب ــوانینی   ســرمایه ه ــه کــهوجــود دارد گــذاری ق  ب
 .دهـد  گـذاران حـق انتقـال آنـی سـرمایه خـویش بـه سـایر ارزهـا بـا نـرخ مبـادلاتی معینـی را مـی                         سرمایه

   .اند گذاری برای چنین مقرراتی استثنائاتی را در نظر گرفته در این میان بسیاری از معاهدات سرمایه
ــه    ــه داخــل و خــارج موضــوعی اســت کــه ب   مختلــف درهــای روشمحــدوده انتقــال ســرمایه ب

 هـستند گـذاری شـامل مفـادی        جانبـه سـرمایه    گروهـی از معاهـدات دو     .بینـی شـده اسـت      معاهدات پـیش  
 معاهــده )6(نظیــر مــاده . دهنــد کــه تنهــا انتقــال ســرمایه بــه خــارج از کــشور میزبــان را پوشــش مــی 

ــال    ــین در س ــورگ و چ ــان لوکزامب ــده می ــی   " ،)1996 (منعق ــرفین م ــک از ط ــر ی ــق   ه ــست ح بای
ــه خــارج از انتقــال اصــل و ســود ســر  ــدارد مایه ب ــرای دیگــری محفــوظ ب گــروه دوم  ."کــشور را ب

نظیــر . گیــرد را در بــر مــی) اخــلانتقــال بــه خــارج و انتقــال بــه د(معاهــدات هــر دو گونــه انتقــالات 
ــاده  ــام در ســال  )12(م ــن و ویتن ــان ژاپ ــده می ــرارداد منعق ــرارداد  " ،)2003 ( ق هــر یــک از طــرفین ق
گــذاری بــه  هــای مــرتبط بــا ســرمایه ل فــوری تمــام پرداخــتبایــست برخــورداری از حــق انتقــا مــی

ــا خــارج از کــش  ــان دهــد داخــل ی ــل اطمین ــه طــرف مقاب ــا دارای   ."ور را ب گــروه ســوم از قرارداده
ایـن  گـویی    ، امـا بـا کلـی      یـستند مفاد صریحی برای تشریح انتقـالات بـه داخـل یـا خـارج از کـشور ن                 

ــسئله ــی م ــان م ــوری بی ــأثیر را دا    را ط ــان ت ــه هم ــد ک ــد کنن ــته باش ــاده  . ش ــر، م ــرای درک بهت  )6(ب
ــال    ــستان صــعودی در س ــالزی و عرب ــان م ــده می ــرارداد منعق ــان) 2000 (ق ــیبی ــر یــک از "دارد   م ه

ــی ــرفین م ــرمایه  ط ــه س ــست ب ــان   بای ــل اطمین ــدگــذاران طــرف مقاب ــانونی و   ده ــه پــس از طــی مراحــل ق  ک
 وجــود دارد بــا اسـتـفاده از پرداخــت مالیــات، حــق انتقــال اصــل و ســود ســرمایه کــه در کــشور طــرف مقابــل 

                                              
اـت محیطـی حـسابداری      ("فرض تداوم فعالیت شرکت   "مراجعه شود به مفروضات حسابداری موضوع       . 1  در ایـن شـرایط،   ).فـرض دوم از مفروض

بـراین  . دهـد  بینی به فعالیـت خـود ادامـه مـی     گیرد که یک واحد اقتصادی برای یک مدت طولانی و قابل پیش فرض براین قرار می 
  .شود مدت تقسیم می ها به جاری و بلند ها و بدهی ییس دارااسا
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ــه ارز را ــد   هرگون ــد مان ــوظ خواه ــشان محف ــرای ای ــج ب ــین    ."ی ــا از هم ــروه دیگــری از قرارداده گ
ــهانــد، متــون اســتفاده نمــوده شــده در آن بــه بازگــشت اصــل و ســود   کــار گرفتــه  امــا عنــوان مقــررات ب

 منعقـده میـان غنــا    قـرارداد "17"نظیـر مــاده  . گـذاران دلالـت دارد    بـه کـشور متبـوع ســرمایه   سـرمایه 
یـچ تـأخیر غیرمنطقـی                       هر یک از طـرفین مـی      "و هند    اـم سـرمایه طـرف مقابـل بـدون ه اـزه دهـد تم بایـست اج

  ."گذاری انجام شده انتقال یابد آمیز و آزادانه از کشوری که در آن سرمایه بر مبنایی غیر تبعیض
  

  حفظ حقوق طلبکاران .5-2
ــت  ــی دول ــرمایه    برخ ــدات دوجانبــه س ــظ حقــوق    ) BITs( گــذاری هــا در معاه ــه بــا حف در رابط

هــایی را  گــذاری محــدودیت طلبکــاران یــا بــستانکاران موضــوع انتقــالات وجــوه مربــوط بــه ســرمایه
. نماینــد بینــی مــی گــذاران خــارجی در قلمــرو خــود پــیش هــای ســرمایه گــذاری ســرمایهبــرای انتقــالات 

گــذاری بـیـن جمهــوری اســلامی ایــران  ز ســرمایهموافقتنامــه تــشویق و حمایــت متقابــل ا) 7 (مـاـده" 5" و" 4" بنــد
هـــایی را جهـــت حمایـــت از   انتقـــــال آزاد کـــه آشـــکارا محـــدودیت در خـــصوص1و ســـنگاپور

  :دارد  میبیان دهد، حقوق طلبکاران یا بستانکاران نشان می
ــدهای   صــرف - ــر از بن ــا "1"نظ ــی   "3" ت ــد م ــرف متعاه ــک ط ــاده ی ــن م ــق    ای ــد از طری توان

نیــت در مــوارد زیــر از انتقــال   بــا حــسنآمیــز و تبعــیض ن خــود، بــه روش غیــراعمــال عادلانــه قــوانی
  :خیر اندازدأ یا آن را به ت کندجلوگیری

 ورشکستگی، عسر و حرج یا حمایت از حقوق بستانکاران •

  صدور، مبادله یا معامله اوراق بهادار، قراردادهای بیع سلف، حق خرید یا مشتقات  •
  تخلفات جزایی یا کیفری •
تهیه گزارش مالی یا ثبـت اسـناد انتقـالات هرگـاه بـرای کمـک بـه اجـرای قـانون یـا مراجـع                           •

  . ضروری باشدسیاستگذاری مالی
  های اداری یا قضایی  اطمینان از اجرای آرا، قرارها یا احکام در رسیدگی •
  انداز اجباری های پس اجتماعی، بازنشستگی دولتی یا طرح مینأت •
توانــد  هـاـ یــک طـرف متعاهــد مــی  روز مــشکل جــدی در تـراز پرداخــت در صـورت وجــود یـاـ خطـر ب ــ  -

ــ ــدطــور موقــت هب ــا   ، انتقــالات را محــدود نمای ــور اقــدامات ی ــه اینکــه طــرف متعاهــد مزب  مــشروط ب
                                              

گذاری فیمابین جمهوری اسلامی ایران و سنگاپور در مرحلـه پـاراف توسـط               موافقتنامه تشویق وحمایت متقابل از سرمایه     . 1
 .ییـد شـده اسـت   أوری تالمللی ریاست جمه های بین لازم به ذکر است پاراف مذکور قبلاً توسط اداره توافق    . طرفین قرار دارد  

 .باشد  مقامات ذیربط دو کشور مییاین موافقتنامه آماده امضا
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ــین   بایــست مــیهــای مــذکور  محــدودیت. المللــی پــول اجــرا کنــد  برنامــه را طبــق اساســنامه صــندوق ب
کـه  نیـت اعمـال شـود، نبایـد بیـشتر از حـدی باشـد             ا حـسن  آمیـز و ب ـ    تبعـیض  طور عادلانه، به روش غیر     هب

ــراز پرداخــت   ــدیل شــرایط ت ــرای تع ــد   ب ــا ضــرورت دارد، نبای ــانموجــبه ــ زی ــافع تجــاری،  ب ه من
ــالی طــرف متعاهــد دیگــر شــود و    ــصادی و م ــیاقت ــست م ــبای ــود   ه ب ــا بهب ــدریج و هماهنــگ ب ت

ــود   ــذف ش ــرایط ح ــدودیت  . ش ــل مح ــن قبی ــر     ای ــه تغیی ــا هرگون ــده ی ــع ش ــای وض ــا ه  در آنه
هـا   طـرف متعاهـد کـه ایـن محـدودیت          . فـوراً بـه اطـلاع طـرف متعاهـد دیگـر برسـد              بایـست   می

ــرای بررســی      را اعمــال مــی ــا طــرف متعاهــد دیگــر ب ــه انجــام مــذاکرات ب ــسبت ب ــد ن ــد بای نمای
  .های وضع شده اقدام نماید محدودیت

اـ امـور ورشکـستگی اسـت                     اـدین در رابطـه ب اـ ااگرچه این امر از موضـوعات بنی  همانگونـه کـه ذکـر شـد         م
ــدات دو  ــی معاه ــه در برخ ــرمایه، جانب ــالات      س ــه انتق ــرفین در زمین ــصرح ط ــدات م ــذاری از تعه گ
نامـه قـانون اداره      ینی ـآ) 32 (بـا ایـن وجـود مـاده        .رود شـمار مـی    هگـذاری ب ـ   مربوط بـه وجـه سـرمایه      

ــستانکاران     ــوت از ب ــستگی در خــصوص دع ــور ورشک ــصفیه ام ــانت ــیبی ــذکو "دارد   م ــی م ر آگه
شـود بـرای اشـخاص       اداره تـصفیه عـلاوه بـر اینکـه بـرای بـستانکاران فرسـتاده مـی                قـانون   ) 24 (در ماده 

  ."زیر نیز ارسال خواهد شد

  حوزه ورشکستهیهای اجرا بخش •

 .ی که دعاوی مربوط به ورشکسته نزد آنها مطرح استیها  دادگاه •

 ثر در امـر تجـاری     ؤدیگـری کـه م ـ     قـرارداد بیمـه یـا هـر نـوع بیمـه              ،های بیمه که ورشکسته     بنگاه •
 .ورشکسته باشد با آنها منعقد نموده است

 .نماید  دادسرای مربوط اگر اعمال ولایت یا قیمومیت می •

  ).1392، دوانی( باشد دفتر املاکی که ورشکسته در حوزه آن دارای اموال غیرمنقول می  •
ــدات    ــارچوب معاه ــرزی در چ ــالات فرام ــا انتق ــه ب  ــ،در رابط ــاب از اخ ــضاعف،  اجتن ــات م  ذ مالی

 .بینـی شـده اسـت      هـای خـارجی پـیش      هـای شـرکت    م و مقـررات خـاص طبـق قـانون مالیـات           زمکانی
اـت مـضاعف، سـرمایه            اـب از اخـذ مالی اـت مـی              معاهدات اجتن اـرجی در یکـی از کـشورها مالی  و  دهـد  گـذار خ

ــه    ــود ب ــه خ ــه نوب ــر ب ــن ام ــشویق     ای ــر ت ــه ام ــز ب ــلان و نی ــطح ک ــاعی در س ــدالت اجتم ــسترش ع  گ
راسـتای گـسترش عـدالت مالیـاتی میـان منـاطق در سـطوح ملـی و                  در   .کنـد  گـذاری کمـک مـی      یهسرما

ای در  ویــژه لــزوم ایجــاد تمرکــز بودجــه     بــهکــشور حــذف تبعــیض مالیــاتی میــان منــاطق یــک      
ــدهای بـ ـ ــات     هدرآم ــاختار مالی ــردن س ــگ ک ــده، هماهن ــت آم ــایی    دس ــای جغرافی ــا درون مرزه ه

هــای مالیــاتی کــشورها  رو نظــام از ایــن .ل کلــی اســتمثابــه یــک اصــ کــشورها تــا حــد زیــادی بــه 
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 ، در عمــل)ای در دوران خــاص هــای توســعه یــا حمــایتی منطقــه بجــز در مــوارد پیگیــری برخــی سیاســت(
ــده ــابع تولیــد د  عامــل بازدارن ــایی غن مرزهــای سیاســی و جروای در مــسیر تحــرک آزاد عوامــل و من رافی

توانـد   طـور بـالقوه مـی      ههـای مالیـاتی کـشورها ب ـ        نظـام  بـا ایـن وجـود، ایـن سـاختار متفـاوت            .خود نیستند 
ــین   ــرای آزادی تحــرک ب ــی ب ــانع مهم ــراف در      م ــاد انح ــق ایج ــود و از طری ــسوب ش ــابع مح ــی من الملل

   .المللی خدشه وارد کند تخصیص بهینه منابع اقتصادی به کارایی اقتصادی منابع در سطح بین
ن امــروز معــاملات نقــش اساســی حفــظ حقــوق بــستانکاران از موضــوعاتی اســت کــه در جهــا 

. ناپــذیر اســت ای کــه حــذف آنهــا از زنــدگی بــشر امکــان گونــه  بــه،دکنــ در زنــدگی بــشر ایفــا مــی
ن دارد ملکیــت در عقــود و ایقاعــات امکــا .گیــرد معــاملات در معنــای اعــم عقــود و ایقاعــات را در بــر مــی

 . ذمــه شخــصی بــری ســازند از شخــصی بــه شــخص دیگــر انتقــال یابــد یــا امکــان دارد تعهــدی را ازیءشــ
 ،باشـند  انتقال ملکیـت یکـی از آثـار بلامـانع عقـود و ایقاعـاتی اسـت کـه دارای اثـر انتقـال ملکیـت مـی                           

از دیــون خــود بــه عقــود و آیــد کــه شخــصی بــرای فــرار  وجــود مــی امــا مــسئله و مــشکل در جــایی بــه
اـل مالکیـت مـی          نـد تمـسک جویـد      ایقاعاتی که دارای اثر انتق یـش مـی           در اینجاسـت   .باش  آیـد   کـه ایـن بحـث پ

اگـر ایـن     ؟یا عقد و ایقـاعی کـه بـرای فـرار از دیـن منعقـد شـده باشـند صـحیح اسـت یـا خیـر                           آکه  
ــه  ــات را ب ــود و ایقاع ــور عق ــیم  ط ــی کن ــحیح تلق ــی ص ــه، کل ــه   ب ــمنی پذیرفت ــورت ض ــه   ص ــم ک ای

 موجــباشــخاص بــرای فــرار از دیــون خــود آزادی کامــل دارنــد کــه در ایــن صــورت ایــن نتیجــه  
ــ ــار در روابــط بازرگــانی مــی  از ب  شــود و اگــر شــخص مــدیون  ین رفــتن امنیــت حقــوقی و ســستی اعتب

 زیـانی نـاروا بـه    سـو هـای خـود را بـا انتقـال امـوال خـود از بـین ببـرد از یـک                    بتواند به اختیار پشتوانه بـدهی     
ر  و اگــکنــد رســد و از ســوی دیگــر امنیــت داد و ســتد و اعتمــاد اجتمــاعی را متزلــزل مــی   طلبکــاران مــی

حقـوق   صـورت کلـی باطـل اعـلام کنـیم،      بـه  انـد  این معاملات را کـه بـه قـصد فـرار از دیـن واقـع شـده                
طـرف معاملـه بـا       شخـصی کـه بـدون سـوءنیت قبلـی         شـود امـا حقـوق         کامل رعایـت مـی     طور  طلبکاران به 

 راهــی را انتخــاب کــرد و بایــست مــیبنــابراین  .شــخص مــدیون قــرار گرفتــه اســت تــضییع خواهــد شــد 
ــی را  ــود و        حکم ــت ش ــاران رعای ــوق طلبک ــم حق ــه ه ــد ک ــاملات برگزی ــروه از مع ــن گ ــرای ای ب

شــوند  اعتمــاد اجتمــاعی زایــل نــشود و هــم حقــوق اشخاصــی کــه بــا فــرد مــدیون وارد معاملــه مــی 
  .)1393زاده،   وبلاگ حبیب ( ضایع نشوددلیلبدون 
  

 های کیفری پرداخت بابت محکومیت. 5-3
ــه     ــدات دوجانب ــواد معاه ــی از م ــرمایهدر برخ ــذاری س ــوه    ) BITs( گ ــالات وج ــر انتق ــاظر ب ــه ن ک

ــرمایه  ــه س ــوط ب ــت  مرب ــت، دول ــذاری اس ــا محــدودیت  گ ــت    ه ــا پرداخــت باب ــه ب ــایی را در رابط ه
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ــت ــی   محکومی ــال م ــری اعم ــای کیف ــد ه ــد. نماین ــاده "4" بن ــت   ) 8 (م ــشویق و حمای ــه ت موافقتنام
ــا  متقابــل از ســرمایه ــران و کوب ــین جمهــوری اســلامی ای ــه  در 1 گــذاری ب ـــال آزاد ب خــصوص انتقـ

  :دارد  میعنوانهای کیفری  موضوع تخلفـــات کیفــری و اداری و پرداخت بابت محکومیت
تواننـــد  هـــای متعاهـــد مـــی  ایـــن مـــاده، طـــرف"3" و "2"، "1" بنـــدهای از نظـــر صـــرف -

 گــذاری در هــر یــک هــای مربــوط بــه ســرمایه هــایی را در رابطــه بــا انتقــال آزاد پرداخــت محــدودیت
  :موارد زیر اعمال نماینداز 

 های قضایی  موجب رسیدگی تخلفـــات کیفــری و اداری و نیز تضمین اجرای احکام به •

مــشکلات جــدی در رابطــه بــا تــراز پرداخــت یــا تهدیــدی بــه ایــن تــراز پرداخــت، مــشروط   •
ــأثر  ــه اینکــه طــرف متعاهــد مت ــا برنامــهب ــدابیری ی ــا اســتاندارهای شــناخته   ت شــده  ای را مطــابق ب

  . المللی اعمال نماید نبی
هــای پـولی توســط یــک طـرف متعاهــد یــا    عـدم تــراز اساسـی در فعالیــت تبــدیل یـا سیاســت    •

  تهدیدی به این عدم تراز 
ــدودیت   ــن مح ــورد، ای ــر م ــه       در ه ــال عادلان ــق اعم ــانی و از طری ــدود زم ــدت مح ــرف م ــا ظ ه

 کــه نــههمانگواین بنــابر. نیــت انجــام خواهــد شــد آمیــز و بــا حــسن تبعــیض قــانون خــود، بــه روش غیــر
ــشاهده مـــی ــه   مـ ــام بـ ــرای احکـ ــز تـــضمین اجـ ـــری و اداری و نیـ ـــات کیفــ ــود تخلفـــ موجـــب  شـ

گـــذاران خـــارجی در  هـــای انتقـــالات بـــرای ســـرمایه هـــای قـــضایی نیـــز از محـــدودیت رســـیدگی
  .شود بینی می گذاری پیش شود که در برخی معاهدات دوجانبه سرمایه کشورهای میزبان محسوب می

  

  های ناشی از انتقالات ارزی  پیامدهای ناشی از اعمال شرایط و محدودیتآثار و. 6
ــوع ــرمایه    موض ــعه س ــرای توس ــاد ب ــلب اعتم ــرمایه   س ــام س ــود و انج ــذاری موج ــد   گ ــذاری جدی گ

هــای ناشــی از  در رابطــه بــا آثــار و پیامــدهای ناشــی از اعمــال شــرایط و محــدودیتطــور عمــده  بــه
ــت ــالات ارزی اسـ ــه  . انتقـ ــت کـ ــلب مالکیـ ــام   سـ ــرای انجـ ــاد بـ ــلب اعتمـ ــکار آن سـ ــاد آشـ نمـ

  آنکــهنخــست.  جنبــه قابــل تحلیــل و بررســی اســتدوگــذاری مجــدد در کــشور میزبــان اســت از  ســرمایه
ــین  ــه تخلــف ب ــین   هرگون گــردد و  المللــی آن دولــت مــی  المللــی یــک دولــت موجــب مــسئولیت ب

المللـی   بـین هـدات   تـرک فعلـی اسـت کـه در نقـض تع             المللی عبـارت از هرگونـه فعـل یـا            خطای بین 
                                              

 .گذاری فیمابین جمهوری اسلامی ایران و کوبا در مرحله پـاراف توسـط طـرفین قـرار دارد                  موافقتنامه تشویق وحمایت متقابل از سرمایه     . 1
ایـن موافقتنامـه آمـاده       .ییـد شـده اسـت     أالمللی ریاست جمهوری ت    نهای بی   پاراف مذکور قبلاً توسط اداره توافق      لازم به ذکر است   

 .باشد  کشور میدو مقامات ذیربط یامضا
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 شــود کــه آیــا اقــدام ســلب مالکیــت   مطــرح مــیپرســش ایــن  اینجــا بنــابراین، در. دولــت صــورت پــذیرد
برخــی مــوارد در  لملــل عملــی مــشروع اســت یــا نامــشروع؟ا هــا، از نظــر حقــوق بــین توســط دولــت

ت الملـل اصـل تکلیـف بـه غرامـت را بـه رسـمی                ایراد مطـرح شـود کـه چـون حقـوق بـین              این    ممکن است   
صــرف  باشــد،  ایــن قاعــده دولــت ســالب مالکیــت ملــزم بــه پرداخــت غرامــت مــی موجــب شــناخته و بــه

ــه  ــدم پرداخــت ب ــین  ع ــای ب ــه خط ــوده و   منزل ــی ب ــین    الملل ــسئولیت ب ــصادیق م ــدام از م ــن اق ــی ای  الملل
شـود درسـت اسـت کـه اگـر دولـت        ایـراد گفتـه مـی       ایـن     در پاسـخ بـه    . شـود   ها محسوب مـی     دولت

المللــی آن دولــت  رامــت لازم را بــه مالــک یــد شــده نپــردازد موجــب مــسئولیت بــین کننــده غ مــصادره
بـب نمـی     امـا  شـود،   در برابر دولت متبوع بیگانـه مـی    مالکیـت وصـف    شـود کـه خـود اقـدام سـلب      ایـن امـر س

ــین   ــودنش را از دســت داده و از قواعــد حقــوقی مــسئولیت ب ــانونی ب  .هــا تبعیــت نمایــد المللــی دولــت ق
  .ت غرامت دو مسئله جداگانه هستندتکلیف به پرداخ مالکیت وبلکه مسئله سلب 

منظــور حفــظ اعتبــار   بــهگــذاران در مقابــل خطــر ســلب مالکیــت تــضمین ســرمایهموضــوع دوم 
ــرمایه   ــراودات س ــت در م ــت دول ــارجی اســت  و منزل ــذاری خ ــشود   . گ ــق ن ــر محق ــن ام ــر ای ــا اگ ی

ــرمایه  ــشور از س ــی   ک ــروم م ــارجی مح ــذاری خ ــا   گ ــود و ی ــت ش ــایدول ــنگینبه ــرای    س ــری را ب ت
آنچــه در اینجــا حــائز اهمیــت اســت  . کنــد خــارجی پرداخــت مــیان گــذار ســرمایهمجــدد حــضور 

ــن اســت کــه   ــصمیای ــصر    ســرمایههــای مت ــای دو عن ــر مبن  و "گــذاری ریــسک ســرمایه"گــذاری ب
ــازده ســرمایه" قــوانین و مقــررات، نهادهــای حقــوقی، ســاختار اداری  . شــوند  اتخــاذ مــی"گــذاری ب

ــه ــر یــک کــشور مــی   طــور  و ب ــوقی حــاکم ب ــستم حق ــی سی ــا منفــی روی   کل ــأثیر مثبــت ی ــد ت توانن
 .گــذاری داشــته باشــند هــای موجــود در یــک کــشور و بــازده ســرمایه از ریــسک گــذار ارزیــابی ســرمایه

ــر وجــود سیــستم حقــوقی ناکار  ــزان   گــذار مــد، ســرمایهاچنانچــه در اث ــه می ــسبت ب ــابی منفــی ن ارزی
گــذاری در آن کــشور  اشــته باشــد ممکــن اســت یــا از ســرمایه گــذاری د ریــسک یــا بــازده ســرمایه

 نحـوی تغییـر دهـد کـه بـا ایجـاد بـازده بـالاتر                گـذاری خـود را بـه       منصرف شود و یا ساختار سـرمایه      
ــسک ــود   ری ــش داده ش ــالی پوش ــای احتم ــن . ه ــه ای ــشور از      نتیج ــا ک ــه ی ــت ک ــنش آن اس دو واک
 گــذار ری را بــرای حــضور ســرمایهتــ شــود و یــا بهــای ســنگین گــذاری خــارجی محــروم مــی ســرمایه

 .)1393 میرویسی، (کند خارجی پرداخت می

  در ســـطح داخلـــی نیـــز عـــدم وجـــود مقـــررات حقـــوقی و قـــضائی مناســـب و قابـــل اجـــرا   
 نمایـد بلکـه ممکـن اسـت        گـذاری را تحریـک نمـی       تنهـا انگیـزه سـرمایه      گذاری نـه   در خصوص سرمایه  

مــستقیم  ثیر غیــرأتوانــد تــ هــای دولــت کــه مــی ذاریدلیــل اقــدامات و سیاســتگ ای را بــه منــابع ســرمایه
 -شـود  کـه مـصادره غیرمـستقیم یـا خزنـده نامیـده مـی             –گـذاری انجـام شـده داشـته باشـد            بر سرمایه 
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  مـشاهده شـده اسـت      بارهـا . هـای غیـر تولیـدی سـوق دهـد          به خارج از قلمرو آن کـشور یـا بـه سـوی فعالیـت              
فرهنگــی،  دلایــل  بــه گــاهیدارد امــا وجــود کــه مقــررات حقــوقی و قــضائی لازم در کــشور در حــالی

ــذهبی و  ــد آن اجتمــاعی، م ــد مانن ــر موجــب مــی . قابلیــت اجــرا ندارن ــاد گــردد همــین ام  کــه اعتم
ــه ســرمایه  ــروژه  صــاحبان ســرمایه ب ــد گــذاری در کــشور در پ ــه   هــای بلن ــه و البت مــدت کــاهش یافت

  .)1373، روجردیب رحیمی (ندن دوباره چنین اعتمادی کاری بس دشوار خواهد بودابرگرد
  

  گیری نتیجه. 7
گــذاری مـستلزم امنیــت و داشــتن تـضمین حقــوقی بــرای    ایــن مــسئله کـه ســرمایه  بـا در نظــر گـرفتن   

 جهــتالمللــی  هـــا اســت و در غیـــاب یــک معاهــده یــا موافقتنامــه بــین ییــحفــظ و حمـــایت از دارا
 دهنـد  ذاری نـشان نمـی    گ ـ  گـذاران خـارجی اصـولاً رغبتـی بـه سـرمایه             گـذاری، سـرمایه     تضمین سـرمایه  

 رود، شمــار نمـی     گـذاری بـه     بـرای سـرمایه    و وجود قوانین و مقررات متعـدد داخلـی نیـز تـضمین کـافی              
ایـن     گـذاران خـارجی     المللـی از آنجـا کـه واجـد ضـمانت حقـوقی اسـت بـه سـرمایه                    مـوافقتنامه بین 

ــان ــی  اطمین ــاطر را م ــورت رویـ ـ      خ ــوظ و در ص ــورت محف ــر ص ــا در ه ــرمایه آنه ــه س ــد ک داد ده
ــه خطــر غیــر ــران خواهــد شــد   هرگون  از ســوی دیگــر. تجــاری خــسارت وارده طبــق موافقتنامــه جب

گــذاری  ای بــرای ســرمایه المللــی تمــایلی بــه برقــراری پوشــش بیمــه هــای بیمــه بــین اصــولاً شــرکت
 آن دلیــلگــذاری اســت ندارنــد و  در کــشوری کــه فاقــد موافقتنامــه دوجانبــه و چندجانبــه ســرمایه 

ــتیفای  ــواری اس ــده در دش ــضییع ش ــوق ت ــت    حق ــشورها اس ــن ک ــابراین. ای ــه  بن ــدان موافقتنام ــا فق  ب
گــذار خــارجی و  گــذاری خــارجی بــین دولــت متبــوع ســرمایه تــشویق و حمایــت متقابــل از ســرمایه

ــرمایه ــت س ــودن ســرمایه    پذیرشــرکت دول ــه نم ــا اصــولاً از بیم ــه ی ــای بیم گــذاری در آن کــشور  ه
گـذاری در آن کـشور نـرخ بـالایی بـرای              زان ریـسک سـرمایه     می ـ بـا توجـه بـه     نماینـد و یـا        امتناع می 

  .کنند گذاری تعیین می بیمه کردن سرمایه
نامــه  آیــیندر  یخــارجگــذاری  هیســرما بــه مربــوط انتقــالات فاتیتــشر و طیشــرادر خــصوص 

 ی از مقایــسه تطبیقــی انتقـاـلات ارزی در چـاـرچوب خـاـرجیگــذار هی ســرمااجرایــی قـاـنون تــشویق و حمایــت
و قــانون جلــب و حمایـــت   ) 1381مــصوب  (هـــای خــارجی   ویق و حمایــت ســرمایه  قــانون تــش  

 :دست آمده است هنتایج ذیل ب) 1334مصوب (های خارجی  سرمایه

 هنگــام خــروج اصــل ســرمایه، ســود ســالانه و یــا عایــدات        1381  مــصوبطبــق قــانون  -
ــدارد  ســرمایه ــانون. ای محــدودیتی از لحــاظ ارز مــورد تقاضــا وجــود ن ــر اســاس ق  1334 ب مــصوب
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ــرمایه ــذار  س ــود را   گ ــالات ارزی خ ــود انتق ــاز ب ــارجی مج ــخ ــرمایه را   اتنه ــه س ــان ارزی ک ــه هم  ب
  .وارد کشور نموده بود انجام دهد

 اصــل ســرمایه خــارجی و منــافع آن یــا آنچــه   درصــد100، 1381بــر اســاس قــانون مــصوب  -
 انتقـال بـه خـارج اسـت،       مانـده باشـد پـس از طـی تـشریفات قـانونی قابـل                 از اصل سـرمایه در کـشور بـاقی        

 مـدت   ه بـوده اسـت ب ـ     فخـارجی موظ ـ  گـذار    سـرمایه  1334  مـصوب  کـه بـر اسـاس قـانون        در حالی 
ــرمایه   6 ــروج س ــاریخ خ ــاه از ت ــداقل م ــدات     10 ح ــأمین تعه ــرای ت ــه را ب ــرمایه اولی ــد از س  درص

  .احتمالی خود در ایران نگهدارد
ــود مــاه 3ثر  مهلــت خــروج ســرمایه قابــل انتقــال حــداک 1334  مــصوبدر قــانون - مگــر اینکــه  (ب

اـد باشـد کـه ب ـ         هشـود ب ـ   که خارج مـی    هایی میزان سرمایه    موجـب اشـکالات ارزی باشـد       ئـت نظـر هی   هقـدری زی
 کــه ؛ در حــالی) درصــد ســرمایه کمتــر باشــد30و در ایــن صــورت نیــز نبایــد میــزان انتقــال در هــر ســال از 

  . ماه افزایش یافته است6 به 1381  مصوباین مهلت در قانون
ــانون - ــصوبدر ق ــد حاصــل از 1334  م ــت    درآم ــی قیم ــدی    ترق ــرمایه غیرنق ــروش س ــام ف ــا هنگ ه

اـً     نگقابل تبدیل به ارز نیست و ای       اـل مـی               ونـه درآمـدها لزوم اـی ایرانـی قابـل انتق اـدرات کالاه نـد   از محـل ص  .باش
  . محدودیت وجود ندارداین 1381  مصوبدر قانون

ــانون - ــال ســود 1334  مــصوبدر ق ــا    در مبحــث انتق ــواقعی کــه دولــت ب ــرای م  ســالیانه، اســتثنایی ب
  . وجود ندارد1381  مصوببینی در قانون این پیش. بینی شده است مضیقه ارزی مواجه باشد پیش

 رد؟ی ـگ  مـی  صـورت  ینرخ ـ چـه  اسـاس  ای بـر    هیسـرما  انتقـالات  بـه  مربـوط  ارز نیمأت ـدر مورد اینکـه     
ــاده       ــران مـ ــرخ ارز در ایـ ــدید نـ ــانات شـ ــه نوسـ ــه بـ ــا توجـ ــت   ) 12(بـ ــشویق و حمایـ ــانون تـ قـ

نـرخ ارز مـورد عمـل بـه هنگـام ورود            "ایـران نیـز بـه موضـوع اشـاره دارد              گـذاری خـارجی       سرمایه
ــالات ارزی در صــورت تــک    ــه انتق ــین کلی ــا خــروج ســرمایه خــارجی و همچن ــودن ارز  ی نرخــی ب

ــمی   ــبکه رس ــج در ش ــرخ رای ــان ن ــشور و در هم ــر  ک ــن  غی ــشخیص    ای ــه ت ــرخ آزاد روز ب صــورت ن
متــذکر بایــست  مــیعــلاوه بــر ایــن، . "ایــران مــلاک خواهــد بــود اســلامی ک مرکــزی جمهــوریبانــ

در تعامــل بــا دیگــر شــروط و قــوانین حــاکم بــر معاهــدات  بایــد شــد کــه حــق انتقــال آزاد ســرمایه 
ــه ســرمایه ــاب  . گــذاری تفــسیر گــردد  دوجانب ــسیاری از معاهــدات دارای اســتثنائات مختلفــی در ب ب

اـلات،                  ه گروهـی از معاهـدات ب ـ      .ندباش ـ  نقل و انتقالات می    تـه کـه قـوانین نقـل و انتق اـره داش  ایـن موضـوع اش
تجــارت در مــانع تبعیــت طــرفین قــرارداد از دیگــر قــوانین و اقــدامات مربوطــه نظیــر ورشکــستگی،   

ــصمیمات هی    ــت از ت ــری و تبعی ــرایم کیف ــورس، ج ــتب ــود     ئ ــد ب ــتلاف نخواه ــل اخ ــای ح ــروه . ه گ
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 مــسائلی اســت کــه بــا هــدف حفــظ و حراســت از انعطــاف کــشورها دیگــری از اســتثنائات دربرگیرنــده
  .گردند های پولی و مالی خود ارائه می تر سیاست چه صحیح در زمینه اداره هر

ــشدر خــصوص  ــشو در یارز انتقـاـلات یآزاد نق ــرما قیت ــذاری  هیس اـرجگ اـرچوب در یخـ  BITs چـ
بـسا بـا احتیـاط       ارجی چـه  خ ـ گـذار  سـرمایه سـو    تحلیـل آن اسـت کـه از یـک          کـشورها  ریسا با رانیا

ــرمایه     ــذب س ــابتی ج ــضای رق ــراه در ف ــرمایه (و اک ــان، س ــذیر میزب ــی) پ ــود وارد م ــه   وش ــینب  هم
ــت ــرمایهجه ــذاری  س ــشویق ، گ ــه ت ــاز ب ــضمین دارد    و نی ــه ت ــاز ب ــود آن نی ــال اصــل و س ــرا انتق  زی

ــرمایه  ــم س ــی مه ــت   ویژگ ــرمایه اس ــال س ــذاری انتق ــرمایه. گ ــین  س ــذاری ب ــال  گ ــه انتق ــی را ب  الملل
. انـد  هـا در صـحنه جهـانی تعبیـر کـرده      از کشوری بـه کـشور دیگـر و یـا بـه تعبیـری انتقـال سـرمایه            سرمایه  

ــر ســرمایه  ــررات وضــع  از ســوی دیگــر در ه ــال ســرمایه از اهمیــت    گــذاری مق ــون انتق  شــده پیرام
ای  رو کــه کــشورها انتقــال دوره گــذاران خــارجی برخــوردار اســت، از ایــن  ای بــرای ســرمایه ویــژه

ــرمایه و دیگــر پرداخــت و ســود اصــل  ــه س اـ را ب ــرمایه   هـ ــدی در س ــل کلی ــوان یکــی از عوام گــذاری خــود  عن
ــی ــد محــسوب م ــن.دارن ــا ای ــین    ب ــصاد ب ــه رشــد اقت ــان رو ب ــشترک حــال در جری ــی م کــشورها  ،الملل

ــصاد خــویش باشــند     مــی ــه اقت ــه تنظــیم متناســب خــروج و ورود ســرمایه ب ــادر ب ــست ق ــصاد . بای اقت
ــه  ــشورها، ب ــی از ک ــی    برخ ــعه، م ــال توس ــشورهای در ح ــژه ک ــانی    وی ــق ناگه ــر تزری ــد در براب توان

. پــذیر باشــد رویــه ســرمایه از کــشور آســیب حجــم بــالای ســرمایه بــه اقتــصاد همچــون خــروج بــی 
ــ ــا   ا هب ــاز بی ــال ســرمایه از دیرب ــررات انتق ــب، مق ــن ترتی ــان دو هــدف   نگی ــشی خــاص می ر وجــود تن

 گــذاران و از ســوی دیگــر، قــال ســرمایه بــه ســرمایهاز یــک ســو اعطــای آزادی انت: گونــاگون بــوده اســت
هـای پـولی    تـر سیاسـت   منظـور اداره هـر چـه صـحیح     ایجاد انعطـاف کـافی در کـشورهای میزبـان بـه        

ــویش  ــالی خ ــن. و م ــری از موافق  از ای ــداد کثی ــهتنرو تع ــرمایه  ام ــه س ــای دوجانب ــتن   ه ــذاری در م گ
ــه ســرمایه   ــوانینی را جــای داده کــه ب ــا  خــود ق ــایر   گــذاران حــق انتق ــه س ــی ســرمایه خــویش ب ل آن

ــادلاتی معینــی مــی را ارزهــا ــرخ مب ــا ن ــسیاری از معاهــدات ســرمایه . دهــد  ب ــان ب گــذاری  در ایــن می
  .اند برای چنین مقرراتی استثنائاتی را در نظر گرفته

 ایــن مقالــه همچنــین بــه بررســی  .وجــه بــارز انتقــال ســرمایه، انتقــال ارز اســت عــلاوه بــر ایــن، 
ــدودیت ــرر م  مح ــای مق ــت      ه ــاران، پرداخــت باب ــوق طلبک ــظ حق ــاتی، حف ــسویه مالی ــزوم ت ــد ل انن
ــه   محکومیــت منظــور انجــام  هــای کیفــری، محــدودیت در کــسب ارز ناشــی از بازگــشت ســرمایه ب

ــارچوب   ــالات در چ ــی      B. I. Tsانتق ــه بررس ــه و نتیج ــشورها پرداخت ــایر ک ــران و س ــین ای ــده ب منعق
تـه      گـذاری خـارج     انجام شـده آن اسـت کـه در جـذب سـرمایه              هـای  در موافقتنامـه  . ایـم   ی موفقیـت نـسبی داش

  مربــوط بــه انتقــالات و بازگــشت ســرمایه، شــود کــه در مــاده گــذاری نیــز مــشاهده مــی دوجانبــه ســرمایه
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برخــوردار از هــا مــوارد  بینــی شــده و طبــق ایــن موافقتنامــه  مــواردی کــه قابلیــت انتقــال دارد پــیش 
ــدقابلیــت انتقــال م ــد، اصــل ســرمایه و ســود انن ــر...  حاصــل از آن و  عوای اســاس اصــلاحاتی کــه  ب

ــرمایه     ــت س ــشویق و حمای ــانون ت ــررات ق ــوانین و مق ــه  ق ــذاری ب ــاده  گ ــژه م ــای وی ) 24 (و) 23 (ه
ــآ ــ اجرانامــه ینی  و مناســب شــرایط  چــه در یــک موافقتنامــه ی آن انجــام شــده، قابلیــت انتقــال دارد و هــر ی

تـــوان نتیجـــه گرفـــت کـــه   کـــه آزادی بیـــشتری وجـــود داشـــته باشـــد مـــی باشـــد ای  گونـــه بـــه
ــرمایه ــی    س ــشویق و جــذب م ــشور ت ــارجی در آن ک ــذاری خ ــرمایه   گ ــع س ــه نف ــردد و ب ــذاران  گ گ

کــه شــرایط در    زمــانی؛اثبــات شــد  و فرضــیه نیــز اینگونــه   اســتخــارجی در کــشور میزبــان   
گــذاران بــا اطمینــان خــاطر بیــشتری در  باشــد و ســرمایهمناســب گــذاری خــارجی  بــرای ســرمایهکــشوری 
ــه ســرمایهآن کــشور ــد   ب ــات،   محــدودیتوگــذاری بپردازن ــسویه مالی ــزام ت ــد ال  حفــظ حقــوق هــایی مانن
اـیی کـه       محدودیت سایرطلبکاران و    تـه باشـد         بـرای سـرمایه    ممکـن اسـت در یـک کـشور        ه  گـذار وجـود داش

 و شــود گــذاری جــذب مــی آزادی عمــل بیــشتری باشــند ســرمایهگــذاران دارای  ســرمایهکمتــر باشــد و 
ــا آزادیالات ارز کــه انتقــیهنگــام ــ بی ب ــ صــورت گیشتری   بیــشتریی خــارجیگــذار هی ســرماردی

ــد   ــذب خواه ــم ج ــده ــدود ش ــالعکس مح ــا تی و ب ــتقلات ارزیه ــزاموجــب ی ان ــ رشی اف  سکی
ــرما ــده و میگــذار خــارج  هیس  ی انتقــالات ارزیگرچــه آزاد .دهــد ی آن را کــاهش مـ ـزانیــ ش

ــا ســارانیــا BITsامــا   اســت،ی خــارجیگــذار هی ســرماقی از عوامــل مهــم تــشویکــی  کــشورها ری ب
ــظرف ــوقتی ــسانی ی حق ــا را دریک ــه انی ــادی رابط ــج ــابع  ی نم ــد و ت ــ اســت از ایکن ــه  نی ــل ک  عوام

 بـا کـشور طـرف       رانی ـ ا اینکـه توسـعه و   در حـال     ای ـ باشـد    افتـه ی  توسـعه  رانی ـ بـا ا   B.I.Tکشور طرف   
ــرار ــرمایهق ــا ســرمایه  داد س ــذیر فرســت ی ــابراین پ ــذ باشــد، بن ــالات ارزی آزادرشیپ  آن طی و شــرای انتق

اـوت اسـت      گـر ی د BIT  بـا  BITدر هر    اـل،     زانی ـ م ثی ـاز ح ( متف اـل،     ارز قابـل انتق اـن انتق  ) مبادلـه آن   ای ـنـرخ ارز     زم
 جوانـب  همـه  کننـده  نیـی تب ی کـه  خـارج هـای     هیسـرما  تی ـحما و جلـب  قـانون با بیان مواردی ماننـد      

ــه از  و ــفافالبت ــصوص  در لازم تیش ــسائل خ ــف م ــرا مختل ــرما یب ــذاری  هیس ــگ ــسه و یارجخ  لاتیت
ــه باشــد و مــین  برخــوردارمربوطــه ــد مثبــت نکــات یبرخــ وجــود رغــم ب ــواد یبرخــ فاق  و یضــرور م

در ایـران بـه دلایـل متعـدد جایگـاه مناسـب و شایـسته                نیـز   بـازار سـرمایه     . اسـت  بوده لازمهای    ینبی شیپ
 نبایـد انتظـار     تـوجهی بـه ایـن بخـش،         هـا نـدارد و در صـورت بـی           گـذاری   مین مالی سـرمایه   أخود را در ت   

بــر ایــن اســاس بایــد .  اجــرا شــونددرســتی بــه قــانون اساســی 44هــای کلــی اصــل  داشــته باشــیم سیاســت
ــا ورود ســرمایه  وجــه داشــتت ــال ارز ب ــستقیم دارد و محــدودیت   آزادی انتق گــذاری خــارجی رابطــه م

  .به اثبات رسیده استو این امر با ورود سرمایه رابطه متقابل دارد نیز در آن 
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ــادآوریلازم ــه ی ــه اســت ب ــه موافقتنام ــین هــای ســرمایه  در کلی هــای  حمایــت المللــی گــذاری ب
گــذاران در رابطــه بــا جریــان حرکــت آزاد ســرمایه       هــای ســرمایه  گــذاری حقــوقی از ســرمایه 

  :ترین آنها عبارتند از مهم. بینی شده است پیش
گــذاری  رمایه کــردن اشــکال انتزاعــی ســاگــذاری، مــستثن تعریــف روشــن و دقیــق از ســرمایه -

  مادی و اطمینان از اموال مادی و غیر
، "در شــرایط مــشابه" ز جملـهـ عــدم درج شــروطی نظیــر عبـاـرت گــذاری و عــدم تبعـیـض ا انتقـاـلات ســرمایه -

گــذاری و  یعنــی پوشــش سـاـیر قــوانین و مقــررات بــرای انجـاـم ســرمایه  ؛(Umbrella Clause)ارزیـاـبی شــرط فراگیــر 
  منظور برخورداری از از بهترین رفتار  بهالوداد  خصوص شرط کاملههایی در پذیری همچنین انعطاف

  الملل عرفی رفتار منصفانه و عادلانه بر مبنای حقوق بین -
  مستقیم با توازن دقیق بین اهداف رفاه عمومی و منافع خصوصی حمایت در مقابل مصادره مستقیم و غیر -
  محیطی  منیتی، اجتماعی و زیستتوجه به وضع قانون و شامل نمودن استانداردهای ا -

ــبـیـندر ایــن  ســمت   تغییراتــی جهــت ســوق دادن رژیــم انتقــالات بــه درصــددینــد ارســد فر نظــر مــی ه ب
یـن     تـر در موافقتنامـه سـرمایه       شفافیت بیشتر و آزادنـه     ایـن، در سـطح اقـدامات       بـر  عـلاوه . المللـی باشـد    گـذاری ب

ــشورها  ــیک ــست م ــزان    بای ــه می ــه ب ــود ک ــر ش ــد از ا75 ذک ــطح     درص ــی در س تـگذارانه مل ــدامات سیاسـ ق
اـزی انت   المللـی در خـصوص آزاد      بین . گـذاری بـوده اسـت      گـذاری و تـشویق سـرمایه       الات مربـوط بـه سـرمایه      ق ـس
یـا و اروپـا، سیاسـت             ویژه  هب انـد   گـذاری وضـع نمـوده      هـای جدیـد تـشویق سـرمایه         بـسیاری از کـشورها در آس

ــاده ــر س ــرمایهاســازی فر نظی ــدهای س ــا ین ــرمایهیگــذاری، ارتق ــر  گــذاران خــارجی و آســان   حمایــت از س ت
لازم بــه ذکــر اســت تــشدید بحــران مــالی و اقتــصادی در       . نمــودن مقــررات مبــادلات ارزی خــارجی   

 ،گــذاری ملــی تـأثیر گذاشــته اســت  هــای سـرمایه  هنــوز هــم بـر سیاســتگذاری اگرچـه  منـاطقی از جهــان  
ــا ــوک  ام ــی از ش ــان نگران ــده     همچن ــصادی عم ــلان اقت ــالی ک ــای احتم ــروج   ه ــر ورود و خ ــأثیر آن ب  و ت

گرایانــه جدیــد را  توانــد ریــسک اقــدامات حمایــت گــذاری و انتقــالات و نیــز بازگــشت رکــود مــی  ســرمایه
  ).2013آنکتاد،  (های خارجی افزایش دهد گذاری در مقابل سرمایه

 و  حجــم  شیافــزا و یخــارج میمــستقگــذاری  هیســرما  جلــب  بایــست توجــه داشــت مــی در هرصــورت، 
ــن  یینهــا  هــدف  صــادرات،  رقابــت  تیــقابل  شیافــزا  جــهینت در و  صــادرات  تنــوع   اســت  یا لهیوســ  بلکــه  ستی

  بــه  معطــوف بایـست  مــی هیسـرما   جلــب  اســتیس  نیبنـابرا . کــشور  توسـعه  یعنــی تــر مهـم   هــدف  بـه   لیــن  یبـرا 
 یهــا تیــاولو کــه رســد ی مــنظــر بــه.  باشـنـدکــشور  توســعه  یاسـتـراتژ  مکمــل  کــه باشــدهــایی  هیســرما  جلــب
ــا در یگــذار هیســرما ــه بایــد رانی ــمز کــه ییهــا بخــش ب ــسب تی ــد ین  ورود نظــر ازکــه  معطــوف شــود دارن
  . دباش داشته یاقتصاد ینسب تیصنعت، مز رشد و کشور به دیجد یها طرح و یفناور
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