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 آن بر درآمد، اشتغال و تأثیر نسبت به بورس و بررسی گذاران سرمایههدف اصلی پژوهش، بررسی نگرش 

، زنجان، قم، شیرازصورت موردی در شهرهای همدان، سمنان،  باشد و به های اقتصادی می تنوع در فعالیت
این تحقیق از .  فرضیه مورد آزمون واقع شده است6 توسطهدف . کرج و اصفهان مورد آزمون واقع گردید

ای بوده و  پیمایشی از شاخه میدانی است و روش گردآوری مباحث نظری آن کتابخانه-نوع توصیفی
دو  در این پژوهش از آزمون کای. دست آمده است  پرسشنامه بهاز طریقگیری  ورت نمونهص های آن به داده

منظور بررسی رابطه  سون به  نسبت به بورس و از آزمون همبستگی پیرگذاران سرمایهبرای بررسی نگرش 
ش و منظور بررسی نگر  بهANOVAهای اقتصادی و از آزمون  بورس بر درآمد و اشتغال و تنوع در فعالیت

نتایج حاکی از آن است که  .استفاده گردیدوضعیت اقتصادی شهرهای مورد مطالعه نسبت به بورس 
گذاری در بورس و میزان درآمد و اشتغال  طلوبی نسبت به بورس ندارند و بین سرمایهم نگرش گذاران سرمایه

گذاری در بورس   که سرمایهبه این معنا ،های اقتصادی رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد و تنوع در فعالیت
  .شود های اقتصادی جامعه می اشتغال و افزایش تنوع در فعالیت،  افزایش درآمدموجب

  
 .ها متنوع سازی فعالیت بهادار، توزیع درآمد، اشتغال، اوراق بورس سازمان :ی کلیدیها واژه

  
  مقدمه. 1

 ها، سیاست ارزیابی برای یشاخص عنوان به پیشرفته کشورهای در سرمایه بازار عملکرد امروزه

 بهادار اوراق بورس فعالیت تداوم. گیرد می قرار استفاده مورد بازرگانی و اقتصادی تغییرات مالی،

 از بهادار اوراق بورس. رود می شمار به اقتصادی تکامل و رشد مراحل تداوم منزله به هر کشور، در

 برای و شود می آوری جمع آن طریق از لازم مالی منابع که شود می محسوب اقتصادی ارکان مهم
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92  8 و 7های  مجله اقتصادی سال چهاردهم شماره

هدایت  و جذب بهادار اوراق بورس اصلی نقش. گیرد می قرار استفاده مورد کشورها و توسعه رشد
 که طوری به است آن بهینه مسیرهای سوی به اقتصاد در پراکنده و سرگردان نقدینگی و اندازها پس
. است بازار کارایی وجود به منوط مهم امر این اما شود، منجر مالی کمیاب منابع بهینه تخصیص به

قیمت  هم سرمایه بازار بودن کارا صورت در زیرا است، برخوردار بسیاری اهمیت از بازار بودن کارا
و  تولید عامل ترین مهم که سرمایه تخصیص هم و شود می تعیین عادلانه و درستی به بهادار اوراق
  .)1391، حوض و منصوری دانیالی ده( گیرد می انجام هبهین و مطلوب صورت به است اقتصادی توسعه

 به توجه با درآمد توزیع تابعی تئوری اهمیت نزول های فقرزدایی، برنامه نیاز 20 قرن اواسط
 مقداری توزیع تئوری از تفسیری عنوان به انسانی سرمایه موفقیت تئوری درآمدی، های نابرابری
 مباحث نهایت در و ها داده تر سریع تحلیل و تجزیه امکان ها، داده قرار گرفتن دسترس در درآمد،

های  شاخص گیری شکل و درآمد توزیع اندیشه تکامل به توزیعی، درباره عدالت روشنفکرانه
  .)1388 ،شاکری و مالکی( کردندشایانی  کمک اقتصادی-اجتماعی

یزم بازار، عدم اعتماد به در ایران به دلیل عدم اطلاع رسانی کافی، فقدان آگاهی و آشنایی با مکان
مد از بورس فراهم نشده و برای رسیدن به ااستفاده کار ،گذاری و فقدان شرایط برای سرمایه کارگزار

  بلند مدتدرگذاری در بورس ایران   جهت سرمایهبایست میکارایی در این بازار نسبت به بازارهای جهانی 
 لحاظ است که ه اینو بای نیز مطرح بوده  طح منطقهه در سئلاین مس. سازی صورت پذیرد تبلیغ و فرهنگ

تواند ضمن گسترش و ترویج فرهنگ سهامداری با فراهم نمودن  ایجاد تالار بورس در شهرهای بزرگ می
های مولد اقتصادی سهیم ساخته و با  امکانات خرید و فروش اوراق بهادار طیف وسیعی از مردم را در فعالیت

های صنایع و مناطق بازار سرمایه  خصیص بهینه این منابع با توجه به نیازها و اولویتآوری منابع مالی و ت جمع
و باعث افزایش اشتغال  )1387 (امیری و سعیدی مد و رشد و توسعه اقتصادی کشور را تداوم بخشدارا کار

  . آن بهبود وضعیت درآمد در بین جامعه گردددر پیو 
عنوان نهادی که   بورس بهتأثیرتحقیق در پی یافتن تشریح مبانی نظری از در این مقاله پس 

مد، اشتغال، آ اقتصادی چون درتغیرهایمشود با   پویایی چرخه اقتصادی و افزایش تولید میموجب
محاسبه همبستگی و   با راباشیم که این ارتباط گذاری در صنعت می ها و سرمایه سازی در فعالیت تنوع

  .آوریم  میرهای مربوطه دیگر به سنجش د آزمون
  

  مبانی نظری تحقیق. 2
ای  های مختلف اقتصادی، نقش عمده گذاری در بخش مدت برای سرمایه بازار سرمایه با هدف تأمین منابع بلند

را در رشد و توسعه اقتصادی کشورهای پیشرفته ایفا نموده است که در این میان بورس اوراق بهادار 
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93 ... تأثیر آنبه بورس و   بررسی نگرش سهامداران نسبت

 عنوان رکن اساسی نقش اصلی بورس اوراق بهادار به. باشد مطرح میترین بخش بازار سرمایه  عنوان اصلی به
اندازها و نقدینگی سرگردان و پراکنده جامعه به مسیرهای بهینه و  بازار تشکیل سرمایه، جذب و هدایت پس

  .گذاری مولد است جهت دادن آن به طرف سرمایه
تقسیم  مالی و واقعی بخش 2 به انتو می را اقتصادی های فعالیت و اقتصاد کلی، بندی تقسیم یک در
 این از سایر متغیرهایی و اشتغال تولید، گذاری، سرمایه مصرف، مانند متغیرهایی اقتصاد واقعی بخش در. نمود
 های فعالیت سایر در برگیرنده واقعی بخش مکمل عنوان به مالی بخش آنکه حال شوند؛ می تعیین جنس

  .شوند می بندی دسته این بخش در دیگر های دارایی و بهادار اوراق پول، بازارهای بنابراین و است اقتصادی
  بخش2 این بین ارتباط اند، بوده مواجه آن با اقتصاددانان گذشته های سال در که هایی چالش از یکی

 این و با داشت تأکید اقتصادی رشد در مالی گری واسطه خدمات اهمیت بر که شومپیتر از پس. است
 در مالی نقش بخش از زیادی حد تا پردازان نظریه بود، قائل واقعی و مالی بخش 2 بین مؤثر ای رابطه دیدگاه
 بخش اثرگذاری اقتصاددانان منکر ها سال تا ترتیب این به و پوشیدند چشم واقعی بخش بر آن تأثیر و اقتصاد
 نظام مالی تأثیره، اهمیت و توج   قابلیاما در پیشرفت، )1390( محمدی یار  و سالم،بودند واقعی بخش بر مالی

 اثبات به) 1973( و شاو) 1973 ( کینون ، مک)1969( گلداسمیتگذار تأثیربر توسعه اقتصادی در مطالعات 
 تأثیر اما یابند، می مالی توسعه به اقتصادی رشد از را علیت جهت نیز کنونی مطالعات برخی هرچند .رسید
 اقتصادی رشد حاضر حال در این، بر افزون .شده است پذیرفته امری اینک واقعی متغیرهای بر مالی توسعه
 مصرف جمله از دیگری مسیرهای از مالی توسعه و اقتصاد نیست واقعی بخش بر مالی بخش تأثیر مسیر تنها
   .دهد می قرار تأثیر را تحت اقتصاد اقعی وبخش نیز درآمد توزیع و

، 1)1911( اقتصادی به کارهای شومپیترهای مالی در توسعه  گیری واسطه کار نقش و اثر به
دهد  ه را شرح میئلینون و شاو این مسک بحث ارائه شده توسط مک. گردد می برون و شاو ینک مک

 و اعتبارات هره، اعمال الزامات تنبیهی ذخایرها، کنترل نرخ ب که چگونه محدود کردن فعالیت بانک
سازی مالی که نتیجه عینی بحث  ین آزادبنابرا. شود مستقیم منجر به کاهش رشد اقتصادی می

انداز خانوارها و تخصیص این منابع به سمت  های پس ون و شاو است، با افزایش انگیزهنیک مک
  اجازه داشته باشدبایست می و یک بخش آزاد شده مالی شدهگذاری باعث رشد و توسعه اقتصادی  سرمایه

  ) 2007متولی نیکوب، ( اعمال نمایدطور کامل عنوان واسطه مالی به که نقش خود را به
گذاری   سرمایه ازگذاران سرمایههای متفاوت  ریزی های مشخص بازارهای مالی، برنامه یکی از ویژگی

 های گذار و تصمیم ریزی، میزان ریسک سرمایه این نکته کاملاً واضح است که دوره زمانی برنامه. است
 روش در بورس صورت 2مستقیم به  گذاری غیر مایهسر. دهد  قرار میتأثیر گذاری را تحت سرمایه

                                                            
1. Shoumpeter 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-1
2-

19
 ]

 

                             3 / 16

http://ejip.ir/article-1-691-fa.html


94  8 و 7های  مجله اقتصادی سال چهاردهم شماره

گذاری که علاقه و تعهدی برای حفظ سهام خود در  های سرمایه یکی از طریق شرکت. گیرد می
کنند و بنابراین دوره   میکسبهای وابسته ندارند و سود خود را از طریق خرید و فروش سهام  شرکت
آفرینی  ا ارزشنهها است که هدف آ ی از طریق هلدینگباشد و دیگر مدت می ا کوتاهنهگذاری آ سرمایه

  .مدت است ا بلندنهگذاری آ باشد و دوره سرمایه های تابعه می از طریق نگهداری و کنترل شرکت
  

  آثار بورس اوراق بهادار. 3
 محیط این از بنابراین کند، می کار اقتصادی–اجتماعی سیستم نام به بزرگی سیستم درون بورس بازار
 و جوانی شرایط در ایران بورس بازار زیرا است ملاحظه قابل پذیری تأثیر این. پذیرد می تأثیر تشد به

 نرخانند م عواملی بنابراین. پذیرد می بسیاری اثر محیطی تحولات از جهت همین به است گیری شکل
 درجه ر،کشو ارزی درآمدهای اقتصادی، دیگر های فعالیت سود حاشیه ارز، نرخ کشور، اقتصادی رشد
 مهمی محیطی عوامل از نقدینگی افزایش و گسترش و ایران اقتصاد شدن باز و سازی آزاد شدت و

  .)1384 ،مشرفی( دهند می قرار تأثیر تحت را بورس بازار که هستند
 مد اقتصاد گسترش یابند قادر بهاهای کار های کلاسیک اقتصاد، اگر بخش بر اساس تئوری

 ی در جامعهیابی به کاراتیبرای دس. مد خواهند بوداهای غیر کار  بخشجذب عوامل تولید اضافی از
 مد در بازار سرمایهامی کارزبا مکانی.  تشخیص داد راهای غیر سودآور ها و پروژه  شرکتبایست می
 در اقتصادی که بازار سرمایه آن درست عمل کند، از یک سو. توان انجام داد راحتی این کار را می به

 .شود ها بیشتر می گذاری یابد و از سوی دیگر کیفیت و سلامت سرمایه گذاری افزایش می حجم سرمایه
  .)1387 امیری، و سعیدی( گردد در چنین چارچوبی امکان افزایش رشد اقتصادی نیز فراهم می

ات آن بر متغیرهای اقتصادی از طریق تأمین مالی و ایجاد سرمایه تأثیرآگاهی از پیامدهای بورس و 
  منجرمنظور تقویت اثرات مطلوب ذاری مناسب بهتگاسیتواند به س های مختلف اقتصاد می بخشبرای 
 افزایش تشکیل موجبافزایش فعالیت بورس . و موجبات رشد و توسعه را از این طریق فراهم نمایدشود 

دایت از طرف دیگر ه. گردد  که مستلزم افزایش تقاضای نیروی کار میشود سرمایه و تغییر مقیاس می
 صورت برداشت از منابع مالی به سمت بورس باعث کاستن از حجم نقدینگی بخش خصوصی به

ها از طریق خرید  دار است که با استفاده از این سپرده انداز و مدت های پس های دیداری و سپرده سپرده
 تولید، کنترل  نتیجه این تغییرات افزایش.)1371 بلوریان تهرانی،( گردد ها جذب تولید می سهام شرکت

  .کنندگان خواهد بود ها و در نهایت افزایش رفاه مصرف تورم، کاهش شتاب افزایش قیمت
ران اقتصادی معتقدند که بازار بورس اوراق بهادار کشورهای در حال توسعه اثر لگ از تحلیرخیب

 که بازار دهد چندان مثبتی در رشد و توسعه اقتصادی ندارد، اما شواهد و مطالعات اخیر نشان می
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توانند با  این بازارها می. ی عمیق در رشد و توسعه اقتصادی بگذاردتأثیرتواند  اوراق بهادار می
مدت  مدت برای واحدهای نیازمند سرمایه بلند آوری نقدینگی جامعه، ضمن تأمین سرمایه کوتاه جمع

  .)1388  هراتمه،حیدری و رجبی( گذاری سودآور تأمین کنند را نیز برای سرمایه
  

 درآمد تابعی توزیع. 4
 این در را درآمد توزیع  نظریه ریکاردو اما گردد، می به اسمیت باز کلاسیک مکتب نظریات اساس آنکه با

 تولید به را جامعه مردم اقتصادی بهبود رفاه که مالتوس و اسمیت برخلاف ریکاردو. است داده بسط مکتب
 مسائل تحلیل و تجزیه در دیدند، می دارند وابسته تشرک تولید امر در که افرادی تعداد و آن کلی

 بود درآمد اکتساب نحوه از تر مهم درآمد توزیع وی به عقیده. شمارد می بر تر مهم را توزیع مسئله اقتصادی،
 نظر به.  استشده تقسیم مختلف طبقات میان جامعه در تولید انهآ اساس که بر است قوانینی سیاسی اقتصاد و

 های گروه  ریکاردو.)1386 ،تفضلی( نین توزیع ثروت، تنها هدف واقعی علم اقتصاد استقوا ریکاردو
 دریافت سود خود سرمایه ارائه مقابل در، داران سرمایه؛ کند می تعریف را اجتماعی اقتصادی گانه سه
 جامعه اقتصادی رشد موجب طریق این از و پردازند می سرمایه تراکم به دریافتی سود محل از و کنند می
 سطحی در دریافتی سود میزان که داشت خواهد ادامه هنگامی تا طبقه توسط این سرمایه تراکم. شوند می

  چوناما دهند می تشکیل را طبقه رینگتبزر تعداد، نظر  از،کارگران. باشد گرفته قرار یک حداقل از بالاتر
به نام دستمزد درآمدی  خود کار ینیرو کمک به مجبورند معاش امرار برای نیستند تولید عوامل مالک

 تکنولوژی جمله از عوامل دیگر ماندن ثابت و جمعیت افزایش با همراه بلندمدت در که آورند دست هب
 ،مالکین زمین. یابد میکاهش  شود، می جامعه تعیین عرف توسط که معیشت حداقل سطح به دستمزد میزان

 و کنند می دریافت را مالکانه بهره کشاورزان از عزر و برای کشت آن عرضه و زمین مالکیت داشتن با
 تقسیم اساس بر را درآمدی توزیع نظام الگو این قالب در ریکاردو. شوند تر می غنی و غنی زمان مرور به

  .)1388، شاکری و مالکی(کند  می بنا مختلف بین عوامل تولید زای برون
  

  پیشینه تحقیق. 5
 به بررسی و "نقش بورس اوراق بهادار تهران در بازار سرمایه"عنوان  در تحقیق خود تحت) 1376( ساز چیت

های جهان  تجزیه و تحلیل نقش بازار بورس در اقتصاد پرداخته و جایگاه بورس تهران را در بین بورس
جامعه آماری . ها را روی شاخص کل از روش علیّ بیان نموده است  سرمایه شرکتتأثیربررسی کرده و 
 و به  شدهطور غیر مشروط در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته  شرکت بوده که به242مل مورد بررسی شا

گیری تأمین مالی در بورس مورد بررسی قرار گرفته  کار های به در این تحقیق شیوه. اند حالت تعلیق درنیامده
نترل تغییرات قیمت، دهد که ضعف کنترل میزان افزایش سرمایه، نظارت و ک دست آمده نشان می و نتایج به
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مانع از  گذاری مشکلات بازار پول بر بازار سرمایه و هدفمند نبودن عرضه سهام بخش عمومی اثر
  .ها گردیده است  برای شرکتیهگرفتن یک منبع پایدار تأمین سرما شکل

  راهای جایگزین بر قیمت سهام در ایران یر کلان و دارایی متغتأثیر )1385( اسلاملوئیان و زارع
و ) ARDL(های توزیعی با استفاده از روش پسران و همکاران و یک الگوی خود همبسته با وقفه

 تا فصل 1372های سرمایه لوکس طی دوره فصل سوم سال  گذاری دارایی گیری از مدل قیمت بهره
شاخص تولیدات صنعتی، نسبت قیمت داخل به خارج، . مورد بررسی قرار دادند 1382  سالاول

عنوان متغیرهای مهم کلان اقتصادی و ارز، قیمت سکه، طلا و قیمت   قیمت نفت بهحجم پول و
 نشان نهاآ. باشند های عمده جایگزین، متغیرهای توضیحی مطالعه فوق می عنوان دارایی مسکن به

  .مدت وجود دارد دادند بین شاخص قیمت سهام و متغیرهای اشاره شده رابطه تعادلی بلند
 تأثیر مثبت و نرخ ارز و حجم پول تأثیرخارج، قیمت نفت، قیمت مسکن و قیمت سکه نسبت قیمت داخل به 

 . استتأثیر شاخص تولیدات صنعتی بر روی رفتار قیمت سهام در ایران بی. منفی بر شاخص قیمت سهام دارند
  .گردد  به برآورد الگوی تصحیح خطا حدود نیمی از عدم تعادل در هر دوره تعدیل میبا توجه

 "آزمون رابطه میان رشد اقتصادی و ساختار مالی ایران"عنوان  تحت، در مقاله خود )1386( مطهریمیر 
 ساختار مالی بر نظام اقتصادی از طریق نسبت ارزش جاری بازار سهام به میزان تسهیلات تأثیربه بررسی 

 بایست می رشد اقتصادی دهد که برای رسیدن به دست آمده نشان می ههای ب نتایج یافته. بانک پرداخته است
به بازار مالی و ساختار آن توجه خاصی معطوف نموده و در این میان تقویت بازار سهام و افزایش کارایی 

  .سازی اقتصاد کشور محسوب شود مند گامی اساسی در جهت تواندتوان نظام بانکی، می
در  1کشورهای عضو اپک در را نابرابری و فقر بر مالی توسعه تأثیر) 1388(همکاران  و عصاری

های تابلویی پویا و ایستا استفاده شده  در این مطالعه که از مدل داده. اند بررسی نموده) 1990-2004 (دوره
گیری شده که  و با اثرات ثابت تصادفی برآورد شده است، نتیجه) GMM( یافته  از گشتاورهای تعمیمو

 در کاهش فقر و نابرابری در کشورهای بسزاییند سهم توا  بر رشد اقتصادی میتأثیرتوسعه مالی از طریق 
  .خیز عضو اپک داشته باشد نفت

بررسی اثر گسترش بازارهای بورس "عنوان  تحتدر مقاله خود ) 1388( هراتمه  و حیدریرجبی
توسعه استان اصفهان بودند که   بررسی اثر گسترش بردر پی "ای بر رشد و توسعه مناطق منطقه

های موجود در گسترش  غم محدودیتیرعل ،عمل آمده نشان داد های به و آزمونمطالعات میدانی 
نمایند بر رشد و  های مستقر در منطقه را تأمین مالی می ای، با توجه به اینکه بنگاه های منطقه بورس

  .ثر خواهند بودؤای م توسعه منطقه
                                                            
1. OPEC 
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 "رشد اقتصادی در مالزیتوسعه بازار مالی و "عنوان  تحت، در مقاله خود )2003( چونگ و هوک
ترین عامل در بالا بردن  دارند که فهمیدن ارتباط بین توسعه بازارهای مالی و رشد اقتصادی مهم بیان می

دهد که توسعه بازار مالی  نتیجه بررسی نشان می. باشد سطح اقتصاد ملی و در نتیجه رشد اقتصادی می
  .ودش محسوب میمدت  عامل مهمی برای رشد و توسعه اقتصادی در بلند

های کلان  مدت بازار بورس با داده بینی تغییرات کوتاه با بررسی پیش) 2006(  و هارتمنکهدپ
های  مدت بازار سهام بر اساس داده بینی تغییرات کوتاه اقتصادی در زمان واقعی به مقایسه بین پیش

. پردازند می) 1994-2005 (های اصلاح شده کلان اقتصادی در آلمان طی دوره زمان واقعی و داده
های زمان  مدت بر اساس داده بینی تغییرات کوتاه دهد ارزش آماری و اقتصادی پیش نتایج نشان می

  .های کلان اقتصادی اصلاح شده است ها بر اساس داده بینی واقعی قابل مقایسه با ارزش پیش
مدت در بازار  های بلند  ییجا به  اثر متغیرهای کلان اقتصادی را بر جا)2007( میلن هامپ و مک
ا برای رسیدن به این هدف با ارائه یک مدل استاندارد مناسب به توضیح نهآ. اند سهام نشان داده

در این مطالعه . اند  و ژاپن پرداختهآمریکاهای بلندمدت بین بازار سهام  جایی به ثر بر جاؤعوامل م
ت متحده و مدت بازارهای سهام ایالا ر بلند متغیرهای کلان اقتصادی انتخاب شده بر رفتاتأثیراهمیت 

مدت بین  تجمعی برای مدل، رابطه بلند ا با ارائه یک تحلیل همنهبنابراین آ. ژاپن آشکار خواهد شد
مدت و  مدت و بلند کننده، عرضه پول، نرخ بهره کوتاه شاخص قیمت مصرف تولیدات صنعتی،

از ماه نخست ا نهآمار مورد استفاده آ. اند  و ژاپن بررسی کردهآمریکاقیمت سهام را در کشورهای 
  .باشد  می2004 تا ماه پنجم سال 1960سال 

های  اثر توسعه مالی بر توزیع درآمد را با توجه با اطلاعات مربوط به داده) 2006( بیتنکورت و میر
ا نتیجه نهآ. اند  نمودهصورت دادهای تابلویی و سری زمانی بررسی  در کشور برزیل به1990 و 1980
 و معنادار  اثرگیرند که دسترسی بیشتر افراد به بازارهای مالی و اعتباری در طول دوره مورد بررسی، می

 افراد دسترسی دلیل به تنها نابرابری ا،نهآ اعتقاد به .است داشته برزیل در نابرابری کاهش بر بزرگی
 توانایی دلیل افزایش این کنار در و کاهش نیافته گذاری سرمایه برای لازم اعتبارات به درآمد کم
 با تورم همگام توجه قابل افزایش جمله از کلان اقتصاد های شوک با مقابله در درآمد کم افراد

  .است مالی توسعه شرایط در نابرابری کاهش دلایل از نیز مالی بخش پیشرفت
 هند اطلاعات اقتصاد از استفاده با را آمددر توزیع و مالی توسعه بین رابطه جهت علیت در) 2009( آنگ

 قوی رابطه بلندمدت گرفته در صورت VECMمدل  از استفاده با که بررسی این اساس بر. است نموده بررسی
  .است سویه دو ای رابطه انهآ رابطه بین و بوده برقرار درآمد توزیع و مالی بخش آزادسازی بین معناداری و
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های سری زمانی این   و نابرابری را در کشور هند و با توجه به دادهرابطه بخش مالی) 2010( آنگ
های  دهد که حتی با در نظر گرفتن شاخص نتایج نشان می. نماید بررسی می) 1951-2003( کشور در دوره

  .توجهی در کاهش نابرابری توزیع درآمد داشته است متفاوت توسعه مالی، توسعه مالی نقش قابل
  

   پژوهشاهمیت و ضرورت. 6
های بسیاری از   عصر حاضر است و در زمره آرمانمهمهای بسیار  رشد و توسعه اقتصادی از پدیده

ناپذیر و ضروری عصر حاضر به ساز و کارهای  تحقق این واقعیت انکار. شود محسوب میکشورها 
و توسعه ابی به رشد تییکی از ساز و کارهای لازم و ضروری که در تحقیق و دس. مناسبی نیاز دارد

 در واقع تداوم فعالیت بازار سهام و بدهی .دارد بازار سهام و بدهی استای  نقش عمدهاقتصادی 
 دلیلاین این موضوع به . )1387 ، پهلوان وحیدری پور( شود  افزایش رشد اقتصادی کشور میموجب

ز های اقتصادی هر کشور است ا که عاملی برای تولید، اشتغال و به حرکت درآوردن چرخ
  . رود شمار می پذیر بهنا موضوعات اجتناب

گذاری در سهام  ، سرمایهآنهاگیرد که از جمله  گذاری از مجاری مختلفی صورت می سرمایه
 امکان به وجود آوردنبورس اوراق بهادار با  .ها از طریق بورس اوراق بهادار است شرکت
تواند  اند، می ه عموم مردم را داشتهام خود بههایی که شرایط عرضه س گذاری در سهام شرکت سرمایه

ها با عرضه سهام از طریق  بنابراین شرکت. ها و اقتصاد بازی کند نقش بزرگی در پویایی شرکت
ها امکان  گذاری در سهام شرکت  با خرید سهام و سرمایهگذاران سرمایهبورس اوراق بهادار و 

کننده به توسعه و پیشرفت  ی کمکدست آورده و خود را جزئ همشارکت در توسعه اقتصادی را ب
   .)1386 ،ابزری و همکاران( دانند اقتصاد کشور می

  

  های تحقیق فرضیهبررسی . 7
  .گذاری در بورس نگرش مطلوب دارند  سرمایهبه   نسبت مورد مطالعهسهامدارانرسد  نظرمی به: فرضیه اول

  .مستقیم وجود دارد از بورس و درآمد رابطه مثبت و سهامدارانبین نگرش : فرضیه دوم
  . اشتغال رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد و از بورسسهامدارانبین نگرش : فرضیه سوم
 . اقتصادی رابطه مثبت و مستقیم وجود داردهای فعالیت از بورس و تنوع در سهامدارانبین نگرش : فرضیه چهارم
  .های مورد مطالعه وجود دارد از بورس در شهرسهامدارانتفاوت معناداری بین نگرش : فرضیه پنجم
  .تفاوت معناداری بین معیار اقتصاد سهامداران بورس اوراق بهادار شهرهای مورد مطالعه وجود دارد :فرضیه ششم
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  روش تحقیق. 8
پیمایشی از شاخه میدانی - توصیفی، پژوهش از نظر هدف، کاربردی و از نظر شیوه پژوهشنای

ای نظیر کتب، مجلات،  به ادبیات موضوع از روش کتابخانهآوری مطالب مربوط  برای جمع. است
ای  های رایانه ارشد داخلی و خارجی، گزارشات بورس اوراق بهادار و سایت های کارشناسی نامه پایان

دارای ساخته که  ا از یک پرسشنامه محققنهها و تحلیل آ آوری داده برای جمع. استفاده گردیده است
 )نظرات کارشناسان و متخصصان( باشد و روایی آن توسط روایی صوری می 934/0قبول  پایایی قابل

تمام .  شهر توزیع گردید9 سهامدارانپرسشنامه بین . یید واقع شده، استفاده شده استأمورد ت
تمام افرادی که در سال مالی .  در بورس دریافت گردیدگذاران سرمایهها پس از توزیع بین  پرسشنامه

روش . دهند را تشکیل می اند جامعه آماری ما گذاری پرداخته  به سرمایه شهر9 در این 1393
  .عنوان نمونه انتخاب شدند  بهصورت تصادفی افراد به این  وبرداری تصادفی است نمونه

 SPSSافزار ا از نرمنهها و تلخیص آ های مستخرج از پرسشنامه در این پژوهش برای پردازش داده
ها از آمار توصیفی و برای تشریح و تلخیص  برای تجزیه و تحلیل داده ،همچنین. استفاده شده است

یید یا أمنظور ت به ) و همبستگی پیرسونANOVAآزمون (آوری شده از آمار استنباطی  های جمع داده
  .های تحقیق استفاده شده است رد فرضیه

  

  نتایج تجربی تحقیق. 9
  .گذاری در بورس نگرش مطلوب دارند مطالعه از سرمایه مورد سهامدارانرسد  نظرمی به: بررسی فرضیه اول -

 سطح مورد انتظار نگرش سهامداران نسبت به بورس و سطح واقعی این تفاوت فاحش را با توجه به

 درصد سطح معناداری کمتر از 95 با توجه به اینکه در سطح اطمینان .توان درک کرد می
100
باشد  می 5

توان  پس می.  نسبت به بورس با سطح توقع آنها تفاوت فاحش وجود داردسهامدارانن نگرش  بیبنابراین،
  .شود  نسبت به بورس رد میگذاران سرمایهگونه بیان نمود که فرض ما مبنی بر نگرش مطلوب این

  

  با سطح مورد انتظارسهامدارانسطح نگرش . 1جدول 
 تفاضل مورد انتظار مقدار واقعی 

1 11 55 -44 

2 58 55 3 

3 86 55 31 
4 103 55 48 

5 17 55  
 38-  275 جمع

  .نتایج تحقیق: مأخذ
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 سهامداراندو مربوط به بررسی نگرش  آزمون کای. 2جدول 

 نگرش 
دو کای  982/120 a 

 4 دامنه آزادی
0/0 سطح معناداری  

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  . درآمد رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد از بورس وسهامدارانبین نگرش :  دومبررسی فرضیه -
 







≠

=

0pH

0pH

1

0
                                                                                                                                                          )1(  

 از  سـهامداران  معـرف بیـان همبـستگی بـین نگـرش            1H همبستگی و فرض     معرف عدم  0H فرض
 از آنجـایی کـه    بیـان نمـود      تـوان  یم درصد   95 و با سطح اطمینان      باشد یم گذاران  سرمایهبورس و درآمد    

یـن     شـود    مـی  مبنی بر عدم همبستگی رد     0H  درصد است پس فرض    5سطح اطمینان کمتر از      ر  متغی ـ 2و ب
 این ارتباط مثبـت  ، آن مقدار همبستگی وجود دارد و با توجه به مثبت بودن  انهآ و مقدار درآمد     سهامداراننگرش  

اـن        . باشد   می 473/0  با  که مقدار همبستگی برابر    باشد یمو مستقیم     درصـد نیـز     99این آزمون حتی در سطح اطمین
  .توان گرفت  و نتایج مشابه میست اقابل آزمون

  
  همبستگی نگرش با درآمد. 3جدول 

 نگرش درآمد 
سونری پیهمبستگ  1 473/0 ** 

0/0  سطح معناداری  درآمد 
 275 275 تعداد
سونر همبستگی پی  473/0 ** 1 

0/0 سطح معناداری  نگرش  
 275 275 تعداد

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  . بورس و اشتغال رابطه مثبت و مستقیم وجود داردبه سهامدارانرش بین نگ: فرضیه سومبررسی  -
  







≠
=

0pH

0pH

1

0
                                                                                                                                                              )2(  
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ر از   کتکوچ)0/0=سطح معناداری ( ه سطح معناداری جدول   با توجه ب  
100
 بـا   بنـابراین  ،باشـد   مـی  5

 نگـرش نـسبت بـه       ،یـر  متغ 2 مبنـی بـر اسـتقلال بـین          0Hتـوان فـرض        درصـد مـی    95سطح اطمینـان    
 گـذاران   سـرمایه یـر نگـرش      متغ 2ود بین    بیان نم  ر بورس و سطح اشتغال را رد کرد و        گذاری د  سرمایه

  .نسبت به بورس و اشتغال رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد
  

 همبستگی بین نگرش و اشتغال. 4جدول 

 نگرش اشتغال 
سونر همبستگی پی  1 259/0 ** 

0/0  سطح معناداری  

 اشتغال

 275 275 تعداد

سون رهمبستگی پی  259/0 ** 1 

0/0 سطح معناداری  نگرش  
 275 275 تعداد

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

های اقتصادی رابطه مثبت   بورس و تنوع در فعالیتبه سهامدارانبین نگرش : فرضیه چهارمبررسی  -
  .و مستقیم وجود دارد

  







≠
=

0pH

0pH

1

0
                                                                                                                                                             )3(  

  

تـوان فـرض صـفر         درصد می  95 با اطمینان    ، درصد است  5که سطح معناداری کمتر از      دلیل این  به
 گــذاری در بــورس و  نــسبت بــه ســرمایهســهامداران متغیــر نگــرش 2مبنــی بــر عــدم همبــستگی بــین 

 نــسبت بــه ســهامداراناقتــصادی را رد و اینگونــه بیــان نمــود کــه بــین نگــرش ســازی فعالیــت  متنــوع
  .ی رابطه مثبت و مستقیم وجود داردهای اقتصاد سازی فعالیت گذاری در بورس و متنوع سرمایه
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  اقتصادیهای فعالیت در سازی تنوعهمبستگی بین نگرش و . 5جدول 
 نگرش متنوع سازی 

سون ر پیهمبستگی  1 252/0 ** 
0/0  سطح معناداری ها یتفعالسازی  تنوع   

 275 275 تعداد
سون رهمبستگی پی  252/0 ** 1 

0/0 سطح معناداری  نگرش  
 275 275 تعداد

  .نتایج تحقیق: مأخذ

  

 . از بورس در بین شهرهای مورد مطالعه وجود داردسهامدارانتفاوت معناداری بین نگرش : بررسی فرضیه پنجم -

 بودن سطح معناداری از رکتکوچوجه به با تبنابراین 
100

 فرض برابری میانگین نگرش توان یم درصد 95با اطمینان  5
گذاری در بورس را در بین شهرهای مختلف مورد مطالعه رد کرد و با توجه به جدول  سهامداران نسبت به سرمایه

Tukey HSD نگرش به دری تر متفاوتی ها نیانگیم دارای ن و سمنانهمدا  کرج،هایتوان بیان نمود که شهر یم 
 نگرشی بسیار  دارای شهر سمنانگذاران سرمایهگذاری در بورس نسبت به بقیه شهرها دارا هستند و از این بین  سرمایه
  .ارندگذاری در بورس د  دید را نسبت به سرمایهنیتر یمنف کرج گذاران سرمایه نسبت به بقیه شهرها هستند و تر مثبت

  

 1آزمون آنووا. 6جدول 

 
مجموع توان دوم 

 تیمارها
 درجه آزادی

میانگین توان دوم 
سطح معناداری F تیمارها

 034/0 316/2 159/43 6 956/258  بین گروهی
   635/18 268 266/4994 گروهی درون

    274 222/5253 مجموع
   .نتایج تحقیق: مأخذ

  
  

   میانگین نگرش شهرهای مورد مطالعهقایسهم مربوط به آزمون توکی. 7جدول 
 

 

Subset for alpha = 0.05 شهر N 1 2 
5556/17 36 کرج   
0833/19 60 شیراز  0833/19  
125/19 32 قم  125/19  

6197/19 71 اصفهان  6197/19  
75/19 28 زنجان  75/19  
8077/20  26 همدان  
1818/21  22 سمنان  

369/0  سطح معناداری  425/0  
  .نتایج تحقیق: مأخذ

                                                            
1. ANOVA 
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تفاوت معناداری بین معیار اقتصاد سهامداران بورس اوراق بهادار شهرهای مورد مطالعه  :فرضیه ششمبررسی 

از ) 64/0=سطح معناداری(  بودن سطح معناداریربا توجه به بزرگتبنابراین  .وجود دارد
100
 درصد 95با اطمینان  5

ید و بیان نمود از لحاظ أیی میانگین اقتصادی سهامداران را در بین شهرهای مختلف مورد مطالعه ت فرض برابرتوان یم
  .اقتصادی تفاوت فاحشی بین شهرهای مورد مطالعه وجود ندارد

  
آزمون آنووا. 8جدول   

 
مجموع توان دوم 

میانگین توان دوم  دامنه آزادی تیمارها
 .سطح معناداری F تیمارها

833/2382 بین گروهی  6 147/397  018/2  064/0  

گروهی درون  299/52751  268 833/196    
182/55134 جمع  274    

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  مربوط به مقایسه میانگین اقتصادی شهرهای مورد مطالعهتوکیآزمون . 9جدول 
 Subset for alpha = 0.05 
 

 N 1 شهر
 56/5 22 سمنان

 58/6154 26 همدان

 60/0167 60 شیراز

 60/3125 32 قم

 63/3944 71 اصفهان

 64/9286 28 زنجان

 66/4722 36 کرج

Tukey HSDa,b 

060/0  سطح معناداری  
  .نتایج تحقیق: مأخذ

  

  گیری نتیجه. 10
 صورت گرفت گذاران سرمایههایی که با  ها و تحلیل اطلاعات و همچنین مصاحبه آوری پرسشنامه پس از جمع

  به بورس دارند تا آنچه که در عالم واقع برگذاران سرمایهن اینگونه بیان نمود که نسبت به دید و انتظاری که توا می
 و عدم نگرش گذاران سرمایه وجود دارد که این امر عاملی جهت نارضایتی بسیاریبورس ما حاکم است تفاوت 
های کلان دولت  های اقتصادی و سیاست دلیل عدم ثبات در رویه شود و آن را به مطلوب نسبت به بورس می

تواند عامل افزایش درآمد برای   و بورسی که میاستگذاری  دانند که باعث عدم ثبات در بازار سرمایه می
  .کند رو می را با مخاطره روبآنها ، شودگذاران سرمایه
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شغلی که با .  شودییک شغل تلق گذاران سرمایه برایتواند  گذاری می عنوان مکانی جهت سرمایه بورس به
 ،همچنین. باشدتواند عاملی در جهت افزایش درآمد   میگذاران سرمایههای تئوری و عملی برای  افزایش مهارت

گذاری در بورس   سرمایهمشغول که  شودهای اقتصادی افرادی  افزایش و تنوع در فعالیتموجب  کهشغل دوم
تر و  گذاری هرچه امن اقتصادی ثباتی در جهت سرمایهتواند با ایجاد راهکارهای متناسب   دولت می.هستند

 برگزاریهای تئوریک و   آموزشارائه ایجاد کند و با گذاران سرمایهگذاری  تر جهت سرمایه محیطی مناسب
سو   تا از یکقرار دهد گذاران سرمایه در اختیارهای افزایش درآمد و سود بیشتر را  های نظری مناسب راه کلاس
 جهت  باشد دیگر عاملییو از سوگذاری در بورس شود   سرمایهبرای گذاران سرمایهرش  نگبهبود موجب

بخشی  عنوان شغلی که در تنوع عنوان مکانی جهت کسب درآمد و حتی نشان دادن به معرفی تالار بورس به
 عاملی ارس روتوان ب  می دیگری و از سوداشته باشد بسزایینقش تواند  میها   اقتصادی خانوارهای فعالیت

  . جهت به حرکت درآوردن چرخ های صنعت دانست
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گـذاری در بـورس    های مرجع در ترغیب افراد بـه سـرمایه   نقش گروه" ،)1386( صفری علی  و عید صمدی، س  ،هدیابزری، م 
  .3-22  صص،48، سال 14شماره ، های حسابرسی بررسی ،")بورس اوراق بهادار اصفهان: مطالعه موردی( اوراق بهادار

یـک الگـوی     : بر قیمـت سـهام در ایـران        جایگزینهای   یرهای کلان و دارایی    متغ تأثیر"،  )1385( هاشم زارع     و ریماسلاملوئیان، ک 
 .17-46صص، 29شماره ، 8سال  ،های اقتصادی ایران پژوهش، "های توزیعی خود همبسته با وقفه

هـای   سـسه مطالعـاتی و پـژوهش    ؤ، م  آن بـر اقتـصاد بازرگـانی       آثارو  بورس اوراق بهادار    ،  )1371 (حمدرضابلوریان تهرانی، م  
 .بازرگانی، وزارت بازرگانی

 ،"رهـای کـلان اقتـصادی بـر بـازدهی اوراق بهـادار             متغی تـأثیر بررسی  " ،)1387(  پهلوان  حمید  و میدا پورحیدری،
  .71- 99، صص 1شماره  ،، سال یکمبورس اوراق بهادار

 .نشر نی: تهران ،7 چاپ ،رمعاص دوره تا افلاطون از قتصادی،ا عقاید تاریخ ،)1386( فریدون تفضلی،

 .نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد واحد خوراسگان  پایان،نقش بورس اوراق بهادار تهران در بازار سرمایه، )1376 (هرانساز، م چیت

 و ضعیف سطح در رانته بهادار اوراق بورس کارایی بررسی" ،)1391( منصوری  و حسینمحمودحوض،  دانیالی ده
 .71- 96صص، 47شماره  ،12سال ، )ایرانی-رویکرد اسلامی( پژوهشنامه اقتصادی ،"آن بر مؤثر بندی عوامل اولویت

ای بـر رشـد و توسـعه     بررسی اثر گسترش بازارهای بورس منطقـه " ،)1388(حیدری هراتمه مصطفی  و   صطفیرجبی، م 
 .119-136صص ، 45، شماره 17سال ، صیرتب ،")مورد مطالعه بورس استان اصفهان( مناطق

رونـد   ،"بررسی رابطه توسعه مالی و توزیع درآمد در اقتصاد ایران     " ،)1390(عرب یارمحمدی   جواد   و   اصغر لیسالم، ع 
 .127-151 صص ،58، شماره 19 سال، های اقتصادی پژوهشی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-1
2-

19
 ]

 

                            14 / 16

http://ejip.ir/article-1-691-fa.html


105 ... تأثیر آنبه بورس و   بررسی نگرش سهامداران نسبت

تصادی با شـاخص کـل بـورس اوراق بهـادار           یرهای کلان اق  بررسی رابطه متغ  " ،)1387(امیری  عبداالله   و   رویزسعیدی، پ 
  .111- 130 صص، 2، شماره 2 ، سالمدلسازی اقتصادی ،"تهران

حرکت از توزیع تابع به توزیع مقـداری        (تحول در اندیشه توزیع درآمد در قرن بیستم         "،  )1388(شاکری، عباس، امین مالکی     
  .4، شماره 9، دوره پژوهشنامه اقتصادی، ")درآمد

هـای   تأثیر توسعه مالی بر فقر و نـابرابری در کـشور  " ،)1388 ( مجید آقایی خوندابی   ناصری، علیرضا و   ،عصاری، عباس 
 .29-51، صص 3شماره ، های اقتصادی فصلنامه پژوهش ،"(OPEC)عضو اپک 

  .160-161 صص ،تدبیر ،")کلان اقتصاد در بورس جایگاه( بهادار اوراق بورس های خیز و افت علل بررسی" ،وهرگ مشرفی،
 .24 ، صهای اقتصادی پژوهش ،"آزمون رابطه میان رشد اقتصادی و ساختار مالی ایران"، )1386 (میرمطهری، سید احمد

Ang, James, B. (2009), "Financial Liberalization and Income Inequality", MPRA, 
Paper, No. 14496. 
Ang, James, B. (2010), "Finance and Inequality: The Case of India", Southern 
Economic Journal, Vol. 76, No. 3, PP. 738-761. 
Bittencourt MF Meyer (2006), Financial Development and Inequality: Brazil 1985-1999. 
Choong, Chee-Keong & S. Hook (2003), "Financial Development and Economic".  
Dopke, J. & D. Hartman (2006), "Forecasting Stock Market Vitality with 
Macroeconomic Variables in Real Time; Banking and Financial I Studies, No. 1. 
Goldsmith, R. W. (1969), Financial Structure and Development, Yale University Press. 
Growth in Malaysia: The Stock Market Perspective", Economics Working Paper 
Archive at WUSTL. 
Humpe, A. & P. Macmillan (2007), Can Macroeconomic Variables Explain Long Term 
Stock Market Movements? A Comparison of the US and Japan CDMA Working. 
McKinnon, R. I. (1973), Money and Capital in Economic Development, Brookings 
Institution. 
Mthuli, Ncube (2007), "Financial Series and Economic Development in Africa", 
Journal of African Economics, Vol. 16. 
Shaw, E. S. (1973), Financial Deepening in Economic Development, Oxford University Press. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-1
2-

19
 ]

 

                            15 / 16

http://ejip.ir/article-1-691-fa.html


106  8 و 7های  مجله اقتصادی سال چهاردهم شماره

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-1
2-

19
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            16 / 16

http://ejip.ir/article-1-691-fa.html
http://www.tcpdf.org

