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دهنده وضعیت اقتصادی  رابر پول کشورهای دیگر است که نشاننرخ ارز معیاری بر ارزش برابری پول ملی یک کشور در ب
از این موضوع از این جهت که تغییر ارزش پول ملی یک کشور و انحراف آن . باشد آن کشور در مقایسه با سایر کشورها می

 این مقاله ابتدا با در . حائز اهمیت است داردپی   درالمللی و رشد صادرات را  بین کاهش قدرت رقابتروند تعادلی بلندمدت 
بر  ثیر انحراف نرخ واقعی ارزأ بعد ت  به تعیین نرخ تعادلی ارز پرداخته و در مرحله)PPP(استفاده از روش برابری قدرت خرید 

 مقادیر نرخ  مقایسه. شود معدن، نفت، کشاورزی و خدمات بررسی می  و  های چهارگانه اقتصادی ایران شامل صنعت بخش
 )1344 -1385(های   سالطی  این است که مقادیر واقعی ارز در ایران دهنده رد شده با مقادیر واقعی نشانتعادلی ارز برآو

انحراف نرخ واقعی ارز ، همچنین  کمتر از حد برآورد شده است)1386 -1389(های   و در سال از حد ارزشگذاری شدهبیش
  .دارد  تأثیر منفیو کشاورزیخدمات، نفت و گاز های  ر بخشخود ب مسیر تعادلی بلندمدت از
  

  .های چهارگانه اقتصاد ایران انحراف نرخ واقعی ارز، مدل برابری قدرت خرید، بخش : کلیدیهای هواژ
  
  مقدمه. 1

 کشورها مورد غلبدر ارا  نرخ ارز در چند سال اخیر مبحث نرخ ارز های تحولات نظام ارزی و نوسان
  عنوان یک عامل کلیدی بر نرخ ارز به. داده است قرار  اقتصادیگذارانتوجه اقتصاددانان و سیاست
 در میان .پذیرد ثیر میأگذارد و خود نیز از متغیرهای اقتصادی و تحولات آنها ت متغیرهای اقتصادی اثر می

 علاوه بر. دهد  حساسیت بالایی را نشان میمتغیرهای اقتصادی رشد اقتصادی نسبت به تحولات ارزی
گذارد انحراف نرخ  ی از تغییرات نرخ ارز عامل مهم دیگری که بر این متغیر اثر میاثرپذیری رشد اقتصاد
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یشتر از مقدار تعادلی آن بعبارت دیگر، اگر نرخ ارز در کشور کمتر یا  به. باشد ارز از مسیر تعادلی آن می
شور خواهد  بر رشد اقتصادی کآثاری این انحراف نرخ ارز از مقدار تعادلی آن شوددر بلندمدت تعیین 

 یا کمتر از حد بودن از نرخ  مقدار انحراف و بیش از حد بودنگذاشت که نوع اثر و میزان آن وابسته به
 اثر انحراف نرخ ارز واقعی از میزان تعادلی آن در تحلیل حاضر به   در مقاله، بر این اساس.استتعادلی 

های سالانه   با استفاده از داده، منظور اینهب .شده استپرداخته  یبخش اقتصاد 4افزوده  بلندمدت بر ارزش
یه برابری  برای اقتصاد ایران ابتدا به محاسبه نرخ ارز تعادلی با استفاده از رابطه نظر)1344 -1389(دوره 

لب یک مدل ا و در نهایت در غ سپس انحراف نرخ ارز استخراج خواهد شد،قدرت خرید پرداخته
VAR-X شود داخته مینظر پر به برآورد ضرایب مورد .  

  

  مبانی نظری. 2
  تعریف نرخ برابری قدرت خرید. 2-1

. باشد  کشور می2های  تئوری برابری قدرت خرید حذف اختلافات سطوح قیمتی در روند تبدیل شاخص
داند که   ارز را زمانی در تعادل می2 میانهای مبادله  ای است که نرخ تئوری برابری قدرت خرید نظریه

 سطح قیمت متناسب با کشور 2 معنا که نرخ مبادله بین  به این کشور یکسان باشد2 در هر قدرت خرید آنها
  اصطلاحهبرا سطح قیمت سبد ثابتی از کالاها و خدمات ( سبد ثابتی از کالاها و خدمات برابر باشند

های داخلی یک کشور  که سطح عمومی قیمت ن اساس، زمانیبر ای). گویندکننده  شاخص قیمت مصرف
منظور مقابله با تورم و برابری قدرت خرید کالاها و   بهبایست مییابد نرخ مبادله پول آن کشور  افزایش می

  .خدمات کاهش یابد
 برابری قدرت خرید و تئوری تعیین نرخ ارز به رفتار واردکنندگان و صادرکنندگان در پاسخ به  رابطه

ک قیمت و در کشور که یک کالا در کشوری ی نیدر واقع، زما. شود تغییرات سبد بازار ملی مربوط می
ی سوداگری به خرید این کالا با قیمت کمتر و فروش آن با   دارد بازرگانان با انگیزهدیگر بهای دیگری

 ضمن ،تواند به برابری قدرت خرید منتج شود این قانون تفاوت قیمت می. نمایند میقیمت بالاتر مبادرت 
   .نماید شورها را نیز تبیین میاینکه سبد کالاها در بازار ک

این . رود شمار می ثیرگذار در تعیین نرخ ارز بهأ قدرت خرید یکی از عوامل مهم و تیبرابر
 کشور 2 در ها کالا رسد که قیمت تعیین نرخ ارز میمکانیزم در شرایطی به کارایی قابل قبولی در 

 ترتیب، به این. فاقد مشکل باشدواقعی بوده، کیفیت محصولات نیز یکسان و واردات و صادرات 
دهد که آن را نرخ ارز مبتنی  دست می برابری قدرت خرید یک مفهوم تعادلی برای نرخ ارز اسمی به

  .نامند بر برابری قدرت خرید می

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-1
0-

19
 ]

 

                             2 / 18

http://ejip.ir/article-1-547-fa.html


... آنتعیین نرخ تعادلی ارز و تأثیر انحرافات  

 

7

تئوری برابری قدرت خرید جهت تعیین نرخ واقعی ارز یا نرخ تعادلی بلندمدت ارز متوجه 
  :را در نظر گرفت) 1 ( توان معادله در این مورد می. ستاهای داخلی و خارجی  سطوح قیمت

  

)1(                                                                                  ε)fPd(PαtR +−+=  
  

لگاریتم سطح  ترتیب به fP و dP، لگاریتم نرخ اسمی ارز به پول ملی tR،در این معادله
متغیر  ε مقدار ثابت و α، های داخلی و خارجی شامل کالاهای مبادله شده و مبادله نشده قیمت

 : عبارتاز طریقنرخ واقعی ارز ) لگاریتم(  روش فرمول بندیدر این. استتصادفی 
  

)2(                                                                                              
dPfPtR −= 

  

 های وساناز این رو، ن.  استαمدت ارز، ثابت و برابر با  نرخ واقعی بلند) لگاریتم (کهشود مشخص می
ویژه توجه به  هب. گردد مدت ارز تلقی می صورت انحرافات موقت از نرخ تعادل بلند یافته به نرخ واقعی ارز تحقق

یک از متغیرهای اساسی مؤثر بر نرخ ارز در قالب متغیرهای سیاستگذاری و  این نکته ضروری است که هیچ
  .گیرد مورد بررسی قرار بایست میت که و این موضوعی اسشود  نمی) 1( معادله زا وارد نبرو

. نماید خواص سری زمانی نرخ واقعی ارز را تبیین می) 1(  که معادلهباید در نظر داشتابتدا 
یافته از نرخ  ویژه اینکه در نظریه برابری قدرت خرید لازم است انحرافات نرخ واقعی ارز تحقق هب

. )گرچه ممکن است از لحاظ زمانی همبستگی داشته باشند( مدت ثابت ارز موقتی و گذرا باشد دتعادلی بلن
روش  دو.  یک سری زمانی پایدار باشدبایست می که نرخ واقعی ارز به این معناستاین موضوع 

مجموعه  ،نخستدر روش .  برای ارتباط این موضوع با چارچوب مفهومی فوق وجود داردختلفم
 تمام این متغیرها اما ،دهند ثیر قرار میأت مدت ارز را تحت متغیرهای اساسی نرخ تعادلی بلندوسیعی از 

 بنابراین عبارت .) همگرا هستندکاملاًیا ( های زمانی در خلال دوره نمونه پایدارند به مفهوم سری
متغیرهای گیرد، زیرا اگر  نرخ تعادلی بلندمدت ارز در حقیقت این متغیرهای اساسی را در بر می

توان تصور نمود میانگین این متغیرها در عبارت ثابت  زا و سیاستگذاری پایدار باشند می اساسی برون
αنظریه بایست میبا توجه به این موضوع . دهد  و جزء تصادفی یا عبارت خطا خود را نشان می 

صورت یک متغیر   بهبایست میود نرخ واقعی ارز نیز برابری قدرت خرید نسبی برقرار باشد و خ
 دیگر این است که برخی متغیرهای اساسی در خلال دوره نمونه پایدار هگزین. نمایدپایدار عمل 

ثیری بر نرخ تعادل أت از این متغیرهای ناپایدار یک ای است که هیچ گونه  ساختار اقتصاد بهاما ،نیستند
 مثال، فرض کنید که در بین این مجموعه متغیرهای اساسی بالقوه متغیرهای انعنو به. مدت ارز ندارند بلند

مدت ارز را طرف  ساختار اقتصاد نرخ تعادلی بلنداما ،ناپایداری در طرف تقاضای اقتصاد وجود داشته باشد
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آزمون روش مرسوم . هماهنگ است )1( در این مورد نیز رفتار نرخ واقعی ارز با معادله. نمایدعرضه تعیین 
1β و آزمون) 3(این فرضیه اجرای رگرسیون    .باشد می =

  

)3(                                                                                ε)fPdβ(PαtR +−+=  
  

دارای همجمعی  fP و dP و tR که های زمانی تنها زمانی سنجی سری های اقتصاد اساس روش بر
یک رگرسیون کاذب ) 3(اگر همجمعی وجود نداشته باشد در این صورت معادله . پایدار است  ،باشند
های خارجی و پایداری نرخ واقعی  های داخلی و قیمت متهای نرخ ارز، قی همجمعی بین سری .است
  :مین نمایند بیشتر برقرار استأ شرط زیر را ت2 مطالعاتی که از الاًاحتم

 طور معمول بهای بلند است که رابطه فوق تعادل آماری را پوشش دهد،  که دوره زمانی به اندازه زمانی -
   سال یا بیشتر70
  .های تورم یا رکود حاد را تجربه کند دورهکه کشور تحت مطالعه   زمانی-
  

   نرخ ارز تعادلی.2-2
مشکل اساسی در برآورد آن .  نرخ ارز تعادلی برآورد شودبایست ابتدا میبرای بررسی اثر انحرافات نرخ ارز 

 گردد که موجب ناپذیر بودن ارزش تعادلی نرخ ارز است و تعیین انحراف نرخ ارز نیز به شرایطی برمی مشاهده
و بیشتر ارزشگذاری  گذاری شدهخ ارز کم ارزشنر. شود از مسیر بلندمدت تعادلی می انحراف نرخ ارز

گاهی ممکن .  به زمانی است که آن نرخ از مقدار تعادلی کمتر و بیشتر برآورد شده استترتیب مربوط شده به
 و تقاضای پول رایج تعیین وسیله عرضه است مطرح شود که چون نرخ ارز واقعی در بازارهای ارز خارجی به

عنوان نرخ ارز تعادلی  این مسئله را ویلیامسون به. ، نرخ ارز همیشه در مقدار تعادلی خود خواهد بودگردد می
های   و تشخیص داد که نرخ ارز تعادلی عاملی است که عرضه و تقاضای پول را بدون دخالتنمودبازار معرفی 

های  ن به مفهوم اختلال در قیمتمدت آ نسبت به مسیر تعادلی بلند انحراف نرخ ارز. کند دولت متعادل می
های کارا به   که منابع از بخشگردد ثیر منفی دارد و موجب میأنسبی بر تخصیص صحیح و بهینه منابع ت

ینه  افزایش هزعنایم مدت آن به  به مسیر تعادلی بلنداز انحراف نرخ ارز ،در واقع. کارا انتقال یابند های غیر بخش
تجاری است و تولید کالاهای تجاری ساخت داخل و کاهش قدرت رقابت این کالاها در مقایسه با کالاهای 

 این انحراف در واقع،. رود انتظار میهای تجاری  گذاری و صادرات در بخش  آن توقف رشد، سرمایهدر پی
. گردد هش حجم صادرات می و موجب کانماید عنوان مالیات ضمنی بر صادرات و تولید داخلی عمل می به

 انحراف نرخ ارز از مقدار تعادلی آن مقادیر حمایت از تولیدکنندگان را با تورش همراه خواهد ،علاوه بر این
  .خواهد بودنها دقیق   و محاسبه درصد حمایتنمود
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  مروری بر مطالعات گذشته. 3
ری این متغیر از سایر متغیرهای اقتصاد کلان و الملل و تأثیرپذی  در اقتصاد بیندلیل اهمیت آن موضوع نرخ ارز به

نرخ ارز و نحوه نار موضوع در ک. همچنین تأثیرگذاری آن بر متغیرهای دیگر از اهمیت بسزایی برخوردار است
اثرگذاری آن بر متغیرهای اساسی اقتصاد، امروزه ثبات نرخ ارز و انحراف آن از مقدار تعادلی خود از مباحث 

اخلی و خارجی در این ای از برخی مطالعات د  ارائه خلاصهه ببخشدر این . دانان استمورد توجه اقتصاد
  .شود ه میپرداختحوزه 

 نرخ ارز واقعی و انحراف نرخ های نوسانمقاله خود به بررسی اثر در  )1379(کیانی و نیک اقبالی 
ررسی متغیرهای کمی منظور ب آنها به. اند  صادرات محصولات کشاورزی پرداختهارز واقعی بر عرضه

 به متغیر انحراف نرخ واقعی ارز ازمؤثر بر عرضه صادرات محصولات کشاورزی از مدل و برای محاس
نتایج بررسی آنها نشان . دان استفاده کرده) 1990(کاوالو و خان  ،مسیر تعادلی بلندمدت از مدل کتانی

 نرخ واقعی ارز و فشار های سان نومسیر تعادلی بلندمدت آن،از دهد که انحراف نرخ واقعی ارز  می
  . تقاضای داخلی برای کالاهای قابل صدور بر عرضه صادرات محصولات کشاورزی اثر منفی دارند

 نرخ ارز بر متغیرهای کلان های ان خود به بررسی اثر نوسیادکتر در رساله) 1381 (هینصرالل
یم نامناسب ظود به تأثیرات منفی تنوی در نتایج تحقیق خ. اقتصادی در اقتصاد ایران پرداخته است

  .نرخ ارز بر عملکرد اقتصاد کلان رسیده است
ای در زمینه اثر نرخ ارز و انحرافات آن بر رشد اقتصادی ایران تأثیر  مطالعهدر نیز ) 1386( حلافی

. ست بررسی تجربی قرار داده اورد م)1338 -1383(نامطلوب این عامل را بر رشد اقتصادی ایران طی دوره 
 معیار متفاوت برای 3ثباتی در نرخ واقعی ارز و از   برای برآورد شاخص بیGARCHوی از مدل 

ثباتی و  دهد که بی  برآورد مدل نشان می. استنمودهگیری میزان انحراف نرخ واقعی ارز استفاده  اندازه
  .ایران داشته استها و بدون وقفه تأثیر منفی بر رشد اقتصاد  انحراف نرخ واقعی ارز در تمام مدل

های حمایت از  به بررسی اثر انحراف نرخ ارز بر شاخص) 1389(پور و ایروانی  حسینی، گیلان
منظور محاسبه انحراف  به. ندا هپرداخت) 1368-1386 (تولیدکنندگان گندم در اقتصاد ایران در دوره

 واقعی را با استفاده از نظریه نرخ ارز ابتدا نرخ ارز تعادلی را با مدل تصحیح خطای برداری و نرخ ارز
های حمایت از تولیدکننده اثر   سپس با استفاده از شاخص،اند نمودهبرابری قدرت خرید محاسبه 

. ندا نمودهانحراف نرخ ارز واقعی از مسیر تعادلی آن بر مقدار حمایت از تولیدکنندگان را بررسی 
ارز تعادلی انحراف دارد و این انحراف نتایج تحقیق آنها نشان داد که نرخ ارز واقعی از نرخ 

 های ارزی همچنین سیاست. دهد های حمایت از تولیدکنندگان گندم را تحت تأثیر قرار می شاخص
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 آثارسازی آن   با آزادسازی نرخ ارز و یکساناما ، منفی داردآثاربر این شاخص در اقتصاد ایران 
  . استنظر کاهش یافته های ارزی بر شاخص مورد منفی سیاست
ن از مسیر تعادلی آ به مطالعه اثر تغییرات نرخ ارز و انحراف یدر تحقیق) 1387(  ایزدی وایزدی
منظور محاسبه انحراف نرخ واقعی ارز   مقاله به اینآنها در. ندا هافزوده بخش صنعت پرداخت بر ارزش

دلیل ناپایا بودن برخی  به در مرحله بعد، .اند نمودهوتانی استفاده کاز مسیر تعادلی بلندمدت از مدل 
های  های جدید همگرایی و مدل خودتوضیح برداری با وقفه متغیرهای مدل با استفاده از تکنیک

افزوده بخش   نرخ ارز و انحراف آن از مسیر تعادلی بر ارزشهای ان تأثیر نوس)ARDL(توزیعی 
ضریب انحراف نرخ ارز از که دهد  نتایج تحقیق آنها نشان می. ندا هصنعت را مورد بررسی قرار داد
 پول داخلی قدرت  کردن ارزشگذاری بیشتر معناست که با به اینده و مسیر تعادلی بلندمدت منفی بو

منابع . آورد یابد و این امر سودآوری بخش صنعت را پایین می رقابت کالاهای داخلی کاهش می
 ،اضافی اعتبارات داخلی استاصلی ایجادکننده انحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی، رشد 

تأیید شده و گاز در مدل   و  اصل از صادرات نفتهمچنین وابستگی بخش صنعت به درآمد ارزی ح
 نیز ناشی های  قیمت نفت در درآمد حاصل از آن تأثیرگذار است و این نوسانهای اناز آنجا که نوس

های مالی  وابستگی سیاستهای خارجی و خارج از کنترل دولت است، بنابراین کاهش  از شوک
  .تواند موجب رشد مداوم و پیوسته بخش صنعت شود دولت به درآمدهای نفتی می

در مطالعات خارجی نیز موضوع انحراف نرخ واقعی ارز و تأثیر آن بر متغیرهای اقتصاد کلان 
عی ارز از تأثیر انحراف نرخ واق) 1990(کوتانی، کاوالو و خان . مورد توجه محققین قرار گرفته است

گذاری، صادرات و رشد اقتصادی در  هایی نظیر سرمایه ثباتی نرخ ارز بر شاخص مقدار تعادلی و بی
 انحراف نرخ آثاردهد که  نتایج تحقیق آنها نشان می. نمودندکشورهای در حال توسعه را بررسی 

قابل . شده دارد عنوانهای  ثباتی در کشورهای در حال توسعه اثر منفی بر شاخص واقعی ارز و بی
ثباتی و از   است که در این مقاله از انحراف نرخ ارز از میانگین نرخ واقعی ارز برای محاسبه شاخص بیذکر

گیری   خود نویسندگان برای اندازهتوسطنظریه برابری قدرت خرید و یک مدل ساختاری و طراحی شده 
تأثیر انحراف ) 1994( دیگر، پیک و والراچ ای در مطالعه. شاخص انحراف نرخ واقعی ارز استفاده شده است

 کشور در حال توسعه مورد 10نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی بر صادرات محصولات کشاورزی را در 
این رابطه منفی .  استنموده را تأیید دو این میان ز برآورد تابع رابطه منفینتایج حاصل ا. اند بررسی قرار داده

  . استنگردیده در سایر کشورها نتایج معناداری مشاهده  کشور معنادار بوده و4در 
. ندا ه روش به برآورد نرخ ارز تعادلی در چین پرداختدودر مقاله خود با استفاده از ) 1998(چو و شی 

آنها . است (SPFE)ای ارز خارجی   و مدل قیمت سایه(PPP) روش شامل نرخ برابری قدرت خرید دواین 
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سپس با تأیید  ،اند قرارداده آزمون  موردهای خود  را در دادهPPPد رابطه بلندمدت در مقاله خود ابتدا وجو
های نرخ ارز واقعی از  تمام داده در دوره مورد بررسی آنها. ندا هاین رابطه به برآورد نرخ ارز تعادلی پرداخت
  .است دهنده ارزشگذاری بیش از حد نرخ ارز تعادلی بالاتر بوده است که نشان

  

  رسی روند نرخ ارز واقعی در ایرانبر. 4
نظام ارزی در .  استداشتهای   تغییر و تحولات گسترده تاریخیینرخ ارز در اقتصاد ایران در سیر

نرخی شامل یک نرخ ارز رسمی ثابت و یک  2 حداقل یک نظام ارزی 1380اقتصاد ایران تا سال 
 اما با اجرای سیاست ، بوده استصورت شناور مدیریت شده به) بازار آزاد( رسمی نرخ ارز غیر

شده  نرخی شناور مدیریت  نظام ارزی ایران به نظام ارزی تک1381سازی نرخ ارز از سال  یکسان
نرخ اسمی ارز . نشان داده شده است) 1(سیر تاریخی نرخ ارز در اقتصاد ایران در نمودار . تغییر یافت

 ریال در سال 2000از محدوده کمتر از در بازار آزاد در دوره پس از جنگ با یک سیر صعودی 
 نرخ ، دورهایندر . رسد  برابر می5 بیش از  بهیعنی 1389در سال   ریال10000 به فراتر از 1369

که شکاف  صورت جهشی تعدیل شده است به نحوی  به1381 و 1371های  رسمی ارز در سال
 نظام ارزی به یک نظام 1381ز سال  اما ا، بین نرخ ارز رسمی و غیر رسمی را پر نموده است گسترده
که اختلاف میان نرخ ارز رسمی و  ، به طوریگردیدشده تبدیل  نرخی شناور مدیریت ارز تک

مانند عموم متغیرهای اقتصادی که میزان واقعی آنها از اهمیت برخوردار . بود ناچیز سمی تقریباًر غیر
 از آنجا که در دوره پس از جنگ نرخ تورم . اصلی نرخ واقعی ارز استئلهاست، در مورد ارز نیز مس

 روند نرخ اسمی ارز  بای ارزع بسیار بیشتر از نرخ تورم خارجی بوده روند نرخ واقاًداخلی عموم
آزاد با پایان جنگ و بهبود درآمدهای نفتی، نرخ واقعی ارز در بازار .  متفاوت بوده استطور کامل به

 تا )1383های سال  به قیمت(  ریال15000 نزولی از محدوده  طی یک روند1372 تا اواسط 1369از سال 
های تعدیل اقتصادی نرخ  پس از آن با توجه به پیامدهای منفی سیاست. یابد  ریال کاهش می10000

 واحد جهش 16000 به 1374شود و در ابتدای سال  ارز با نوسانات ناگهانی و موقتی مواجه می
 1377 در اواسط سال 11000 طی یک روند کاهشی به محدوده پس از آن نرخ ارز ابتدا. نماید می
 واحد 16000 به 1378 روند صعودی به خود گرفته و در اواسط سال دوباره از آن پسرسد و  می
 نرخ واقعی ارز روند نزولی خود را آغاز نموده و با کاهش 1378 اما از نیمه دوم سال ،رسد می

 یک اً در طول تقریب،در واقع. رسد  می1389 واحد در سال 5000 واحد به 16000پیوسته و مداوم، از 
   . درصد کاهش یافته است65دهه نرخ واقعی ارز بیش از 
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  (RER)  بازار موازی و واقعی (NER) بازار موازی روند نرخ ارز اسمی.1نمودار 
  

   برآورد نرخ ارز تعادلیجهت (PPP)برابری قدرت خرید مدل . 5
منظور از . طور همزمان برقرار باشد  به آن نرخ تعادل داخلی و خارجیی نرخی است که درنرخ واقعی ارز تعادل

تعادل داخلی، تعادلی است که بازار کالاهای غیرقابل تجارت در تعادل باشند و منظور از تعادل خارجی نیز 
توسعه ویژه در کشورهای در حال  بهدر برخی کشورها . های یک کشور است پرداخت  ترازتعادل در
، های پولی و مالی و نظام ارزی انحراف نرخ ارز واقعی را به همراه خواهد داشت  میان سیاست ناسازگاری

های بعدی   تا در بخششود  نرخ ارز واقعی تعادلی پرداخته می به ارائه مدلی جهت برآوردبخش در این بنابراین
  .صادی پرداخته شودهای اقت ر آن بر بخشبه برآورد انحراف نرخ ارز تعادلی و اث

طور کلی، شاخص انحراف نرخ واقعی ارز از مقایسه نرخ واقعی ارز بالفعل و نرخ واقعی ارز  به
  :شود تعادلی آن از رابطه زیر محاسبه می

  

=انحراف نرخ واقعی ارز                                                         )4(  

 در این مقاله، با توجه به مطالعات . نرخ ارز تعادلی وجود دارد برای برآوردختلفیهای م روش
جهت  .گردد استفاده میمدی بیشتر این روش ادلیل کار به (PPP)گذشته از مدل برابری قدرت خرید 

  :شود می ز رابطه زیر استفاده اPPPبرآورد نرخ ارز تعادلی 
  

)5(                                                                                            



= t

0
*
t0t0

ppp /p/(p)/p(pee   

  

00در این رابطه، 
*
0 e,P,P ترتیب نرخ واقعی ارز، سطح قیمت کشور داخلی و سطح قیمت  به

منظور از زمان صفر . اشدب میصفر گردد در زمان  کشور خارجی که نرخ ارز بر اساس آن تعیین می
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برخوردار بوده گردد که در آن دوره نرخ ارز از یک ثبات نسبی  ای اطلاق می در این مدل به دوره
گردد تعیین این  یکی از مشکلاتی که در این مدل مطرح می. شود است که به آن دوره پایه گفته می

  .باشد  میPPPدوره پایه جهت محاسبه نرخ ارز تعادلی 
های نسبی  کار گرفته شده در مطالعات گذشته استفاده از متوسط بلندمدت قیمت هیک روش ب

 بنابراین جهت ، که در این دوره نرخ ارز از ثبات نسبی در کشور برخوردار باشداست 1گذشته
ای که   باید با مطالعه روند نرخ ارز در کشور دوره باثبات ارزی یا دورهPPPمحاسبه نرخ ارز تعادلی 

 سپس با ،گردیدارزی در کشور اجرا شده است و منجر به ثبات در روند نرخ ارز یک تحول 
ها در این دوره و قرار دادن آنها در معادله نرخ برابری  سطح قیمت دست آوردن متوسط نرخ ارز و هب

ای که در این روش وجود دارد این است که  نکته .شود محاسبه PPP نرخ ارز تعادلی قدرت خرید
 وجود رابطه بلندمدت را میان بایست می از پرداختن به مدل برابری قدرت خرید، ابتدا پیش

 بلندمدت با استفاده از PPP منظور، اعتبار وجود به این .آزمون کرددر مدل متغیرهای مورد استفاده 
حاسبه  نرخ ارز واقعی مبایست می بنابراین ،گیرد نرخ ارز واقعی مورد تحلیل قرار میبررسی مانایی 

  :شود ورت زیر استفاده میص به) 1988 (برای این امر از روش ارائه شده توسط ادوارد. گردد
  

)6(                                                                                  t
us
tt /CPIWPIStq =  

  

نرخ ارز اسمی که واحد پول کشور داخلی به ازای یک واحد  :tS،نرخ ارز واقعی :tQ ،که در آن
 که نماینده قیمت خارجی مریکاآفروشی در  شاخص قیمت عمده :usWPI،استپول کشور خارجی 

یمت داخلی کالاهای که نماینده ق است  کننده داخلی شاخص قیمت مصرف: CPIکالاهای قابل تجارت و
  :شود حاصل میرابطه زیر گیری از متغیرها   با لگاریتم.باشند میغیر تجاری 

  

)7(                                                                              ticus
titStq pwp −+=  

  

 بنابراین، شود  استفاده می)7(جای معادله  به) 8(دمدت از معادله نجهت آزمون تجربی رابطه بل
  :صورت زیر است  بهPPPرابطه 
  

)8(                                                                     teus
tbwpitcpi1b0btS +−+=  

  

                                                 
 .مطرح شده است) 1990(توسط اوهنو این روش . 1
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بستگی هم uswpi و tS،tcpiاگر.  استPPPدست آمده از  هجزء خطای بte که طوری  به
  . متغیرها وجود دارد اینمیانتوان ادعا نمود که رابطه بلندمدت  داشته باشند می

  

   مدل تجربی.6
  PPPآزمون رابطه بلندمدت ها و  معرفی داده. 6-1

آزمون همجمعی  بایست می ابتدا PPPبا توجه به ارائه مدل در بخش قبلی مربوط به برآورد رابطه 
کننده در  لگاریتم شاخص قیمت مصرف، )St (نرخ ارز اسمیلگاریتم  که شامل) 8(متغیرهای معادله 

us (مریکاآفروشی  عمده  لگاریتم شاخص قیمت، )tcpi (ایران
twpi (و te  است عبارت جزء خطا

 تمام که است )1344 -1389(های سالانه دوره  های مورد استفاده در این مقاله داده  داده.انجام شود
 و نرخ ارز اسمی از سایت بانک مرکزی WDIک اطلاعاتی جز نرخ ارز اسمی از بانها ب داده

تحلیل همجمعی آزمونی برای تعیین مرتبه  و منظور تجزیه  به.جمهوری اسلامی ایران گرفته شده است
 در این )ADF( فولر -یافته دیکی  بنابراین از آزمون تعمیم،شود  میدنبال مدلیرهای  متغهمگرایی
 مذکوریرهای غدهنده این است که تمام مت نتایج آزمون ریشه واحد نشان .تفاده شده استمقاله اس

)1(I که  طوری  ، بههستند)1(Iاست نخستده همگرایی از مرتبه  نماین ) 1جدول.(  
  

  یافتهفولر تعمیم-ی آزمون دیک.1جدول
  ts  tcpi  us

twpi  
  آماره آزمون در سطح

  ) درصد5(ارزش بحرانی 
  احتمال

027/0  
922/2-  
95/0  

779/0  
92/2-  

99/0  

847/0-  
921/2-  
79/0  

آماره آزمون یکبار 
  گیری تفاضل

  ) درصد5(ارزش بحرانی 
  الاحتم

622/3-  
922/2-  
00/0  

865/2-  
922/2-  
05/0  

318/4-  
922/2-  
00/0  

  .نتایج تحقیق: مأخذ  
  

 و شاخص قیمت خارجی) ایران(  نرخ ارز اسمی، شاخص قیمت داخلیمیان همجمعی  رابطه
 که در همانطور ).2جدول (ارزیابی شده است با استفاده از آزمون یوهانسون و جوسیلیوس ) آمریکا(

 ،شود  میییدأ متغیرها تمیان همجمعی  وجود یک رابطه TRACE آزمون  براساسشود ده میجدول مشاه
تر از  قوی traceλ که آماره ییاز آنجا. شود  وجود بردار همجمعی رد میmaxλ  بر اساس آمارهاما

  .استبرقرار  PPPمدت  بلند بنابراین رابطه. شود ستناد می است، در اینجا نیز به آن اmaxλآماره
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   آزمون همجمعی یوهانسون.2جدول 
سطح بحرانی 

   درصد95
t r a c eλ   95سطح بحرانی 

m  درصد a xλ  فرضیه صفر  فرضیه مقابل  

797/29  822/31  131/21  759/18  1r =  0r =  
494/15  063/13  26/14  351/12  2r =  1r ≤ 

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

   نرخ ارز تعادلی محاسبه .6-2
) 5(  توان نرخ ارز تعادلی را با توجه به رابطه  متغیرها میمیان PPPیید وجود رابطه بلندمدت أبا ت

 با تعریف PPP است برآورد نرخ ارز تعادلی گردیدههمانطور که در توضیح مدل ذکر . نمود تعیین
با توجه به . استپذیر   امکان دوره پایه دوره صفر که در آن نرخ ارز از روند باثباتی برخوردار بوده

تخاب گردیده  ان)1381-1389( های مطالعه روند نرخ ارز در اقتصاد ایران دوره پایه در این مقاله سال
  . نرخی شناور مدیریت شده است تک انتخاب این دوره اعمال سیاست دلیلکه 

 0eعنوان   به)1381-1389(های  میانگین نرخ ارز واقعی در خلال سال) 5( بعدی در رابطه گامدر 
ترتیب   دوره بهاین کننده ایران و آمریکا در  نظر گرفته شده و نیز میانگین شاخص قیمت مصرفرد

*و 0Pبرای 
0P نشان داده شده ) 3(دول های نرخ ارز تعادلی در ج داده .در نظر گرفته شده است

 که در شود  پرداخته میبه محاسبه انحراف نرخ ارز واقعی ) 4( با استفاده از رابطه ،در ادامه. است
  .ارئه شده است )3(ستون چهارم جدول 

  

   و انحراف نرخ ارزPPP نرخ ارز واقعی در بازار موازی، نرخ ارز تعادلی .3جدول 
  

نرخ ارز واقعی در بازار   سال
  موازی

  انحراف نرخ ارز واقعی  pppنرخ ارز تعادلی

1344 4920/532 135/8965 3520/794 
1345 5102/089 131/4377 3781/754 
1346 5034/444 129/9312 3774/701 
1347 5124/914 125/5335 3982/507 
1348 5140/6 123/3644 4067/006 
1349 5239/076 118/4384 4323/461 
1350 5195/558 118/3695 4289/271 
1351 4629/033 121/9131 3696/994 
1352 4700/005 126/0443 3628/851 
1353 4887/636 129/6924 3668/638 
1354 4730/327 134/1456 3426/262 
1355 4645/59 141/1476 3191/3 
1356 3873/551 168/7197 2195/85 
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  .3جدول ادامه 
1357 5262/955 175/1058 2905/586 
1358 7558/693 173/8801 4247/071 
1359 10142/26 184/8092 5387/964 
1360 12030/56 208/0756 5681/82 
1361 13403/67 232/6327 5661/73 
1362 14573/37 269/885 5299/843 
1363 17088/34 291/1591 5769/073 
1364 17246/11 293/4876 5776/265 
1365 17089/23 341/2318 4908/101 
1366 18220/19 422/9062 4208/329 
1367 14358/06 523/1813 2644/375 
1368 15390/98 610/6352 2420/486 
1369 17327/41 623/5533 2678/818 
1370 14909/31 700/6853 2027/818 
1371 12574/28 855/6016 1369/642 
1372 12690/91 1007/28 1159/918 
1373 14269/19 1290/394 1005/801 
1374 15126/5 1878/453 705/264 
1375 13226/43 2353/054 462/0964 
1376 12114/88 2698/215 348/9961 
1377 13557/41 3131/67 332/913 
1378 15198/54 3679/705 313/0371 
1379 13225/5 4074/806 224/5676 
1380 11712/39 4409/587 165/612 
1381 10092/46 4963/028 103/3529 
1382 9507/877 5652/033 68/22048 
1383 9245/4 6317/231 46/35208 
1384 9042 6930/692 30/46317 
1385 8626/817 7515/732 14/78346 
1386 7822/759 8565/085 -8/66688 
1387 7068/553 10355/88 -31/7436 
1388 7203/26 11795/89 -38/9341 
1389 7774/071 12782/02 -39/1797 

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 شده است و  نرخ ارز بیش از حد ارزشگذاری)1344-1385(های  در سال) 3(با توجه به جدول
  . نرخ ارز تعادلی کمتر از حد ارزشگذاری شده است)1386-1389(های  تنها در سال
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   معرفی مدل.6-3
از مسیر تعادلی بلندمدت آن بـه بررسـی اثـر ایـن     بازار موازی حال با محاسبه انحراف نرخ ارز واقعی        

 بنـابراین  ،شود پرداخته می گاز   و  بخش اقتصاد شامل صنعت، کشاورزی، خدمات و نفت        4شاخص بر   
 به ارزش افزوده بخش صـنعت، ارزش افـزوده بخـش کـشاورزی، ارزش                آمار مربوط  عهدر این مطال  

گاز، شاخص قیمت بخش صنعت، شاخص قیمت         و  افزوده بخش خدمات، ارزش افزوده بخش نفت      
گـاز و انحـراف نـرخ      و  نفـت  خدمات، شاخص قیمت بخش      شبخش کشاورزی، شاخص قیمت بخ    

اسـت و   صـورت سـری زمـانی        که این اطلاعـات بـه      بلندمدتاز مسیر تعادلی    بازار موازی   ز واقعی   ار
  .گردیداستناد خواهد ) 1344-1389(های  دوره مورد مطالعه سال

افزوده  مدت بر روی ارزش ه برای بررسی اثر انحراف نرخ ارز واقعی از مسیر تعادلی بلندعدر این مطال
 ،شده استه  استفادگردیده ارائه )1980( که توسط سیمز VAR از مدل مذکور  اقتصادگانه چهار های بخش

زا در نظر  زا و برون های درون تمایزی بین متغیر) 1980(شده توسط سیمز الگوی ارائه در با توجه به اینکه اما
های کوچک مانند اقتصاد کشورمان کارا  سازی برای اقتصاد  از این رو این استراتژی الگو،شود گرفته نمی

داری  اتوجه و معن  قابلآثار تصمیمات اقتصادی اتخاذ شده های کوچک صاد در اکثر اقت، در واقع.نیست
 ندارد و نیز رویدادها و وقایع کلان اقتصادی در خارج از این کشورها ها  اقتصاد سایر کشوربر
المللی نفت برای اقتصاد ایران و نیز  شود مانند قیمت بین زا برای آنها در نظر گرفته می صورت برون به

توان  ها وجود دارد که در این صورت نمی  متغیرمیانطرفه   الگوها یک رابطه یکبرخی گاهی در
 الگوی استفاده شده در این تحقیق نوع بنابراین،. زا در نظر گرفت صورت درون  را به متغیرهاتمام

 عنوان زا تقسیم کرده که از آن تحت زا و برون  دسته دروندو است که متغیرها را به VARخاصی از 
  . شود نام برده می VAR-Xالگوی 

نـعت، ارزش     ارزشدر این الگو متغیرهای      افـزوده بخـش     افـزوده بخـش کـشاورزی، ارزش       افزوده بخش ص
عنـوان متغیرهـای     بـه  مدتخ ارز واقعی از مسیر تعادلی بلند      گاز و انحراف نر     و  افزوده بخش نفت   خدمات، ارزش 

اـخص قیمـت بخـش           ص  شاخص قیمت بخش صنعت، شـاخ     زا و متغیرهای     درون  قیمـت بخـش کـشاورزی، ش
 پـس از بررسـی      .دنشـو  زا در نظـر گرفتـه مـی        عنوان متغیرهای برون   بهگاز    و  خدمات، شاخص قیمت بخش نفت    

زا در مدل  ن متغیر درو5با توجه به اینکه  .نماییم آزمون مانایی و تعیین تعداد وقفه بهینه اقدام به برآورد مدل زیر می         
  .  خواهیم داشت که در زیر آورده شده است  معادله5 اینبر، بناوجود دارد
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LSER = C(1,1)*LSER(-1) + C(1,2)*LAGRI(-1) + C(1,3)*LIND(-1) + C(1,4)*LOILI(-1) + 
C(1,5)*DIVERS(-1) + C(1,6) + C(1,7)*LINAGRI + C(1,8)*LININD + C(1,9)*LINOIL + 
C(1,10)*LINSER 
 
LAGRI = C(2,1)*LSER(-1) + C(2,2)*LAGRI(-1) + C(2,3)*LIND(-1) + C(2,4)*LOILI(-1) + 
C(2,5)*DIVERS(-1) + C(2,6) + C(2,7)*LINAGRI + C(2,8)*LININD + C(2,9)*LINOIL + 
C(2,10)*LINSER 
 
LIND = C(3,1)*LSER(-1) + C(3,2)*LAGRI(-1) + C(3,3)*LIND(-1) + C(3,4)*LOILI(-1) + 
C(3,5)*DIVERS(-1) + C(3,6) + C(3,7)*LINAGRI + C(3,8)*LININD + C(3,9)*LINOIL + 
C(3,10)*LINSER 
 
LOILI = C(4,1)*LSER(-1) + C(4,2)*LAGRI(-1) + C(4,3)*LIND(-1) + C(4,4)*LOILI(-1) + 
C(4,5)*DIVERS(-1) + C(4,6) + C(4,7)*LINAGRI + C(4,8)*LININD + C(4,9)*LINOIL + 
C(4,10)*LINSER 
 
DIVERS = C(5,1)*LSER(-1) + C(5,2)*LAGRI(-1) + C(5,3)*LIND(-1) + C(5,4)*LOILI(-1) 
+ C(5,5)*DIVERS(-1) + C(5,6) + C(5,7)*LINAGRI + C(5,8)*LININD + C(5,9)*LINOIL + 
C(5,10)*LINSER 
 

 افزوده بخش کشاورزی   ، لگاریتم ارزش  )LIND( افزوده بخش صنعت   ارزش  لگاریتم فوقدر معادلات   
)LAGRI(افــزوده بخــش خــدمات ، لگــاریتم ارزش )LSER(گــاز  و  افــزوده بخــش نفــت ، لگــاریتم ارزش 
)LOILI( لگاریتم شاخص قیمت بخش صنعت ، )LININD(،    بخـش کـشاورزی   لگـاریتم شـاخص قیمـت 
)LINAGRI(، خدمات یتم شاخص قیمت بخش   لگار  )LINSER(      و  ، لگاریتم شاخص قیمـت بخـش نفـت 
  .باشد  می)DIVERS( مدت  از مسیر تعادلی بلند بازار موازیخ ارز واقعیو انحراف نر )LINOIL(گاز 

از مسیر تعادلی بازار موازی  با توجه به هدف این مقاله که بررسی اثر انحراف نرخ ارز واقعی
ب و اثر ی بررسی ضرابنابراین تنها اقتصادی است، گانهچهارهای  افزوده بخش ارزشمدت بر  بلند

های اقتصادی را در  افزوده بخش رز واقعی از مسیر تعادلی بلندمدت بر ارزشمتغیر انحراف نرخ ا
  .آوریم  در جدول زیر میVAR-Xقالب مدل 

  

  VAR-X تخمین .4جدول 
  DIVERS(-1)  متغیر وابسته

LSER  8/6-  
LAGRI  5/1-  
LIND  22/6  
LOILI  57/7-  

  .نتایج تحقیق: مأخذ

)9(
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  و-5/1، -8/6ترتیب با کشش  مدت به واقعی از مسیر بلند، انحراف نرخ ارز فوقبا توجه به نتایج 
گاز اثر  و افزوده بخش نفت افزوده بخش کشاورزی و ارزش افزوده بخش خدمات، ارزش ارزش بر -57/7

  . اثر مثبت داشته است22/6افزوده بخش صنعت با کشش  منفی و بر ارزش
  

  )ضربه و پاسخ( العمل آنی توابع عکس. 1- 6-3
  .شود های دیگر بررسی می  متغیر بر متغیرحراف معیار تکانهالعمل آنی اثر یک ان سدر بررسی عک
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-3.00E-13

-2.00E-13

-1.00E-13

0.00E+00

1.0E-13

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20
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-.015
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.010

.015
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Response of LIND to DIVERS

-.10

-.08

-.06

-.04

-.02

.00

.02

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of LOILI to DIVERS

Response to Nonfactorized One S.D. Innovations ± 2 S.E.

  
   آنیالعمل  تابع عکس.2نمودار 

  

ر متغیر نی به اندازه یک انحراف معیار ددهد که اگر یک تکانه یا تغییر ناگها  نشان میفوقهای  نمودار
 های  بخشافزوده  اثر آن بر متغیرهای ارزشددگرانحراف نرخ ارز واقعی از مسیر تعادلی بلندمدت ایجاد 

همانطور که نمایان است انحراف نرخ ارز از مسیر تعادلی . های بعد چگونه خواهد بود  اقتصادی در دورهچهارگانه
 تا دوره چهارم بر جای گذاشته اً ابتدا یک اثر کاهشی را حدود و نفتشاورزیهای خدمات، ک  بر بخشمدت بلند

 سال به همگرایی رسیده و اثر 20 اً از گذشت تقریبپستدریج کاهش یافته و  ن اثر این انحراف بهکه با مرور زما
. رود گاز، کشاورزی و خدمات از بین می  و  گانه صنعت، نفت های چهار افزوده بخش این انحراف بر ارزش

گردد   سپس منفی می،بوده ابتدا مثبت حراف نرخ ارز واقعی تنها در بخش صنعتتوجه است که اثر شوک ان قابل
  .نهایت به همگرایی برسد تا در
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  تجزیه و تحلیل واریانس. 2- 6-3
یک از  دهندگی هر دهنده درصد توضیح رود و نشان کار می هاین روش برای توصیف پویایی یک الگو ب

 ولاست که در ط بیانگر این نکته  این موضوععبارت دیگر به.  متغیر وابسته طی زمان استمتغیرها از تغییرات
. شوند  هر یک از متغیرهای موجود در الگو توضیح داده میاز طریقزمان چند درصد از تغییرات متغیر وابسته 

افزوده   ارزشافزوده بخش کشاورزی، افزوده بخش صنعت، ارزش های ارزش تجزیه واریانس متغیر) 4(در جدول 
  .شود مشاهده می گاز  و  افزوده بخش نفت  ارزش وبخش خدمات

  
  تجزیه و تحلیل واریانس. 4جدول 

  

DIVERS  LOILI DIVERS  LIND DIVERS  LAGRI DIVERS LSER PERIOD 
0 99/8 0 93/0 0 99/9 0 100/0 1  

0/53 95/2 0/05 83/8 0/50 99/0 7/95 82/7 2  
1/33 92/7 0/06  77/6 1/03 97/7 8/64 77/8 3  
2/06 91/4 0/22 74/0 1/35 96/1 8/56 76/2 4  
2/62 90/6 0/44 71/6 1/48 94/6 8/50 75/6 5  
3/02 89/8 0/63 69/8 1/52 93/2 8/47 75/3 6  
3/29 88/9 0/76 68/2 1/51 92/0 8/45 75/1 7  
3/47 88/0 0/85 66/9 1/48 91/0 8/44 74/9 8  
3/58 87/1 0/90 65/7 1/45 90/2 8/42 74/8 9  
3/65 86/2 0/93 64/8 1/42 89/6 8/42 74/7 10  
3/68 85/4 0/94 63/9 1/40 89/0 8/41 74/7 11  
3/70 84/7 0/95 63/3 1/37 88/6 8/40 74/6 12  
3/70 84/0 0/95 62/7 1/36 88/2 8/40 74/6 13  
3/70 83/5 0/95 62/3 1/34 87/9 8/39 74/5 14  
3/69 83/1 0/95 61/9 1/33 87/7 8/39 74/5 15  
3/68 82/7 0/95 61/6 1/32 87/5 8/39 74/5 16  
3/67 82/5 0/95 61/4 1/32 87/4 8/38 74/4 17  
3/67 82/2 0/95 61/2 1/31 87/3 8/38 74/4 18  
3/66 82/1 0/95 61/1 1/31 87/2 8/38 74/4 19  
3/65  81/9  0/94  61/0  1/30  87/1  8/38  74/4  20  

 .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 درصد از 5/1افزده بخش خدمات،  ارزش درصد از تغییرات 8شود حدود  همانطور که مشاهده می
 درصد از 4افزوده بخش صنعت و   درصد از تغییرات ارزشیکافزوده بخش کشاورزی،  تغییرات ارزش
  .شود مدت توضیح داده می وسیله انحراف نرخ ارز واقعی از مسیر بلند گاز به  و  افزوده بخش نفت تغییرات ارزش

  

  گیری  و نتیجهبندی جمع .7
افزوده  ارزشمدت بر  تعادلی بلنداثر انحراف نرخ ارز حقیقی از مسیر ارزیابی این تحقیق  هدف اصلی

 برای محاسبه نرخ ارز تعادلی .گاز است  و   صنعت، خدمات و نفتگانه کشاورزی، های چهار بخش
)PPP(از پرداختن به مدل برابری قدرت خرید پیش.  از مدل برابری قدرت خرید استفاده شده است 
آزمون  ، منظوربه این. نمود مدل آزمون را میان متغیرهای وجود رابطه بلندمدت بایست میدا ابت

کننده   مصرف، لگاریتم شاخص قیمت)tS(که شامل لگاریتم نرخ ارز اسمی ) 8(همجمعی متغیرهای مدل 
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us(مریکا آشی فرو عمده  ، لگاریتم شاخص قیمت)tcpi(در ایران 
twpi (و te  عبارت جزء خطا

 متغیرها میان وجود یک رابطه همجمعی TRACE مارهاساس آ  و نتیجه اینکه برشدهباشد انجام  می
 یین با تع)PPP( سپس نرخ ارز تعادلی .باشد  برقرار میPPPمدت   بنابراین رابطه بلند،شده استیید أت
 نرخی شناور مدیریت شده همزمان با اعمال سیاست تککه  )1381-1389( سال بر اساسوره پایه د

 موازی بازارن با نرخ ارز واقعی در ورد نرخ ارز تعادلی و مقایسه آپس از برآ . استگردیدهمحاسبه 
افزوده  رزشبر ا اثر این انحراف VAR-Xمحاسبه و در نهایت با استفاده از مدل انحراف نرخ ارز واقعی 

  :نتایج حاصل از این تحقیق به شرح زیر است . استگردیدهگانه اقتصاد برآورد  چهارهای  بخش
 نرخ ارز بیش از حد )1344-1385(های  شده در سال با توجه به انحراف نرخ ارز واقعی محاسبه -

  .ذاری شده است نرخ ارز تعادلی کمتر از حد ارزشگ)1386-1389(های  ارزشگذاری شده و تنها در سال
افزوده   بر ارزش-57/7 و -5/1 ، -8/6ترتیب با کشش  مدت به انحراف نرخ ارز واقعی از مسیر بلند -

گاز اثر منفی داشته است که   و  افزوده بخش نفت افزوده بخش کشاورزی و ارزش بخش خدمات، ارزش
 . بخش داشته است3ن افزوده ای  این انحراف از مسیر تعادلی اثر منفی بر ارزشدهد نشان می

افزوده  افزوده بخش کشاورزی و ارزش افزوده بخش خدمات، ارزش  ارزشاثر این انحراف بر -
تدریج اثر انحرافات به سمت کمرنگ   و بهگاز تا حدود دوره چهارم کاهشی بوده  و  تبخش نف
 .رود  سال اثر این انحرافات از بین می20 از گذشت حدود پسکه  طوری  رود به شدن می

ده بخش وافز  درصد از تغییرات ارزش8شود که حدود  با توجه به جدول تجزیه واریانس مشاهده می -
افزوده بخش   درصد از تغییرات ارزشیک افزوده بخش کشاورزی،  درصد از تغییرات ارزش5/1خدمات، 

 واقعی از مسیر وسیله انحراف نرخ ارز گاز به  و  افزوده بخش نفت  درصد از تغییرات ارزش4صنعت و 
   :شود پیشنهاد میموارد زیر دست آمده  هاساس نتایج ب بر .شود مدت توضیح داده می بلند

مدت رز واقعی به سمت سطح تعادلی بلندای طراحی شود که نرخ ا گونه  های ارزی به سیاست -
 ارزی گردد که نظام اساس تجربیات کشورهای مختلف و اقتصاد ایران پیشنهاد می بر. سوق یابد

 .نفتی یک نظام شناور مدیریت شده باشد مناسب برای تشویق صادرات غیر

ها  این سیاست. شودهای ارزی تدوین  های پولی و مالی مناسب و سازگار با سیاست سیاست -
گاری آنها با شود و سازهای داخلی طراحی  باید در جهت کنترل رفتار تقاضا و کاهش قیمت

 .پدیده تنظیم نادرست نرخ ارز خواهد شدهای ارزی مانع بروز  سیاست
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