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%/��' 
������ 8 7�� %� <(�� 
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��( �/� �� %�(� 7��� %�C� �� %&'(� )�* �� ����(+, �� ������ ��@�N� �(�( W&6 
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rUS .���9 ���KW�������� ������� � ��� �� ������ � 2�"�
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%��� ��>/� A'(� 7�(4 ����(K 3���� ������	�����(��� ��  A/��K ��( �� 7�, 
�4Lb� 

1. General Agreement on Tariffs and Trade (GATT)
2. World Trade Organization (WTO)
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�/� �(�8	 a��� ������ �� ������ ��� ��pt� �N� ��  �� 7G�* [(U' �� ���� .��(� 7�(4

������ �/ ������ `�* 8 7 !�� 
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��;4 %�

A/��K ��t�� ��!K %� �@��8� W/�d8 �� "��� 8 7�(4 %�(Z�/� ���� ������ m'��  `�* 	�8�

 ������ ������� 8 �@������ �/ 
�_�&;�) 
�4Lb� �/� W�&6 )��;� �/ ���, 
�4Lb� u�(;� �� 7G�*

���(+, 9�� ( ���� 1(���� "��� ���� ������ 8 9�OC/ �C! .* �� A/��K ���&� �(N� %�

��� �  !��)<(�� ��@����� )(G8 %� f!, �� 18L4 (5'� ������ ��@�N� 3@ W/�d8 �� .%� 3v�

 �� 
�4Lb� )��;� B(6( 9�(��N�. 8 W4�_ 
���� ��� �� ������ ���������� �� ���� 9�(�4

1.K ��/ ���������� �� 9$ � , 3C* c��j���; W �I ��&�� %%� 	
�4Lb� ��' 1^/8,8 8 ����

5'� %���H ���� .�,t� 8 :�� ��( ��!, 9$ �/���� ��@���!6.

 1�� [LG�rw��2��� %&'(� 8 ���C!� 9���' ������ 9(�O��(�, �(Z�� �n)  %�l8# �(2

xyyz��L�  (%� 5'���(+, 9�� 
�4Lb� )��;� �� �'�'� 
�(�� MI�./(� ���d%� ��8 �N�

� .'�9��� �� �(�( "68 %� 	������ ���������� �� 9(� �/� c� �� 9(� �/� c�� 1^/8

 B(6( �/� ����� ���� ���(+, � !4 .@&� 5/�@� �� 8 9$ �/���� ��@���!6 ��>/� �� ���������

���/� % G����� 
���� T�N� %, 5'� �s ��@��8� 1(���� ������ "��� `L�� �N� �� �� 7 !�� 8 "]�

 %��� �� `�������� [(U' �� ����� �����' �� 5���� 7C+ �/� .�� �� ���(b ��@�. �� �  !��

��, .��(I� ��� .%� B(6( �/��� %, %&'(� )�* �� ����(+, �� %U��� �� 1^/8S(2� ��@�N� 

�./.K ���� )�* ��4 �� 8 .��O� %��( 7C+ �� �(� � ��� ���4Lb� %� ���.$�� ������

 �/� %� <(��.���� "���	�'�'� 5'� ��.

XUS .������� ������� � ��� � '6-*� 7�8 �
 ��	�*19
%/��' "��� 9�(� 3, %, 5O�� �./��� �.�� �/���, D�� 8 �� 9$�'�'� �H^/8 8���2��� 

5'� %&'(� )�* �� ����(+, .%/��' �� 7G�* 
����>� %, 5'� ���* �� �/� ����� ��@/���H

x . 1��rw���2��� %&'(� 8 ���2��� 9���' ������ 9(�O��(�, ). 

2. OECD
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�(+, �/� ��9�+� ���(+, �/� A'(� �/ ��.���1%/��' �/� ��C !4 �( U "68 5'�� . 8� �/� ��

 ��I��� ��� %� �� .��, eL� ./�� %&'(� )�* �� ����(+, 	B(6( �/� 9��� ���� �N�. ��

%�/DH �( U�� �2�4 %' ����� %, ��� %� �@�� �����%/��' "��� �,��� �@�$ ��) %>��� �� 8

�/���,�@�$ ��/�0 (	%/��' ����  %���+�0 ����(+, %� ��) kU' �� �� "��� �/� 5+H��� 9�C� %,

� ���� �]�&6 ���O�.�� (%/��' m � %��� �� �(� �(+, �� T�� ��@������ u�(;� 8 ���

%&'(� %�/DH ��I��� %� 	�����%/��' "��� ���� ���H�@�$ �/���, ������ 8 �(�( ��	�(!�  �

%/��' )����� 8 7�� ���� %��� 9��,%/��' ���� ��� %� ��%/��' ���� 5����� ��>/� 8 �� ���

.���8 
���; ����� . �� 	���+ 8 S�� ���2��� ��@�'��' s�I�� .����� ��O �/� 9�(!�0

5'� %&'(� )�* �� ����(+, .�4 %� ������ ��� �N� �� 
���� %, �/�� �� 
�(G �� �� "�� 9�(

5'��' ��D�� f/ 9�(�4 %� ���,��, �N� �� 8 �@����&� %&'(�H�� �(O� ���2��� ��� 	�(K

3� ��������' 3�N�� �Z�(ZX 8 ���(+, �/� 9�� �� �(�( ������ 7l�O ��( �� �+/.��

4 %� �@�$ ��� W4�_ 
���� ��� �� ������ m'�� ���������� ���&�� 8 m'��� 8 ���+ 9�(�

�� f/$f�C]� .�/5'� ���;� 7��� 	��O �/� �/�0��.

�* �� ����(+, �'�'� 
LC+ �� �C/ ������ 
������ 8 7�� 
���� �� %U��� �� %&'(� )

 %��UC/ 8 7��O �(b %� 1.K ��/ ����(+, A'(� �@����� M��, �� 5���� %, 5'� �/�) �(N� %�

%/��' m ������ ���(��(� 9��(� ���� �@�(� 7��� ./.@� 	%� �(O� ���(+, �/�  	�(K

� ��O, ��@�'��' J/�b �� ./�� ��O, �/�%��(	%�/D� �� M��, �� �/ ��t� %/��' ��� 8 ��

 �(K 9��;� �4�!���.��O� �(� S�� �]� ���.��0 ����� f/ �� %, .%� 5'� �C! .'�� �N�

���������� �� 7G�* 
���� �� J U M��, %,DTTj ����(+, ���� J/�b �� %&'(� )�* ��

�(K 9��;� ������ 
������ kU' �� �;O� M/�D��	 ���4Lb� ��@�N� �� �(�( �����' ��8 

%&'(� )�* �� ����(+, ������ T�N� 7, �����' D�� 8 ������	 
�4Lb� )��;� "68 ���E!� 

��� ��������� kU' �� W4�_ 
���� ��� �� ������ ���������� ��(�, �����' 8 �  !�� �  !��

5'� 1��, %��( ./��� �� �� B(6( �/�.

{ .���� � ������ !"� �� ������ ��	
�
��� �
 A�D�
 E%�*
 ��@�'��'"��� %��@� a�2I� ��N� �@����� �� 3,�* ���2���	��.$�� %����4 "/�(� 8  5�;i� 

g�&;� 8 9�(� %����4 	9�(� �i�� .��� �@����� �'�'� )(G� ���E!� 	���2��� �@�$ 9�(;� D�$

\�'�'�K W/�&� �  [(U' �� 1. .�8� ��8 	.��8�� % %&'(� 	���(+, ���2��� �/��Z!� ./�D� 

��� 
��>�%� 	7 !�� 8 )(G� �/� 9��� ���� �N�. T8D� 	"��� ������ 
������ 8 7�� e��OH 1^/8

1. Double Taxation Treaties
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��� ��2��� ./.� �24 �� A��8� 3�N�� �� �� �@�'��'������ 7 !��5'� 1��, �/�0�� . 5O�� �./���

(' %� 5,�* %,��@�'��' 8 )(G� 5/�4� ���� [(U' �� ������ � , �  !�� 
��.�� .�����

 
���� ��� �� ������ ���������� %, 5'� �/� �'�'� )�q' ��8 	5'���(+, 9�� �'�'�

W4�_) DTT(3@ 8 ���8� 9�(�4 %�  .�' �/��).��&1(��� 
���� T�N� �� �(�(  %X �� 7 !��

�� ��'�� �/� �� .*.���� ��}

 1��!K )8.�)x ( ����(+, 9�� �� W �I "��� �� 7G�* ������ ���.$�� "/�(� "68

���2��� %&'(� 8 ���C!� 9���' ������ 9(�O��(�, �(Z�� P�'��� ������� `�bj� 9�+� .�� .

 9�� ��x~���� .$�� 	1.K ��/ �(Z�� W �I ��( P�'� �� �'��� ��( ������ ";� �� 7G�* ��

%/��' ./�(4 	)(����v )�(� �� 7G�* .$�� ";� ��@XJ* 	�� .$�� 8 5/�/. %!*D��

5��/�� 5��� 7� ����H �N� �� 98.� �K��8 8 ���� ��@����&� 1.��,).$�� m*�G ( ��

� 
���� )(!+ 	.$�� J��� 7� �(+,.�(K. .$�� ��&/ �Z/� ������ ";� MK ��( �� 

)�(' (%O'q 8 �@�,�K .$�� 	��%O'q7!* ������ 7��8 .$�� 	1�@� .$�� 	T�@' �(' 	�  !��

)�Y�K� �� 7G�* .$�� 8 ����� J*	A'(� ./�� ��+��  m*�G 5��� 7� �(+, )5��/��.��,1 (

�(K 
���� )(!+ 	.$��.

� 7G�* ������ ���.$�� �� �!@' %X %, ��( �/� �� 
8�_� %� <(�� %���/ )����� "��� �

 1��!K )8.� �� 1.K ��/ 18�H 8� �� f/ ��)x ( %� �!@' %X 8 %&'(� )�* �� ����(+, %�

 ��!�4� 7��� T���� 8 ��.4� P�'��� ���$ ��@�'��� .����� 	5'� %���H J &� %���+�0 ����(+,

5'�. 
��&��8 �� ���; � , 7� �� 8 
8�_� f/ �� �/� �(�8 �� �� .�X "68 �� 3,�*% 8 %�K�H 

u��(�,��� ��2��� � 7 !���� %� 9�(�l �� "��� �� �H�D� MI� %�'�(��� �/ %�'�(� %, ��, 9��� 5

 %� ������ ���.$�� ��+�� 3@' %, 1.K "/�(� �(�� %� 1.K ��/ )8.� 1��K� ��( 18�H 8�

5'� %���/ S�2��� %���+�0 ����(+, ./ �� �Z/� 
��;4 %�J��� 1�Z� f "��� 5OI� 18�H �� ��

 %���+�0 ����(+, �� ��.$�� ��+�� 	1.K ��/)%&'(� )�* �� ����(+, �� 7G�* "��� A'(� 8 (

� J���.��/ . 
�(G �/� �� ./��� 98.� 
���� "68�� T(@] %� J��� 7� �(+, �� "��� �/� 

1�@��� %O/�� �� %���+�0 ����(+, ��+�� �;O� �.�5'� %&'(� )�* �� ����(+, .

 %&'(� )�*�� ����(+, �� ��.$�� ��+�� �/ 	5'� ��8$��/ 7��� %�C� 8� T8� 18�H ��( ��

� J��� %���+�0 ����(+, "��� A'(� 8 5��� 7� �(+, �� �@�$ �� 
���� "68 %, .��/

5��/��1�@� T(@] %� 1.��,+, %� 5;O� %���+�0 ����(+, �;O� �.� 	5'� %&'(� )�* �� ����(

 T�N� �� W&6 5 4 %� ���(+, �/� �/ 8 ������ �/���� ��@�N� �� W&6 8 ������ 
�4Lb� )��;�

1�H��*W&6�������'����(�������<(��9�C�)(G8
����%�J*��kU'�( U�� �/�

1. "Model Tax Convention on Income and on Capital", OECD Committee on Fiscal Affaris.
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"�����  .���.� )9��/� �(+, ��( ��	$�� �� 
���� u�(;� �� 1�@� .$�� �� 
���� 8 T�@' �(' . .*

5'� ��(��� ����L� 7��� %� 1.K ��/ "��� ���� �� 
���� "68 9�(;� �C! T(@] %� ���/�(.

 �Z/� �(' �� W4�_ 
���� ��� �� ������ ���������� %C�/� %� %�(� �� ��� 7/.&� `.� ��

��������� ��2��� �� ���� "��� �b 7 !��1.K �*�M/�D�� �� 	.�� 
�4Lb� T�N� �� T�� 5���]K 

 ���(+, ������)%� ���������� %/�' �� 1^/8DTT( 	 	"��� �� ���� ��( �� %C�/� %� ���8�6

 �� �� ������ .��(�� D�� �Z/� �(+, 	�(+, f/ � ��� ����(� P�'� �� �(�( 
���� �� 18L4

�O��(�, ). �� 1.K aI+ ��@��� .�, "68 ������� `�b ����(+, J��(� J��U �/ ������ 9(

���.� �(�8.j� �N� %� ���6� ������ ��� f/ �(� 
���� "68 1(�K �/� %, .'��(' ��  T�N�

��� 
���� �(�(��( ./�� %, 5'� ������ 
���; �� 7 !�����H ���� �N�./.>�.

 #��(= 7�A�O .Y%��=A�D�
 E%�*� 2�9  !"� �� ������ ��	
�
��� �
 �	�*19 C��� 2������ ��	
��������� � 

W
/�

�

�
���

��
 "

;�
 B

(�

�(
+,

 m
*�

G
 5

��
� 7

�
 .

$�
�

)
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��/
��

.
$�

� 
1.

��,
(

.
$�

� 
J

��
� 7

�
 �

(+
,

5
��/

��
 �

(+
,



���

� 
1.

��,
���6(�

x)(����v )�(� �� 7G�* .$��ABB�(+, �� )(�� ��v )�(�B ��������.

r%O'q .$�� �@�,�K 8 ��)�('(ABA

  �(+, �� %C�/��ZB  .�K�� %�K�� 3l�� �� 

  �� 3��l�� ���� ���/� .��$�� %��,�(��+, B
5'� 
���� )(!+.

{%O'q .$��7�� 8 7!* �������  !��ABA

zT�@' �('ABA
�(+,B  ��D��        ���� %�� .���(� 7��.�*�  8 

 �i,�.*x�8 
���� .G�� .�, "6.

�1�@� .$��ABA
  �(+,B  � D��         �i,�.�* ���� %�� .��(�x~

.�, "68 
���� .G��.

w����� J* �� 7G�* .$��ABA

 5��/�� %E���X       ��!l�� ��� ����� 1.��,8

          1��� 
����� .K�� 9$ A;�� ����� J*�

� �����(K.

�%/��' ./�(4��ABB
��Y�K� �� 7G�* .$��)ABA5'� 7CK �/� %� ���( m v� ��.

yJ*5/�/. %!*D��ABB
x~�K��8 8 ���� ��@����&� .$��ABB

��t: 9(�O��(�, �(Z�����2��� %&'(� 8 ���C!� 9���' ������

x.��( x~ 8 xx ������ 9(�O��(�, ). OECD
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Z .�	
�0�1�I � J%���
•6 ���������� %&'(� T8D� �� .�,t� �!DTT/ %&'(� ����(+, ��!� 9��  )�* �� 8 %���

��� ���� "��( M��, ���� %&'(��/� 	1(���� ��@����� )(G8 8 "��� �  !�� ��������� %�(H

 �Z/.C/ %� 5;O� ���(+, �/� 9(X .���/ ���+�� e��OH %&'(� )�* �� ����(+, 9�� ./��

.��O� �] �I ��/�D 8 �@ �O���0 �����%, ���/� .* �� �� ��������� ���.;��� � M��, .���.

•"����s BLb� �� ./�� %&'(� )�* �� ����(+, A�� ���������� %� 5;O� 7�, ���'�

.�&� ������BLb� D�� 8 �(� 1.K%/��' ��@����d �� %U��� �� ���'��(�( ����H [(U' �� 

����  !�� ����(+, ���2��� 9��&� 	1�@� �� �� �(�$ <(�� ��@�G�� �� ������ 	.��, 1�H

%�%�(H%O'q 8 S�IK� %, ��(���� 5���d ����� %, �/��1%/��'  �� 
�.� %l��� 8 ����H

.2� ��( ����(+, �� ����� A/��K �(�8 
�(G �� .��O� �Z/� ����(+,%/��' ����H	

�/���(+,%/��' ���� ��  ��I��� ����H .��, ��/�D �� .���(�� %, ����������� ������ ��� �

.�/�!� 1��]�'� �(� B(;� �(+, �� ���(+, 9$ 9�� �(�( W4�_ 
����. �/� 5'� �@/.�

%/��' ���� %, �/�@�/D �� 18L4 
��.�� 8 7�� %� <(�� ������ ���.$�� ���� 	���� 9����H

��� .��(� ���Y� %/��' �.; �(+, "]� %� �� ������ 
������.

•/�0 �� �)). (� ��Z���� 8 7/.&� �(�� %� ./�� W4�_ 
���� ��� �� ������ ���������

 	.�, �]* ��(�, �( U�� "68 %� 5;O� �� %&'(� )�* �� ����(+, "��� �@�� %� %, �(K

1^/8 
������ %C �.�.� �@�$ %� �� �� .J�!4 1�Z� f/ �� ���'�� �� ./�� %���+�0 ����(+, ��

`.� 8�:5��+�0 %� f!, f!, 8 ���@� ��2��� .K� 8 %&'(� )�* �� ����(+, ���2��� 

�@/�O, M��, %�����OH 1 �� �(�( �� �i,�.* 	%&'(� )�* �� ����(+, ��@��8� %��(�

 ���(+, �/� ��@��8� "]� %� ������ 
������ 8 7�� ��@����� ��( �� T�� �Z�K�H�(� �� ��

%� 	.��� 9�+� �(�%�(H f/ �� %, ��%�K�* %�/DH��/ ���������� �� ��!� .��� 1���� 1.K%

���H J &� %&'(� )�* �� ����(+, ��@��8� %� ������ 
���; �8� �@����� B�(��.

•1�@� �� ������ �(N� %���� 
������ 8 7�� 
���� �� �( U�� ������ 1��]�'��(' 8 7 !��

.K ���C�'� )����� �� 9�/�q1 8 ��.$�� %�/D��Z/� ����(+, %� ��j	 %� f!, ���E!� 8 

��� ���� 
�.� M/�D�� �� a�� %� <(�� 
LC+ �� �+I� `�* 8 ���(+, "��� �  !��

��� ������ 
�4Lb� T�N� 8 ��.&� e��OH %� 8� .�8� �� �( U �/8��/8� 5/�@� �� 8 7 !��

 ������ "��� �Z���!� 	������ 
������ 8 7�� 3>* 8 ���(+, ��!� �� ������ ��@��� 8

��� .�� ������ T�N� f/ ��>/�5'� ��8�6 
..� � �� �  !��.

1. Cross Border Tax Arbitrage
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• ���������� ������ 7G� f/ %� ./�� 
�4Lb� )��;�DTT %, �(�� %� �(K 7/.;� 

3@ �� 
�4Lb� )��;� 	������� `�b ����(+,�/� ����� �� �(� %]�d8 �/�� ��������� %�(H

��.�.�.

•%� `�* �(N�#������$��� 
���� ��(�, T�N� �� 7G�* ������  M/�D�� m�( %, 7 !��

 �4(�2)�s�,(1��]�'� 5���� 
�.� ����� �/� �� 9�H.��,8 %>��� ���.�  ���.$�� 5��

� %&'(� )�* �� ����(+, �������(K	��� 
���� T�N� �/���� �����' 8 h����  ./�� 7 !��

 %�.�, 5,�* ���(+, ������ ��@�N� 9�� 
�4Lb� %��; b8�� )��;� �('.

• �(K ��Z���� �(�� %� ./�� W4�_ 
���� ��� �� ������ ���������� ). ��(�, �����'

&;� ��� ��( �� 	������� `�b ����(+, 9�� 7�, 
�4Lb� )��;� ��� �� %,� �(+, 8� 

��(��� . 9�D!� �(b %� 
����.��, "68. �� ������ 9(�O��(�, ). �� ��(�, "68 �� 3@ �/�

�� ./�� �C! �����( %� �@�$ 
�4Lb� %, �&���  ������� `�b ����(+, 9�� 7�, �(b

1��(, �� 5'� 1.K )��;��(K 5/�4� D�� 
..

E����
��� (2-���

 ������ �(� 9���' �(+,)x{��(	 �� ������ ���������� 9��/� �L'� ��(@!� ��� W4�_ 
���� ���

���(+, ���� 8.

� 	.!*� 	���� ...���H 3/� 8 �/��$ .!�)x{�y( 	5/(�8� 8 �'��� ���&�� S(2� �� ���(+, �.��

W4�_ 
���� ��� �� ������ ������� 8 ���2��� �(� 
���8 ��� ��@�'��' 8 
������ ���� 	

�s$ 	�/����.

��4�� 	�;,� � 4 	��"������ 
�4Lb� %���; 8 W4�_ 
���� ����������" 	������ �22I� %�� 2� 	

 1��!K{�.

� (2.��$��
OEDC Committee on Fiscal Affairs (2003), Model Tax Convention on Income 

and Capital, 28th January.
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