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مبوىدذ ودذادن اطلاعدبت  زر در     بتیپرداخت وکردن مبل یثرا یرقبوًویثٍ َرگًوٍ تلاغ غ بتیاجتىبة از مبل

ؼدرکت در ثدبزٌ    909پدصيَػ   هید . در اؼًد یگفتٍ م ثٍ مقبمبت معئًل بتیي مىبفع مؽمًل مبل ذیمًرد عًا

 دَذ یوؽبن م قیتحق ًنیثرآيرد مذل رگرظ جوتبی. اوذ‌مًرد آزمًن قرارگرفتٍ 9898تب  9887 یَب ظبل یزمبو

َدب   ؼرکت بتیثب اجتىبة از پرداخت مبل می% معىبدار ثًدٌ ي راثطٍ معتق5 یدر ظطح خطب رٌیمذ أتیاوذازٌ َ

 بتید اجتىدبة از پرداخدت مبل   رٌیمدذ  أتیَ یتعذاد اعضب ػیثب افسا کردتًان ادعب  داؼتٍ اظت. در وتیجٍ می

در ظدطح   رٌیمدذ  أتید َ رمًظد  یغ یاعضب یعىیدير  ٍیفرض ًنیرظثرآيرد مذل رگ جی. وتببثذی یم ػیافسا

 ثب کٍ ثذیه معىبَب داؼتٍ اظت.  ؼرکت بتی% معىبدار ثًدٌ ي راثطٍ معکًض ثب اجتىبة از پرداخت مبل5 یخطب

 مدذل ثرآيرد  جی. وتببثذی یکبَػ م بتیاجتىبة از پرداخت مبل رٌیمذ أتیَ رمًظ یغ یتعذاد اعضب ػافسای

% معىبدار ثدًدٌ ي راثطدٍ   5 یدر ظطح خطب رعبملیاز مذ رٌیمذ أتیجذا ثًدن َ یعىیظًر  ٍیفرض ًنیرگرظ

 رعبملیاز مذ رٌیمذ أتَی ثًدن جذا صًرت در ؛ یعىیؼرکت داؼتٍ اظت یبتیثب اجتىبة مبل یمیمثجت ي معتق

 .بثذی یم ػیافسا بتیاجتىبة از پرداخت مبل

جذا  رٌ،یمذ أتیَ رمًظ یغ یاعضب رٌ،یمذ أتیاوذازٌ َ ،یؼرکت تیحبکم ،یبتیاجتىبة مبل: ياشگبن کلیذی

 .رعبملیاز مذ رٌیمذ أتیَ طیثًدن رئ
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 2 ي 9 َبی ؼمبرٌيیکم  ثیعت ظبل اقتصبدی مجلٍ 6

 

 

 مقذمٍ .9

ٚ          ٞاب  زِٚزٚظبیف  ٌساشطر   زض حابَ حبراط ٘ساجز ثاٝ ٌصشاشٝ ز اشرٛر س بباطار ثساببضی شاسٜ 

زضآٔاسٞبیی واٝ    وٝ لطؼبً ٘ببظ ثاٝ زضآٔاسٞبی ٔٙب اجی زاضزو زِٚاز اظ  طیاك      یبفشٝ ا ز ای اِؼبزٜ فٛق

ثسببض حبئع إٞبز زض  ذٛز ذٛاٞس شس ٚ ٔبِببر یىی اظ ٔٛاضز ٞبی ٞعیٙٝلبزض ثٝ سأٔبٗ  وٙس ٔی وست

 ثاط زضآٔاس اشاربق حماٛلی     ا٘ٛاع ٔبِبابر، ٔبِبابر    اظػّٕٝ .شٛز ٔی لّٕساز ٞب ززِٚٔٙبثغ زضآٔسی 

 (و1384 )زٚا٘ی، ا ز

 ٞابی   بب از  ،سط زلبك یأب زض ٍ٘بٞ؛ ٍ٘بٜ اثعاضی زض ذسٔز زضآٔس زِٚز ا ز هیزض  بربٔبِ

ٚ  بیدٛ ٚ ٛی  ٕز ؼبزیالشصبزی ٚ ا طبٚ وبضآٔس زض سٛ ؼٝ ٔس ٔؤططوٝ اثعاض  زٞس ٔیضا ٘شبٖ  بربٔبِ

 ٞاب  شاطوز ذصاٛق  ٝ ثط ضفشبض ػبٔلاٖ الشصابز، ثا   بربٔبِ ٞبی  بب زِٔٛس ثطای الشصبز وشٛض ا زو 

ٝ شاطوز ٕٔىاٗ ا از     یبسبػّٕ ٞبی فؼبِبزٔطثٛط ثٝ  ٕبربزاض٘سو سصٕ سأطبط ٚ  ٗبلاٛا٘  طببا س  زض٘شبؼا

 هیا  بربا ٔبِ ،ٞب شطوز ژٜیٚ ثٝ ،زٞٙسٌبٖ ٔبِببر سٌبٜیحبَ، اظ ز ٗیٌصاضزو ثب ا سأطبط بربٔمطضار ٔبِ

 ضا زو اظ آ٘ؼب وٝ ٔطزْ ٘سجز ثاٝ دطزاذاز ٔماسا    ٘فؼبٖ یٞٓ ثطای شطوز ٚ ٞٓ ثطای ش یشبثبض ٔسئِٛ

ضا ثاطای ثاٝ حاسالُ     یبسبا ٔبِ ٞابی  ا اشطاسژی  ٞاب  آٖزاض٘اس،   سیا سطز یبسبثٝ ٔمبٔبر ٔبِ برباظ ٔبِ بزییظ

ٌ یسٛػٝ ثاٝ ٔسائّٝ ٕ٘ب  و ثب ٌبط٘س ٔیثٝ وبض  یبسبٔبِ یا٘ساذشٗ ثسٞ كیثٝ سؼٛ بیض ب٘سٖ، ضفغ ٚ  واٝ   یٙاس

 ٗیا واٝ ا  ضٚز ٔی شظبضٚ  ٟبٔساضاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٔبِه ٚػٛز زاششٝ ا ز، ا٘ ٙسٜیثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ب زیطیٔس ٗبث

ٝ  زیطیٚ ٔبِه( ثٝ ػٙٛاٖ اٞطْ فشابض ثاطای ٔاس    طی)ٔس سٓبزٚ ٔىب٘  ؛ٙاس یػٕاُ ٕ٘ب  یبسبا ٔبِ ضیاعی  ثط٘بٔا

 بربا وٕشاط ٚ ثابظزٜ ثاب سط دا  اظ وساط ٔبِ      رببا ٔبِ یؼٙیثٝ ٔٙبفغ  ٟبٔساضاٖ  یبثبٔٛػت ز ش ٗیثٙبثطا

 اٟبٔساضاٖ فؼابَ    زبٚ فؼبِ یشطوش زبزض اضسجبط ثب حبوٕ سط لٛیٔمطضار  ٓبثب سٙظ ٗبو ٕٞچٌٙطزز ٔی

ٕ  شاشطی بزاض٘س،  ٟبٔساضاٖ ا٘شظابض ث  ثط ػٟسٜوٝ ٘مش ٔحبفظز ٔٙبفغ  ٟبٔساضاٖ ضا   زبا اظ ٘ماش حبو

 زاض٘سو یبسبزض أٛض ٔبِ ذصٛق ثٝ ،یٙسٌیثطای ٔسئّٝ ٕ٘ب حُ ضاٜ هیثٝ ػٙٛاٖ  یشطوش

ا ب ی زض ازثببر ٔبِی آٖ ا ز واٝ ٞاط شاطوشی ثاب ٞاسک حاساوظط  ابذشٗ         ٞبی فطضیىی اظ 

ٚ ثٝ ٔٙظٛض ز شببثی ثٝ ٞسک ٔصوٛض، ٔاسیطیز شاطوز ثبیاس     شٛز ٔیذٛز سشىبُ   ٟبٔساضاٖططٚر 

ثبػاض   ٞب شطوز ثط زضآٔسببر ذٛز، ثٝ ػبُٔ ثبظزٜ سٛػٝ زاششٝ ثبشسو ٚػٛز ٔبِ ٞبی ٌبطی سصٕبٓزض 

زض ػٟاز حاساوظط    سٛا٘اس  ٔای و ثٙبثطایٗ یىی اظ الاسأبسی واٝ   ٌطزز ٔیوبٞش ػبیسار ٚاحس سؼبضی 
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 7   یبتیي اجتىبة مبل یؼرکت تیحبکم یَب ؼبخص یثررظ

 

 

 بذشٗ اضظر شطوز ٚ ططٚر  ٟبٔساضاٖ ا٘ؼبْ دصیطز، ا شفبزٜ اظ ضاٞىبضٞابیی ا از واٝ اظ  طیاك     

 ٞب آٖ

ٝ  سؼّاك وبٞش ٔبعاٖ ٔبِببر ٔبِببر دطزاذشٙی وبٞش یبثسو اػشٙبة ٔبِببسی ثٝ ػٙٛاٖ ضاٞىبض   ٌطفشا

ٜ ٔبِبابسی شابُٔ    اػشٙابة  ،شاٛز  ٔای ثٝ  ٛز حبصُ اظ ػّٕىطز ٚاحسٞبی سؼبضی سؼطیف  اظ  ای ظ٘ؼباط

واٝ ٔٙؼاط    زض اذص ٔؼبفبز ٔبِببسی ا ز ضٚ٘سٜ دبشا شطاسژیه وبٔلاً لب٘ٛ٘ی ٚ  ٞبی ثط٘بٔٝٚ  ٞب فؼبِبز

ٔاابِی ٚ ٔبِباابسی ثااٝ افااطاز   ٞاابی ٌااعاضرثااٝ ٚػااٛز آٔااسٖ فکاابی ذبوسااشطی زض اضائااٝ ا لاػاابر ٚ  

ٝ (و 2009، 1)حبّٖ٘ٛ ٚ ٞبشعٔبٖ ٌطزز ٔی ی بظٔب٘ ثطٖٚ زض حابَ   بر،با اػشٙابة اظ دطزاذاز ٔبِ   زض٘شبؼا

 (و2009 ،2ُیٌطاٚٞب ز ) زِٚز یاصّ یشسٖ ثٝ ٍ٘طا٘ ُیسجس

 یٞااب شااطوز یٚ اػشٙاابة ٔبِباابسحبوٕبااز شااطوشی ٞااسک ایااٗ دااژٚٞش ثطض اای ضاثطااٝ ثاابٗ  

 دب د زازٜ شٛز  ؤاَایٗ  ٝ  وٝ ثٝ شٛز ٔیسلار  ٚزض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ا زو  شسٜ دصیطفشٝ

 غبطٔٛظاف ؟ آیاب اػکابی   ضاثطاٝ ٔؼٙابزاض ٚػاٛز زاضز    اػشٙابة ٔبِبابسی  ثاب   طٜیٔاس  ٞبأرا٘ساظٜ  بیآوٝ 

زٌٚابٍ٘ی   ٗبثا ؟ آیاب  ضاثطٝ ٔؼٙبزاض ٚػاٛز زاضز  اػشٙبة ٔبِببسیثب  ٔسیطٜ( أربٞا شملاَ ) طٜیٔس ٞبأر

 ؟ضاثطٝ ٔؼٙبزاض ٚػٛز زاضز اػشٙبة ٔبِببسی ثب اظ ٔسیطػبُٔ( ٔسیطٜ ٞبأرػسا ثٛزٖ ) طػبُٔیٔس٘مش 

 مجبوی وظری. 2

 . حبکمیت ؼرکتی2-9

ٗ  ضا شاطوشی   حبوٕباز  2004  بَ زض 3(IFAC) حسبثساضاٖ إِّّی ثبٗ فسضا بٖٛ ٜ  سؼطیاف  چٙاب  واطز

ٜ  ٚ ٞاب  ٔسائِٛبز  سؼسازی اظ ا ز ر( ػجبضسؼبضی ٚاحس  حبوٕبز) یشطوش حبوٕبز :ا ز  ٞابی  شابٛ

ٝ  ا اشطاسژیه  ٔسابط   وطزٖ ٔشرص ٞسک ثب ٔٛظف ٔسیطاٖ ٚ ٔسیطٜ ٞبأر سٛ ط شسٜ  ثطزٜ وبض ثٝ  وا

 ا زو ٔٙبثغ ٔسئٛ ٘ٝ ٔصطک ٚ ٞب ضیسه  وٙشطَ ،ٞب ٞسک ثٝ ز شببثی وٙٙسٜ سکٕبٗ

 . اجتىبة از مبلیبت2-2

ٚ  سیا ٔب٘ٙس ٘سازٖ ا لاػبر  ظْ زض ٔاٛضز ػٛا  بربدطزاذز ٘ىطزٖ ٔبِ یثطا یطلب٘ٛ٘بسلار غ ٞطٌٛ٘ٝ

ا٘اٛاع   یثطا ،یبسبفطاض ٔبِ فیو سؼطشٛز ٔیذٛا٘سٜ  یبسب، فطاض ٔبِٔسئَٛثٝ ٔمبٔبر  بربٔٙبفغ ٔشَٕٛ ٔبِ

                                                             
1. Hanlon and Shevlin 
2. Grovel 

3. International Federation of Accountants 
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 2 ي 9 َبی ؼمبرٌيیکم  ثیعت ظبل اقتصبدی مجلٍ 8

 

 

چٙاس   بی هی زبفؼبِ یاػطازض  ٗ،بثب لٛا٘ زبفؼبِ كبضغٓ سطج ثٝ ،یبسبا زو زض فطاض ٔبِ ىسبٖی ٞب بربٔبِ

ٚ اػشٙابة   یبسبا فطاض ٔبِ ٗبث یٔفٟٛٔ عیو سٕبشٛز ٔیٌطفشٝ  سٜی٘بز سؼٕساً ضثط یربثطٝ ٔصٛة ٔطاػغ ش

٘اٛع   هیا  ،یبسبا و فطاض ٔبِشٛز ٔیٔطثٛط  ٔؤزیبٖثٛزٖ ضفشبض  یطلب٘ٛ٘بغ بی یثٝ لب٘ٛ٘ برباظ دطزاذز ٔبِ

 یٌاعاضر زض از زض ٔاٛضز زضآٔاسٞب     ٝاظ اضائا  یبسبا ٔبِ ٔاؤزی  هیوٝ  یسرّف اظ لبٖ٘ٛ ا زو ٚلش

٘اٛع ػٕاُ    هیا  وٙاس،  یأشٙابع ٔا   ،شٛز ٔی بربذٛز وٝ ٔشَٕٛ دطزاذز ٔبِ ٝی طٔب بیحبصُ اظ وبض 

أاب زض   زاضز؛ یوشاٛض زٚض ٍ٘اٝ ٔا    یبسبٚ ٔبِ یوٝ اٚ ضا اظ چشٓ ٔمبٔبر زِٚش زٞس ٔیا٘ؼبْ  یض ٕ طبغ

ٛ٘  یاظ ذلأٞاب  بر،با اظ ٔبِ ػشٙبةاوٝ ػُٕ اٚ افشب شٛزو  سزبفطز ٍ٘طاٖ ٘ بر،باػشٙبة اظ ٔبِ زض  یلاب٘

 (و1394،ضحٕشی ٘ٛزٞی) طزبٌ ی٘شأر ٔ ٞب بربلبٖ٘ٛ ٔبِ

 رٌیمذ َیأتاوذازٌ . 2-8

شاسٜ ا از واٝ     ا٘شصابة  بیا شاسٜ   ا٘شرابة  یشٛضا ٔششىُ اظ اػکاب  هیٌطٜٚ ضاٞجطاٖ  بی ٔسیطٜ ٞبأر

ٜ  ٞباأر  یاصاّ  فیاظ ٚظاب  یىیولاٖ  بظٔبٖ ضا ثط ػٟسٜ زاض٘سو  یطبٌٓ بٚ سصٕ یٌصاض ب زب   ٔاسیط

 (و1386اصلاحبٝ لبٖ٘ٛ سؼبضر، ا ز ) یٚ ٘ظبضر ثط ػّٕىطز ٚ طػبُٔیا٘شصبة ٔس

 َیأت مذیرٌاظتقلال . 2-4

 آ٘بٖ ٘ظابضر  سصٕبٕبر ضٚی ثط ٔٛظف، ٔسیطاٖ ثط ٘ظبضر  طیك اظ ٔسیطٜٞبأر غبطٔٛظف اػکبی

 صاٛضسی  زض .ثبشاس  اططٌاصاض  ٞب شطوز ٔبِی ػّٕىطز ثط سٛا٘س ٔی ٔسیطٜٞبأر سطوبت زض٘شبؼٝ .زاض٘س

ٜ  ٞبأرزٞس،  سشىبُ غبطٔٛظف ٔسشمُ ٔسیطاٖ ضا ٔسیطٜٞبأر اػکبی اوظطیز وٝ  وابضایی  اظ ٔاسیط

 (و1387حسبس یٍب٘ٝ،ثٛز ) ذٛاٞس ثطذٛضزاض ثبششطی

 . ديگبوگی وقػ مذیرعبمل2-5

شطوز ثٝ ػٙٛاٖ ضئب   (CEO) ٔسیطػبُٔوٝ  زٞس ٔیضخ  یٍٞٙبٔ طػبُٔیٔس زبزٌٚب٘ٝ ثٛزٖ ٔسئِٛ

 (و1،2006ٔبًٙ ٚ ٌ٘ٛبشٛز )ٔسیطٜ ٞٓ ا٘شربة  ٞبأر

                                                             
1. Minnick & Noga 
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 9   یبتیي اجتىبة مبل یؼرکت تیحبکم یَب ؼبخص یثررظ

 

 

 پیؽیىٍ پصيَػ. 8

 ٞاب  شاطوز ٚ ػّٕىاطز   ٞاب  شاطوز سحمبمی ثٝ ثطض ای اصاَٛ ضاٞجاطی     ( زض1388) یبضیشٟطلبیٕی ٚ 

شابُٔ سطوبات    ٞب شطوزدطزاذشٙسو ٞسک اظ ایٗ ٔمبِٝ، سؼببٗ ضاثطٝ ثبٗ اػعای  بذشبض اصَٛ ضاٞجطی 

ٝ  ٞب شطوزطٜ،  بذشبض ٔبِىبز ٚ افشبی ا لاػبر ثب ػّٕىطز ٔسی ٞبأر ٞابی آ٘ابٖ ٘شابٖ زاز    ثٛزو یبفشا

 ضاثطٝ ٔؼٙبزاضی ٚػٛز زاضزو ٞب شطوزوٝ ثبٗ افشبی ا لاػبر ٚ ػّٕىطز 

ٚ  اٛز ٔشإَٛ    ٞاب  شطوز( زض سحمبمی ثٝ ثطض ی ضاثطٝ اصَٛ ضاٞجطی 1389ثبثبػب٘ی ٚ ػجسی )

ٚ  ٛز ٔشَٕٛ ٔبِببر  ٞب شطوزدژٚٞش ضاثطٝ ثبٗ اصَٛ ضاٞجطی  دطزاذشٙسو زض ایٗ ٞب شطوزٔبِببر 

اضظیبثی شسٜ ا زو ایٗ اضظیبثی اظ  طیك ثطض ی ضاثطٝ ثابٗ ثطذای اظ ٔؼببضٞابی ٟٔآ اصاَٛ ضاٞجاطی       

 طػبُٔیٔااسٔاسیطٜ، ٘ماش سطوبجای     ٞبااأرشابُٔ زضصااس اػکابی غبطٔٛظاف زض سطوبات      ٞاب  شاطوز 

اذشلاک ثبٗ  ٛز ٔشَٕٛ ٔبِببر اثطاظی  ثب زضصس( ٚ  ٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی ٔسیطػبُٔزٌٚبٍ٘ی ٚظبیف )

ٚ لطؼی صٛضر ٌطفشٝ ا زو ٘شبیغ سحمبك ثببٍ٘ط ػسْ سفبٚر ٔؼٙابزاض ثابٗ ٔبابٍ٘بٗ زضصاس اذاشلاک      

ضا  ٞاب  شاطوز یی وٝ ٔؼببضٞبی اصَٛ ضاٞجطی ٞب شطوز ٛز ٔشَٕٛ ٔبِببر اثطاظی ٚ لطؼی زض ٌطٜٚ 

ضا زاضا ٘بسشٙس، ثٛزٜ ا زو ایٗ  ٞب شطوزاصَٛ ضاٞجطی  ٔؼببضٞبیبیی وٝ ٞزاضا ٞسشٙس ثب ٌطٜٚ شطوز

، زضصاس اذاشلاک ثابٗ  اٛز ٔشإَٛ ٔبِبابر اثاطاظی ٚ        ٞب شطوززض حبِی ا ز وٝ زض ٞط زٚ ٌطٜٚ 

 لطؼی ٔؼٙبزاض ثٛزٜ ا زو

اذشلاک  ٚی بسب طح اػشٙبة ٔبِ ٗبٔظجز ٚ ٔؼٙبزاضی ث ۀ٘شبٖ زاز٘س ضاثط (1392) سیبٚ   یٟٔطا٘

زاضز اظ  ُیااسٕب زِٚااز زاز ٔاای٘شاابٖ  كبااآٖ سحم ۀؼاابٚ اثااطاظی ٚػااٛز زاضزو ٘ش  یصاابسشر برباابِٔ

 بربا وبٞش ٔبِ ب زب  ،زض٘شبؼٝ س؛یاذص ٕ٘ب ششطبث بربٔبِ ؛ٕ٘بیٙس ٔی یبسبوٝ اػشٙبة ٔبِ ییٞب شطوز

٘ساشاشٝ ثبشاسو اظ    ٞاب  شاطوز  ٗیا  ظْ ضا ثطای وبضاییٕٔىٗ ا ز  یبسبا شطاسژی اػشٙبة ٔبِ ٚ بّٝ ثٝ 

ثاط اثاطاظ    طیبسأط ف،برؼ بیٔطّٛة  یشطوش زبحبوٕ بفشٙسیزض (1389)ٚ ػجسی  یثبثبػب٘ ٍط،ی ٛی ز

 ٘ساششٝ ا ز یثطض  ی ٔٛضزٞب شطوز برب ٛز ٔشَٕٛ ٔبِ حبصح
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ٔبِببسی ثاب ، ثبػاض    ٞبی ٘طخ( زض سحمبك ذٛز ثٝ ایٗ ٘شبؼٝ ض بس٘س وٝ 2006) 1ز بیی ٚ زاضٔبدب 

ٞبی دبیبٗ ٔبِببسی ثبػض ثٟجٛز ٚ ثطػى  ٘طخ شٛز ٔی ٞب شطوزاصَٛ ضاٞجطی  ٞبی  بسشٓثسسط شسٖ 

 شسٜ ٚ افعایش زضآٔسٞبی ٔبِببسی ضا زض دی ذٛاٞس زاشزو ٞب شطوزاصَٛ ضاٞجطی  ٞبی  بسشٓ

 ٔشمبثُ صٛضر ثٝ ٔبِببر ٚ شطوشی حبوٕبز ثبٗ ٞبی ٚاوٙش وٝ زاز ٘شبٖ (،2008) 2 بضسٛضی

ٜ  زض  ابذشبضی  ساأطبطار  شاطوشی  حبوٕباز  لٛاػاس   اٛ،  یاه  ظا حمبمز، زض ثٛزٜ، ٖ  ثاطآٚضز  واطز

 زازٖ اضسجبط ٚ زِٚز( زیسٌبٜ اظٔبِببسی ) ٞبی  طح زیٍط،  ٛی اظ ٚ زاضز ٞب شطوز ٔبِببسی سؼٟسار

 حبوٕباز  یاه  ایؼابز  زض ثساعایی  سأطبط سٛا٘س ٔی شطوز( زیسٌبٜ )اظ ٔبِببسی ٞبی ا شطاسژی ثٝ ٞب آٖ

 .ثبشس زاششٝ دٛیب شطوشی

ٝ  شطوز، اضظر ٚ ٔبِببر اظ اػشٙبةٝ ضاثط ثطض ی اظ د ( 2009) 3زاضٔبدب  ٚ یز بی ٜ  ثا  زیاسٌب

ُ  ثاب  ٞب آٖو ض بس٘س ٔبِببر اظ اػشٙبة ٞبی فؼبِبز ثطای آفطیٙی اضظر ٝ  سشاىب  ٞابی شاطوز  اظ ایٕ٘ٛ٘ا

و زاز٘اس  لاطاض  ثطض ای  ٔٛضز ضا  ٟبٔساضاٖ ٔٙبفغ ثط ٔبِببر اظ اػشٙبة اطط آٔطیىبیی، ػبْ  ٟبٔی ثعضي

 أاب  ٘اساضز  صافط  ثاب  ا ب ای  سفبٚر شطوز اضظر ثط ٔبِببر اظ اػشٙبة اطط ٔببٍ٘بٗ وٝ زاز ٘شبٖ ٘شبیغ

ٖ  ٔظجاز ٝ ضاثطا  زاض٘اس، ( ثاب سط  ٟ٘بزی ٔبِىبز ٘ظبط) لٛی حبوٕبشی  بذشبض وٝ ٞبییشطوز ثطای  ٔباب

ٗ  ثاط  ز ِاز  ٞاب  ٝ آٖیبفشو زاضز ٚػٛز شطوز اضظر ٚ ٔبِببر اظ اػشٙبة ٝ  زاضز ایا ٝ  ٔحبطای  زض وا  وا

ٝ  فطصز ٞبیسلار ٔؤطط  ٛض ثٝ وٙشطَ ٚ ٘ظبضر ٜ   طیاك  اظ ضا ٔاسیطیز    ّجب٘ا  ٞابی  فؼبِباز  اظ ا اشفبز

 .زاضز ٕٞطاٜ ثٝ ذبِص  ٛز ٔبِببر اظ اػشٙبة وٙس،ٔی ٔحسٚز ٔبِببر اظ اػشٙبة

 ٔاؤطط  ٔبِببر اظ اػشٙبة ثط ٟ٘بزی ٔبِىبز آیب وٝ دطزاذشٙس ٔٛرٛع ایٗ ثٝ( 2010) 4ٔٛ ط ٚ وطِا٘ب

ٝ  5 ٘ماسی  ٔبِبابر  ٔاؤطط  ٘اطخ  اظ ٔبِببر اظ اػشٙبة ٌبطیا٘ساظٜ ثطای ٞب آٖو ذبط یب ا ز  BTD ٚ  ابِ

 ثاب  ٞبیی شطوز وٝ ض بس٘س ٘شبؼٝ ایٗ ثٝ ٚ وطز٘س ا شفبزٜ 2008 اِی 1995 ٞبی بَ  ی  ب ٘ٝ زائٕی

)ٔشابیری ٚ صاجطی،    .وٙٙاس  ٔای  اػشٙابة  ثبششط ٔبِببر، دطزاذز اظ ػٕٛٔبً ثب سط ٟ٘بزی ٔبِىبز  طح

 (و1394

                                                             
1. Desaia   & Dharmapala 

2. Sartori 
3. Desai, M. A., and D. Dharmapala 

4. Krana and Moser 
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 ثاب  ضا ذاب٘ٛازٌی  غبط ٚ ذب٘ٛازٌی ٞبیشطوز ٔبِببر اظ اػشٙبة  طح( 2010) 1ٕٞىبضاٖ ٚ چٗ

ٝ  ٘ساجز  ذاب٘ٛازٌی  ٞابی شطوز وٝ ض بس٘س ٘شبؼٝ ایٗ ثٝ ٚ وطز٘س ٔمبیسٝ یىسیٍط  اظ ذاٛز  ضلجابی  ثا

ٝ  ٞساشٙس  ٞابیی شاطوز  ذاب٘ٛازٌی،  ٞبیشطوز اظ ٔٙظٛضو وٙٙس ٔی اػشٙبة وٕشط ٔبِببر دطزاذز  وا

ٓ  شاطوز،  ٔؤ  ٜ ذب٘ٛاز اػکبی ْ  زض  اججی،  ٚ ٘ساجی  اظ اػا ٜ  ٞباأر  اضشاس،  ٔاسیطیز  ٔماب  یاب  ٔاسیط

 .زٞٙسٔی ازأٝ ذٛز فؼبِبز ثٝ ثّٛوی ٚ ػٕسٜ  ٟبٔساضاٖ

 ؼىبظی پصيَػ ريغ. 4

 ريغ تحقیق. 4-9

ا زو ایٗ دژٚٞش ضٚیىاطزی   ٕٞجسشٍی ٘ٛع اظ ٔبٞبز ٘ظط اظ وبضثطزی ٚ ٘ظط ٞسک اظ دژٚٞش ایٗ

ُ       -لبب ی  و ا از ٞابی ضٌط ابٛ٘ی    ا شمطایی زاضز ٚ زض ٔبابٖ ا٘اٛاع سحمبمابر ٕٞجساشٍی ػاعی سحّبا

ٞبی ٔٛضز ا شفبزٜ زض دژٚٞش حبرط ا لاػبر ٚالؼی ٚ سبضیری ا از،   ٕٞچٙبٗ ثب سٛػٝ ثٝ ایٙىٝ زازٜ

 وطزو ثٙسی  جمٝ 2سٛاٖ اظ ٘ٛع د  ضٚیسازی آٖ ضا ٔی

 ي جبمعٍ آمبری ديرٌ پصيَػ. 4-2

َ  شسٜ دصیطفشٝٞبی  ػبٔؼٝ آٔبضی ایٗ دژٚٞش وّبٝ شطوز ٞابی   زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ثبٗ  اب

ٗ ا ز 1393 سب 1387  و ثطای سؼببٗ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی اظ ضٚر حصفی  بسشٕبسبه ا شفبزٜ شسٜ ا زو ثاسی

ٜ  شطایط ظیط وٝ زاضاى آٔبضى ػبٔؼٝ ػکٛ ٞبى شطوز سطسبت وّبٝ ٝ  ػاعی  ثاٛز  ِحاب   آٔابضى  ٕ٘ٛ٘ا

 ٕ٘ٛ٘ٝ آٔابضى حاصک   اظ ا٘س ٘ساششٝ ضا شطایط حسالُ یىی اظ ایٗ وٝ ٞبیى اظ شطوز ز شٝ آٖ ٚ شسٜ

ٔؼببض زض ٘ظط ٌطفشٝ شسٜ ا ز ٚ زض صٛضسی وٝ یه شطوز وّبٝ ٔؼببضٞب  6ثطای ایٗ ٔٙظٛض  .ا٘س شسٜ

ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘شربة شسٜ ا زو ٔؼببضٞبی ٔصوٛض ثٝ شطح  ضا احطاظ وطزٜ ثبشس ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ شطوز

 ثبشٙس: ظیط ٔی

 وثبشٙس شسٜ دصیطفشٝ ثٛضس زض 1387  بَ اظ لجُ( اِف

 وثبشٙس وطزٜ اضائٝ ثٛضس ثٝ 1393 سب 1387 ظٔب٘ی زٚضٜ زض ضا ذٛز ٔبِی ٞبی صٛضر( ة

 وثبشس  بَ ٞط ا فٙسٔبٜ 29 ٞب آٖ ٔبِی  بَ ا٘شٟبی( ع

                                                             
1. Chen, Chen, Cheng, and Shevlin 

2. Expost Facto 
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 وثبشٙس ٘ساششٝ ٔبِی  بَ س ببط یب فؼبِبز س ببط بزشسٜی ٔبِی ٞبی  بَ  ی( ز

 وثبشس ٔٛػٛز ثطض ی ٔٛضز ٞبی  بَ زض سحمبك ٔش بطٞبی ٔحب جٝ ثطای ٘ببظ ٔٛضز ا لاػبر( ٞ 

 ٔبِی ٘جبشسو ٌطی ٚا طٝٞبی  ػعٚ شطوز( ٚ

َ  763شطوز )ٔؼابزَ   109ثب اػٕبَ شطایط فٛق سؼساز  َ    - اب ٞاب ٚ   شاطوز( ػٟاز ثاطآٚضز ٔاس

 وا٘س شسٜٞبی سحمبك ا٘شربة  آظٖٔٛ فطربٝ

ٞبی ٔاٛضز ٘بابظ زض زٚ ٔطحّاٝ ا٘ؼابْ شاسٜ ا ازو زض        زض ایٗ سحمبك، ٌطزآٚضی ا لاػبر ٚ زازٜ

ٝ  دبیبٖ)ٚ ٔطاػؼٝ ثٝ  ای وشبثرب٘ٝی ٘ظطی سحمبك اظ ضٚر ٔطحّٝ اَٚ ثطای سسٚیٗ ٔجب٘ ٚ ٔماب ر   ٞاب  ٘بٔا

ی ٔٛضز ٘ظاط  ٞبزْٚ، ثطای ٌطزآٚضی زازٜٝ ٞبی ٔطثٛ ٝ( ٚ زض ٔطحّ فبض ی ٚ اٍّ٘بسی اظ  طیك  بیز

ٞبی ٔبِی اضائٝ شسٜ ثٝ  ابظٔبٖ  ثب٘ه ٔطوعی ٚ صٛضر ض ب٘ی ا لاعاظ ا لاػبر اضائٝ شسٜ زض  بیز 

٘اٛیٗ ا اشفبزٜ شاسٜ     آٚضز ضٜٚ  بیط ٔٙبثغ ا لاػبسی ٔطسجط ٔب٘ٙس ثب٘ه ا لاػابسی   ثٟبزاضثٛضس اٚضاق 

 ا زو

 قیتحق َبی فرضیٍ. 5

 صاٛضر  ثٝ كبسحم ٝبفطر یلجّ ٞبی دژٚٞشٚ ثط ا بس  ی٘ظط یا بس چبضچٛة اضائٝ شسٜ زض ٔجب٘ ثط

 :شٛز ٔی بٖبث طیظ

 ضاثطٝ ٔؼٙبزاض ٚػٛز زاضزو اػشٙبة ٔبِببسیثب  ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ  ٗبثفطربٝ اَٚ: 

ضاثطاٝ   اػشٙابة ٔبِبابسی  ثاب   ٔاسیطٜ(  ٞباأر ا اشملاَ  ) طٜیٔاس  ٞبأراػکبی غبطٔٛظف  ٗبث فطربٝ زْٚ:

 ٔؼٙبزاض ٚػٛز زاضزو

ٜ  ٞبأر ضئب ػسا ثٛزٖ ) طػبُٔیٔسزٌٚبٍ٘ی ٘مش  ٗبثفطربٝ  ْٛ:  اػشٙابة   ثاب  اظ ٔاسیطػبُٔ(  ٔاسیط

 ضاثطٝ ٔؼٙبزاض ٚػٛز زاضزو ٔبِببسی

 ا شفبزٜ شسٜ ا ز: طیثٝ شطح ظ ٖٛبضٌط  ٞبی ٔسَاظ  كبسحم ٞبی فطربٝآظٖٔٛ  یثطا

Tax Avoidit=β0+ β1(BSizeit)+ β2(DRit)+ β3(Sizeit)+ it  

Tax Avoidit=β0+ β1(Indepit)+β2(DRit)+ β3(Sizeit)+ it  

Tax Avoidit=β0+ β1 (Dualit)+β2(DRit)+ β3(Sizeit)+ it  
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 . متغیرَبی پصيَػ6

اٍِاٛی   ،یبسبا واطزٖ اػشٙابة ٔبِ   یبسبا ثاطای ػّٕ زض ایٗ دژٚٞش اػشٙبة ٔبِبابسی ا ازو    ٔش بط ٚاثسشٝ

 :ثببٖ ٌطزیسٜ ُیوٝ ثٝ صٛضر ش ا ز( 1392) سیبٚ   یشسٜ سٛ ط ٟٔطا٘ یٔؼطف

یبسب; اػشٙبة ٔبِبربٔبِ ی٘طخ لب٘ٛ٘ -بربٔبِ یٚالؼ ٘طخ  

ٓ  ،1380  بَ ٔصٛة ٔسشمبٓ، ٞبی ٔبِببرلبٖ٘ٛ  اصلاحی 105 ٔبزٜ ٘طخ لب٘ٛ٘ی ٔبِببر:  جك   اٟ

 وشٛز ٚاضیع زِٚز ٚػٝ زض وٝ ثبیس ا ز حمٛلی اشربق  ٛز اظ زضصس 25 زِٚز

ثاط زضآٔاس لجاُ اظ وساط     ، (ٔبِبابر ثاط زضآٔاس   ) بربٔبِ ٙٝیٞع ٓبشطوز اظ سمس بربٔبِ ی٘طخ ٚالؼ

لجاُ اظ   زضآٔاس  ثط زضآٔس شطوز چٙاس زضصاس   بربٔبِ زٞس ٔی٘شبٖ  ٘طخ ٗیو اآیس ٔی ثٝ ز ز بربٔبِ

 وا ز بربوسط ٔبِ

 :ا زظیط شطح ثٝ  ی ٔسشمُ٘حٜٛ ٔحب جٝ ایٗ ٔش بطٞب

  ٜطٜیٔس ٞبأرا٘ساظ (Board Size سؼساز اػکبی :)؛ٔسیطٜ ٞبأر 

 ٔسیطٜ  ٞبأرغبطٔٛظف  یاػکب(Independent ٘سجز اػکبی :)ٔاسیطٜ ثاٝ واُ     ٞبأر غبطٔٛظف

 ؛ٔسیطٜ ٞبأر

 طػبُٔیاظ ٔااس ٔااسیطٜ ٞبااأر  بػااسا ثااٛزٖ ضئاا (Dual  زض صااٛضسی وااٝ ضئااب :)ٔااسیطٜ  ٞبااأر

 ٗ صٛضر ثطاثط صفط ذٛاٞس ثٛزویا زض غبطثبشس ػسز یه ٚ  ٔسیطػبُٔ

 ٝیٟ٘بز ٌصاضاٖ  طٔبی (Institutional Ownership ٔؼٕٛع :)ْشطوز وٝ ٔشؼّاك ثاٝ    زضصس  ٟب

ٖ ٞابی ِٞٛاسیًٙ ٚ    ، شطوز ٟ٘بزٞبی ٔبِی ، ٞب ثبٕٝ ،ٞب ثب٘ه ٞابی   ٚ ٟ٘بزٞاب ٚ شاطوز   ٞاب   ابظٔب

 وثبشٙسزِٚشی ٔی

 :ٔش بطٞبی وٙشطِی شبُٔ

  ؛ٞبییٔؼٕٛع زاضا یؼب ج شٓی: وٝ ػجبضر ا ز اظ ٍِبضیا٘ساظٜ ٚاحس سؼبض 

  ِیاٞطْ ٔب (DR وٝ ػجبضر ا ز اظ ٔؼٕٛع :)وٞبییثط ٔؼٕٛع زاضا ٓبسمس ٞب ثسٞی 

ٜ      آظٖٔٛ فطربٝ ثطای ٞابی   ٞبی سحمبك اظ سحّبُ راطیت ٕٞجساشٍی ٚ ضٌط ابٖٛ چٙسٌب٘اٝ ثاب زاز

ٝ      زازٜ سطوبجی ا شفبزٜ شسٜ ا زو ْ  ،ٞاب  ٞبی ٔاٛضز ٘بابظ ثاطای آظٔاٖٛ فطراب آٚضز ٘اٛیٗ   ضٜ افاعاض  اظ ٘اط

ْ ٞاب زض   بظی زازٜا شرطاع شس ٚ د  اظ آٔبزٜ ٞب شطوزٞبی ٔبِی ٕٞچٙبٗ صٛضر ، Excel افاعاض  ٘اط

 ا٘ؼبْ شسٜ ا زو  8Eviewsآٔبضی  افعاض ٘طْ سٛ طٞب  ٚ آظٖٔٛ فطربٝ ٚسحّبُٝ سؼعی
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 َبی پصيَػ یبفتٍ .7

 َبی تًصیفی پصيَػ آمبرٌ. 7-9

ٞبی سٛصبفی ٔطثٛط ثٝ ٔش بطٞبی سحمباك زض ٍ٘ابضٜ    زض ایٗ ثرش ٚ لجُ اظ ا٘ؼبْ آظٖٔٛ فطربٝ، آٔبضٜ

ٕ٘بیٙاسو   ٞبی سحمباك اضائاٝ ٔای    رؼبز سٛظیغ زازٜٞبی ٔصوٛض شٕبیی وّی اظ ٚ ا٘سو آٔبضٜ ( اضائٝ شس1ٜ)

وٝ ٘شبٖ  ا ز 144و0ٔش بطٞبی ٚاثسشٝ یؼٙی اػشٙبة ٔبِببسی  وٝ ٔببٍ٘بٗ زٞس ٔی٘شبیغ اضائٝ شسٜ ٘شبٖ 

وٝ  ا زٞبی ٔطوعی ا٘سو ٔبب٘ٝ یىی زیٍط اظ شبذصٞب حَٛ ایٗ ٘مطٝ سٕطوع یبفشٝزٞس ثبششط زازٜٔی

واٝ ٘شابٖ    ا ز 141و0ٔش بط شٛز ٔبب٘ٝ ایٗ وٝ ٔشبٞسٜ ٔی  ٛض ٕٞبٖزٞسو ٚرؼبز ػبٔؼٝ ضا ٘شبٖ ٔی

ٞب وٕشط اظ ایٗ ٔمساض ٚ ٘بٕی زیٍط ثبششط اظ ایٗ ٔمساض ٞساشٙسو ثاٝ  اٛض وّای     زٞس وٝ ٘بٕی اظ زازٜٔی

 ٞاب  آٖدبضأشطٞبی دطاوٙسٌی، ٔؼببضی ثطای سؼببٗ ٔبعاٖ دطاوٙسٌی اظ یىاسیٍط یاب ٔباعاٖ دطاوٙاسٌی     

دبضأشطٞبی دطاوٙسٌی، ا٘حاطاک ٔؼبابض ا ازو زض ثابٗ ٔش بطٞابی       سطیٗ ٟٔٓا زو اظ  ٘سجز ثٝ ٔببٍ٘بٗ

سحمبااك اػشٙاابة ٔبِباابسی ٚ ا٘ااساظٜ شااطوز ثااٝ سطسباات زاضای وٕشااطیٗ ٚ ثبشااشطیٗ ٔبااعاٖ دطاوٙااسٌی  

٘بٔٙاسو اٌاط راطیت چاٍِٛی صافط ثبشاس،       ثبشٙسو ٔبعاٖ ػسْ سمبضٖ ٔٙحٙی فطاٚا٘ی ضا چاٍِٛی ٔای   ٔی

ضٖ ا ز ٚ چٙب٘چٝ ایٗ رطیت ٔظجز ثبشس، چٍِٛی ثٝ ضا از ٚ اٌاط راطیت ٔٙفای     ػبٔؼٝ وبٔلاً ٔشمب

اظ ٔسیطػبُٔ وٕشطیٗ ػاسْ سمابضٖ    ٔسیطٜ ٞبأر ضئب ثبشس چٍِٛی ثٝ  ٕز چخ ا زو ٔش بط ػسایی 

 ثبششطیٗ ػسْ سمبضٖ ضا ٘سجز ثٝ سٛظیغ ٘طٔبَ زاض٘سو ٔسیطٜ ٞبأرٚ ا٘ساظٜ 

 َبی تًصیفی تحقیق(: آمبر9ٌوگبرٌ )

 ٔش بط
اػشٙبة 

 ٔبِببسی

ا٘ساظٜ 

 ٔسیطٜ ٞبأر

 ضئب ػسایی 

اظ  ٔسیطٜ ٞبأر

 ٔسیطػبُٔ

 اػکبی غبطٔٛظف
ا٘ساظٜ 

 شطوز
 اٞطْ ٔبِی

 0.6552 5.7765 0.492 0.7889 5.080 0.944 ٔببٍ٘بٗ

 0.6699 5.7880 0.600 9.000 5 0.949 ٔبب٘ٝ

 0.9874 8.6452 0.857 9.000 7 0.25 ثبشبٙٝ

 0.0000 8.0890 0.000 0.000 8 0.00 وٕبٝٙ

 0.9785 0.6809 0.8256 0.4090 0.897 0.087 ا٘حطاک ٔؼببض

ی  -0.6969 0.6687 -0.2756 -9.496 2.262 0.099 چٍِٛ

 8.6429 5.4088 9.894 8.006 28.869 9.408 وشبسٌی

 ٔٙجغ: ٔحب جبر ٔحمك
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 آزمًن ضرایت َمجعتگی ثیه متغیرَب. 7-2

ثطای سؼببٗ ٔبعاٖ اضسجبط ثبٗ ٔش بطٞب اظ رطیت ٕٞجسشٍی دبط ٖٛ ا شفبزٜ شاسٜ ا از ٚ ٘شابیغ آٖ زض    

، ٔباعاٖ ٕٞجساشٍی ثابٗ    شاٛز  ٔای واٝ زض ایاٗ ػاسَٚ ٔشابٞسٜ       اٛض  ٕٞبٖ( اضائٝ شسٜ ا زو 2ٍ٘بضٜ )

 ٕٞجسشٍی ٔؼٙبزاض ثبٗ ایٗ ٔش بطٞب زوٜ زٞٙسٔش بطٞبی سحمبك، ٘شبٖ

 ی پیرظدًن ثیه متغیرَبی تحقیق(: ضرایت َمجعتگ2وگبرٌ )

 ٔش بط
اػشٙبة 

 ٔبِببسی

ا٘ساظٜ 

 ٔسیطٜ ٞبأر

 ضئب ػسایی 

اظ  ٔسیطٜ ٞبأر

 ٔسیطػبُٔ

اػکبی 

 غبطٔٛظف

ا٘ساظٜ 

 شطوز
 اٞطْ ٔبِی

      9 اػشٙبة ٔبِببسی

     9 0.020 ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ 

اظ  ٔسیطٜ ٞبأر ضئب ػسایی 

 ٔسیطػبُٔ
0.095 0.089 9    

   9 -0.090 0.092 -0.58 غبطٔٛظفاػکبی 

  9 0.008 0.022 0.085 0.909 اوذازٌ ؼرکت

 9 0.9758 0.002 0.056 0.029 -0.094 اٞطْ ٔبِی

 : ٔحب جبر ٔحمكٔأذص

 تحقیق ي پبیبییآزمًن مبوبیی . 7-8

ٞب ثبیساشی دبیابیی ٔش بطٞابی سحمباك ٔاٛضز ثطض ای لاطاض ٌباطزو          ٚ آظٖٔٛ فطربٝ ٚسحّبُ سؼعیٝلجُ اظ 

ٗ  ِاٛیٗ،  آظٖٔٛ ٞبیآظٖٔٛ ضیشٝ ٚاحس ثب ا شفبزٜ اظ ضٚر ٖ  ، (2002چاٛ )  ٚ ِاب ٝ  آظٔاٛ  ٚاحاس  ضیشا

1یبفشٝ سؼٕبٓفِٛط  زیىی فبشط،
 ٘شبیغ ا زو شسٜ ا٘ؼبْ (2001) ٖدطٚ فّبذ  فبشط ٚاحس ضیشٝ آظٖٔٛ ٚ 

ٚ  5سٕبٔی ٔش بطٞاب وٕشاط اظ    Probوٝ  زٞس ٔی ٔش بطٞب ٘شبٖ ٔب٘بیی آظٖٔٛ  ٔش بطٞابی  % زضصاس ثاٛزٜ 

ٗ  ٚاحاس  ضیشٝ ثط ٔجٙی صفط فطربٝ ثٙبثطایٗ، ثبشٙس؛ٔی ٔب٘ب دژٚٞش ٘شابیغ   وشاٛز  ٔای ضز  ٔش بطٞاب  زاشاش

 ا٘سو ( اضائٝ شس3ٜٞب زض ٍ٘بضٜ ) آظٖٔٛ

 

 

                                                             
1. Fisher – Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test(Fisher-ADF) 
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 متغیرَب ثرای ياحذ ریؽٍ (: آزمًن8وگبرٌ )

 دطٚ فّبذ / فبشط، یبفشٝ سؼٕبٓفِٛط  زیىی فبشط ِٛیٗ، ِبٗ ٚ چٛ ٔش بطٞب

 p.v آٔبضٜ p.v آٔبضٜ P.V آٔبضٜ 

 000و0 506و302 000و0 206و280 000و0 -03و36 اػشٙبة ٔبِببسی

 000و0 310و56 000و0 405و49 000و0 -68و10 ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ 

اظ  ٔسیطٜ ٞبأر ضئب ػسایی 

 ٔسیطػبُٔ
 000و0 480و70 007و0 587و46 000و0 -831و36

 657و0 482و103 806و0 054و97 000و0 -283و4 اػکبی غبطٔٛظف

 997و0 166و165 055و0 283و252 000و0 -639و121 ا٘ساظٜ شطوز

 000و0 580و295 005و0 011و273 000و0 -611و20 اٞطْ ٔبِی

 : ٔحب جبر ٔحمكٔأذص

 َبی ترکیجی مراحل تخمیه مذل ثٍ يظیلٍ دادٌ. 7-4

 .ِبٕط )چبٚ( ا شفبزٜ شس F، اظ آظٖٔٛ  ٞبی سّفبمی ٞبی سبثّٛیی ٚ زازٜ ٞبی زازٜ ثطای ا٘شربة ثبٗ ضٚر

ٜ     H0، فطرابٝ   ِبٕط Fزض آظٖٔٛ  ٞابی سّفبمای( زض ٔمبثاُ فطرابٝ      یىسابٖ ثاٛزٖ ػاطض اظ ٔجاس)ٞب )زاز

(، 4ٌبطزو ثب سٛػٝ ثٝ ٍ٘بضٜ ) ٞبی سبثّٛیی( لطاض ٔی ، ٘بٕٞسب٘ی ػطض اظ ٔجس)ٞب )ضٚر زازH1ٜٔربِف 

 ٞبی سّفبمی ا شفبزٜ شسٜ ا زوشسٜ ِصا اظ زازٜ سأیبس H0زض ایٗ سحمبك فطربٝ 

 (مقبطع مجذأَبی از عرض َمعبوی)فیؽر  F آزمًن وتبیج :(4)وگبرٌ 

 ٘ٛع آظٖٔٛ ٘شبؼٝ آظٖٔٛ F p-value Dfآٔبضٜ  آظٖٔٛ چبٚ

ٔمب غ یىسبٖ  ٔجس)ػطض اظ 

 ا ز
 750و6 204و0 420و1

0H  شٛز ٕ٘یضز
 

 ٞبی سّفبمیٔسَ زازٜ

 

 وتبیج ثرآيرد مذل پصيَػ. 7-5

حبوٕباز شاطوشی ٚ اػشٙابة ٔبِبابسی      ٗبضاثطاٝ ثا   یثطض ا ایاٗ داژٚٞش ثاٝ  اٛض وّای ثاطای       ٝ فطرب

ٞبی سسٚیٗ شسٜ ا زو ثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطربٝ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ شسٜ دصیطفشٝ یٞب شطوز

 :شٛز ٔیٞب اظ ٔسَ ضٌط بٛ٘ی ظیط ا شفبزٜ فطربٝ سأیبسٔعثٛض ٚ سحّبُ ضز یب 

 فرضیٍ ايل:

 ٚػٛز زاضزو یٔؼٙبزاض ٔسشمبٓ ٚ ضاثطٝ اػشٙبة ٔبِببسیثب  ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ  ٗبث
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Tax Avoidit=β0+ β1(BSizeit)+ β2(DRit)+ β3(Sizeit)+ it  
 ٞبی آٔبضی ٔطثٛط ثٝ ایٗ فطربٝ ثٝ صٛضر ظیط ا ز:فطض

 ٚػٛز زاضزو اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ ٔسشمبٕی ٚ ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ : ثبٗ   

 ٚػٛز ٘ساضزو اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ ٔسشمبٕی ٚ ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ : ثبٗ   

 ايل فرضیٍ(: وتبیج آزمًن 5وگبرٌ )

-t-static p-value R-squared Adjusted R شااطح

squared 
F-Static 

P.Value 

 000و0 160و3 ٔجس)ػطض اظ 

 

 44و0

 

 43و0

 932و1

 044و0
Bsize 2002و0 819و 

Leverag 3000و0 -337و 

Size 3000و0 904و 

 8602و1 زٚضثبٗ ٚاسااساااااااااااااااٖٛ

 ٔٙجغ: ٔحب جبر ٔحمك

ا زو ثب سٛػاٝ ثاٝ    ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ ، ٚ ٔش بط ٔسشمُ زض ایٗ فطربٝ ٔش بط ٚاثسشٝ، اػشٙبة ٔبِببسی

ٜ  ٞبأر( ٕٞجسشٍی ثبٗ ا٘ساظٜ 2)ٜ شٕبضٜ ٘شبیغ ٍ٘بض ثاٛزٜ   020و0 ٚ اػشٙابة اظ دطزاذاز ٔبِبابر    ٔاسیط

 ابٖٛ آٖ ضا  سٛا٘اس ثاٝ ٚ ابّٝ ضٌط   ا زو رطیت ٕٞجسشٍی، ٔبعاٖ س ببطدصیطی زض ٔش بط ٚاثسشٝ وٝ ٔی

 سٛربح زازٜ شٛزو

َ  وٝ دژٚٞشٍط ا ز چبعی ٕٞبٖ رطایت ثٛزٖ ٔؼٙبزاض آظٖٔٛ  ٗ  زضٚالاغ و ا از  آٖ ثٝ ز٘جاب  ایا

وٙاسو   ٔی سؼببٗ ٘بع ضا ٚاثسشٝ ٔش بط ثط رطایت آٖ ػٟز اطط رطایت، ٔؼٙبزاضی سؼببٗ ثط ػلاٜٚ آظٖٔٛ

 وا زا شبٛز٘ز  tٜ آٔبض ٔؼٙبزاضی رطایت، سؼببٗ ثطای ٔطثٛطٜ آٔبض

( ٘شابٖ زازٜ شاسٜ   5)ٜ شإبض ٜ اَٚ زض ٍ٘ابض ٝ ٔعثٛض ثاٝ فطراب   tٜ ٘شبیغ آظٖٔٛ ٔسَ سحمبك ٚ آٔبض 

ا٘اساظٜ  اَٚ، یؼٙای  ٝ ٔش باط فطراب   ثاطای  p-valueٜ آٔابض  ٔمساض وٙس وٝا زو ٘شبیغ ایٗ ػسَٚ ثببٖ ٔی

 05/0 داژٚٞش  ایٗ ثطای شسٜ ٌطفشٝ ٘ظط زض ذطبی  طح وٝایٗ ثٝ و ثب سٛػٝا ز 002و0 ٔسیطٜ ٞبأر

ٝ فطراب  ٚ ٔؼٙبزاضی ثط اػشٙبة ٔبِبابسی زاشاشٝ ا از    سأطبط ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ  ثٙبثطایٗ ٔش بط ثٛزٜ ا ز،

 ٌبطزؤی لطاض سأیبس % ٔٛضز95ثب ا ٕبٙبٖ  دژٚٞش اَٚ

 ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ  ، ٘ٛع ضاثطٝزض٘شبؼٝو ا زٔظجز  ،ٔسیطٜ ٞبأرا٘ساظٜ رطیت ٔش بط ٔسشمُ یؼٙی 

ٜ  ٞباأر ا٘اساظٜ  ای ٔسشمبٓ ا زو ثاٝ ثبابٖ زیٍاط، ثاب افاعایش      ٚ اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ ، اػشٙابة اظ  ٔاسیط

 یبثسودطزاذز ٔبِببر ٘بع ثٝ ٕٞبٖ ا٘ساظٜ افعایش ٔی
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 2 ي 9 َبی ؼمبرٌيیکم  ثیعت ظبل اقتصبدی مجلٍ 98

 

 

زاض ا ازو  % ٔؼٙای 95ثاب  اطح ا ٕبٙابٖ     Fٜ ، آٔبضشٛز ٔی( ٔشبٞاسٜ 5ٌٛ٘ٝ وٝ زض ػسَٚ )ٕٞبٖ

ثٛزٜ ٚ ٔش بط ٚاثسشٝ سٛا٘بیی سٛربح ٔش بطٞابی ٔساشمُ ٚ وٙشاطَ     ضزا ٔؼٙیثٙبثطایٗ، ٔسَ سحمبك زض وُ 

ثٛزٜ ا زو ایٗ ضلٓ ٘شبٖ  44و0حبصُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ   شسٜ سؼسیُثط ایٗ، رطیت سؼببٗ  ضا زاضزو ػلاٜٚ

زضصس اظ س بباطار ٔش باط ٚاثساشٝ یؼٙای اػشٙابة ٔبِبابسی ٘بشای اظ ٔش بطٞابی          44و0وٝ حسٚزاً  زٞس ٔی

 زضصس زیٍط س ببطار آٖ ٘بشی اظ  بیط ػٛأُ ا زو 56و0ٛز زض ٔسَ ثٛزٜ ٚ ٔسشمُ ٚ وٙشطَ ٔٛػ

 اػاعا  ثبٗ وٝ ا ز ٔطّت ایٗ ٔؤیس (8602و1ٖ )ٛٚاسس -زٚضثبٗ  آٔبضٜ ٔمبزیط ٔلاحظٝ ٕٞچٙبٗ

 ثبشٙسؤی 5/2سب  5/1زض فبصّٝ  ٔمبزیط ایٗ ظیطا ٘ساضز ٚػٛز ذٛزٕٞجسشٍی ٔسَ، اذلاَ

 فرضیٍ دير:

ٚ ضاثطاٝ   اػشٙابة ٔبِبابسی  ثاب   ٔاسیطٜ(  ٞباأر ا اشملاَ  ) طٜیٔاس  ٞباأر اػکابی غبطٔٛظاف    ٗبث  ٔساشمبٓ 

 ٚػٛز زاضزو یٔؼٙبزاض

Tax Avoidit=β0+ β1 (independit)+β2(DRit)+ β3(Sizeit)+ it  
 ٞبی آٔبضی ٔطثٛط ثٝ ایٗ فطربٝ ثٝ صٛضر ظیط ا ز:فطض 

ٔساشمبٓ  ضاثطاٝ   اػشٙابة ٔبِبابسی  ثاب   ٔاسیطٜ(  ٞباأر  ا شملاَ) طٜیٔس ٞبأر: ثبٗ اػکبی غبطٔٛظف   

 ٚػٛز زاضزو

ٔساشمبٓ  ضاثطاٝ   اػشٙابة ٔبِبابسی  ثاب   ٔاسیطٜ(  ٞباأر  ا شملاَ) طٜیسٔ ٞبأر: ثبٗ اػکبی غبطٔٛظف   

 ٚػٛز ٘ساضزو

 (: وتبیج آزمًن فرضیٍ دير6وگبرٌ )

-t-static p-value R-squared Adjusted R شااطح

squared 
F-Static 

P.Value 

 002و0 102و3 ٔجس)ػطض اظ 

 34و0 35و0
 913و1

 047و0
Dual 2027و0 118و 

leverag 2024و0 -304و 

Size 3002و0 908و 

 8596و1 ًنديرثیه ياتع

 ٔٙجغ: ٔحب جبر ٔحمك

ُ   زض ایٗ فطربٝ ٔش بط ٚاثسشٝ، اػشٙابة ٔبِبابسی   ٜ  ٞباأر ، اػکابی غبطٔٛظاف   ٚ ٔش باط ٔساشم  ٔاسیط

ٜ  ٞباأر ( ٕٞجساشٍی ثابٗ اػکابی غبطٔٛظاف     2)ٜ شٕبضٜ ا زو ثب سٛػٝ ثٝ ٘شبیغ ٍ٘بض ٚ اػشٙابة   ٔاسیط
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 99   یبتیي اجتىبة مبل یؼرکت تیحبکم یَب ؼبخص یثررظ

 

 

سٛا٘اس ثاٝ   ثٛزٜ ا زو رطیت ٕٞجسشٍی، ٔبعاٖ س ببطداصیطی زض ٔش باط ٚاثساشٝ واٝ ٔای      -053و0 ٔبِببسی

 ٚ بّٝ ضٌط بٖٛ آٖ ضا سٛربح زازٜ شٛز، ا زو

َ   ژٚٞشٍطوٝ د ا ز چبعی ٕٞبٖ رطایت ثٛزٖ ٔؼٙبزاض آظٖٔٛ ٗ  زضٚالاغ و ا از  آٖ ثاٝ ز٘جاب  ایا

وٙاسو   ٔی سؼببٗ ٘بع ضا ٚاثسشٝ ٔش بط ثط رطایت آٖ ػٟز اطط رطایت، ٔؼٙبزاضی سؼببٗ ثط ػلاٜٚ آظٖٔٛ

 وا زا شبٛز٘ز  tٜ آٔبض ٔؼٙبزاضی رطایت، سؼببٗ ثطای ٔطثٛطٜ آٔبض

( ٘شابٖ زازٜ شاسٜ   6ٔعثٛض ثاٝ فطرابٝ اَٚ زض ٍ٘ابضٜ شإبضٜ )     t٘شبیغ آظٖٔٛ ٔسَ سحمبك ٚ آٔبضٜ  

زْٚ، یؼٙای اػکابی   ٝ ٔش بط فطراب  ثطای p-valueٜ آٔبض ٔمساض وٙس وٝا زو ٘شبیغ ایٗ ػسَٚ ثببٖ ٔی

ٝ  ٘ظاط  زض ذطبی  طح وٝایٗ ثٝ و ثب سٛػٝا ز 015و0 ٔسیطٜ ٞبأرغبطٔٛظف  ٜ  ٌطفشا ٗ  ثاطای  شاس  ایا

ٜ  ٞباأر یؼٙای اػکابی غبطٔٛظاف      باط ثٙبثطایٗ ٔش ثٛزٜ ا ز، 05/0 دژٚٞش ٔؼٙابزاضی ثاط    ساأطبط  ٔاسیط

 ٌبطزؤی لطاض سأیبس % ٔٛضز95ثب ا ٕبٙبٖ  دژٚٞش زْٚٝ فطرب ٚ اػشٙبة ٔبِببسی زاششٝ ا ز

ٝ و ا زٔٙفی  ٔسیطٜ ٞبأررطیت ٔش بط ٔسشمُ یؼٙی اػکبی غبطٔٛظف  ثابٗ  ٝ ، ٘اٛع ضاثطا  زض٘شبؼا

ای ٔؼىٛس ا زو ثاٝ ثبابٖ زیٍاط، ثاب افاعایش      ٚ اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ ٔسیطٜ ٞبأراػکبی غبطٔٛظف 

 یبثسو، اػشٙبة ٔبِببسی وبٞش ٔیٔسیطٜ ٞبأرسؼساز اػکبی غبطٔٛظف 

زاض ا ازو  % ٔؼٙای 95ثاب  اطح ا ٕبٙابٖ     Fٜ ، آٔبضشٛز ٔی( ٔشبٞاسٜ 6ٌٛ٘ٝ وٝ زض ػسَٚ )ٕٞبٖ

سشٝ سٛا٘بیی سٛربح ٔش بطٞابی ٔساشمُ ٚ وٙشاطَ    ثٛزٜ ٚ ٔش بط ٚاث زاض ٔؼٙیثٙبثطایٗ، ٔسَ سحمبك زض وُ 

ثٛزٜ ا زو ایٗ ضلٓ ٘شبٖ  35و0حبصُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ   شسٜ سؼسیُثط ایٗ، رطیت سؼببٗ  ضا زاضزو ػلاٜٚ

زضصس اظ س بباطار ٔش باط ٚاثساشٝ یؼٙای اػشٙابة ٔبِبابسی ٘بشای اظ ٔش بطٞابی          35و0وٝ حسٚزاً  زٞس ٔی

 زضصس زیٍط س ببطار آٖ ٘بشی اظ  بیط ػٛأُ ا زو 65و0ٔسشمُ ٚ وٙشطَ ٔٛػٛز زض ٔسَ ثٛزٜ ٚ 

ٝ  ا از  ٔطّات  ایٗ ٔؤیس (86و1ٖ )ٛٚاسس -زٚضثبٗ  آٔبضٜ ٔمبزیط ٔلاحظٝ ٕٞچٙبٗ ٗ  وا  اػاعا  ثاب

 ثبشٙسؤی 5/2سب  5/1زض فبصّٝ  ٔمبزیط ایٗ ظیطا ٘ساضز ٚػٛز ذٛزٕٞجسشٍی ٔسَ، اذلاَ

 فرضیٍ ظًر:

ضاثطاٝ   اػشٙابة ٔبِبابسی   ثب اظ ٔسیطػبُٔ( ٔسیطٜ ٞبأر ضئب ػسا ثٛزٖ ) طػبُٔیٔسزٌٚبٍ٘ی ٘مش  ٗبث

 ٚػٛز زاضزو یٔؼٙبزاض ٔسشمبٓ ٚ

Tax Avoidit=β0 + β1(dualit)+ β2(DRit)+ β3(Sizeit)+ it  
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 2 ي 9 َبی ؼمبرٌيیکم  ثیعت ظبل اقتصبدی مجلٍ 20

 

 

 اػشٙابة ٔبِبابسی   ثاب  اظ ٔاسیطػبُٔ(  ٔسیطٜ ٞبأر ضئب سا ثٛزٖ ػ) ٔسیطػبُٔ: ثبٗ زٌٚبٍ٘ی ٘مش   

 ٚػٛز زاضزؤسشمبٓ ضاثطٝ 

ٜ  ٞباأر  ضئاب  سا ثٛزٖ ػ) طػبُٔیٔس: ثبٗ زٌٚبٍ٘ی ٘مش     اػشٙبة ٔبِبابسی (ثباظ ٔاسیطػبُٔ(  ٔاسیط

 ٔسشمبٓ ٚػٛز ٘ساضزوضاثطٝ 

 (: وتبیج آزمًن فرضیٍ ظًر7وگبرٌ )

-t-static p-value R-squared Adjusted R شااطح

squared 
F-Static 

P.Value 

 014و0 469و2 ٔجس)ػطض اظ 

 

 25و0

 

 24و0

 147و2

 023و0
Independ 2013و0 -50و 

leverag 2015و0 -129و 

Size 2003و0 967و 

 8657و1 ًنعديرثیه يات

 ٔٙجغ: ٔحب جبر ٔحمك

ٚ ٔش بط ٔسشمُ، زٌٚبٍ٘ی ٘مش ٔاسیطػبُٔ ا ازو ثاب     زض ایٗ فطربٝ ٔش بط ٚاثسشٝ، اػشٙبة ٔبِببسی

ُ   ( ٕٞجسشٍی 2)ٜ شٕبضٜ سٛػٝ ثٝ ٘شبیغ ٍ٘بض  015و0 ٚ اػشٙابة ٔبِبابسی   ثبٗ زٌٚابٍ٘ی ٘ماش ٔاسیطػبٔ

 ثٛزٜ ا زو

( ٘شابٖ زازٜ شاسٜ   7)ٜ شإبض ٜ  ْٛ زض ٍ٘ابض ٝ ٔطثٛط ثٝ فطرب tٜ ٘شبیغ آظٖٔٛ ٔسَ سحمبك ٚ آٔبض 

وعدجت   اْٛ، یؼٙای   ٝ ٔش بط فطرب ثطای p-valueٜ آٔبض ٔمساض وٙس وٝا زو ٘شبیغ ایٗ ػسَٚ ثببٖ ٔی

 ایٗ ثطای شسٜ ٌطفشٝ ٘ظط زض ذطبی  طح وٝایٗ ثٝ و ثب سٛػٝا ز 013و0زٌٚبٍ٘ی ٘مش ٔسیطػبُٔ 

ٔؼٙبزاضی ثط اػشٙابة ٔبِبابسی    سأطبطزٌٚبٍ٘ی ٘مش ٔسیطػبُٔ  ثٙبثطایٗ ٔش بط ثٛزٜ ا ز، 05/0 دژٚٞش

 ٌبطزؤی لطاض سأیبس % ٔٛضز95ثب ا ٕبٙبٖ  دژٚٞش  ْٛٝ فطرب ٚ زاششٝ ا ز

ُ  رطیت ٔش بط   ٝ و ا از ٔظجاز   ، ٔسشمُ یؼٙی زٌٚبٍ٘ی ٘ماش ٔاسیطػبٔ ثابٗ  ٝ ، ٘اٛع ضاثطا  زض٘شبؼا

  ٝ ای ٔساشمبٓ ا ازو ثاٝ ثبابٖ زیٍاط، ثاب ػاسا ثاٛزٖ         زٌٚبٍ٘ی ٘مش ٔسیطػبُٔ ٚ اػشٙبة ٔبِبابسی ضاثطا

 یبثسو، ٔبعاٖ اػشٙبة اظ دطزاذز ٔبِببر افعایش ٔیٔسیطٜ ٞبأرٚ ضئب   ٔسیطػبُٔ

زاض ا ازو  % ٔؼٙای 95ثاب  اطح ا ٕبٙابٖ     Fٜ ، آٔابض شٛز ٔیٞاسٜ ( ٔشب7ٌٛ٘ٝ وٝ زض ٍ٘بضٜ )ٕٞبٖ 

ثٛزٜ ٚ ٔش بط ٚاثسشٝ سٛا٘بیی سٛربح ٔش بطٞابی ٔساشمُ ٚ وٙشاطَ     زاض ٔؼٙیثٙبثطایٗ، ٔسَ سحمبك زض وُ 

ثٛزٜ ا زو ایٗ ضلٓ ٘شبٖ  25و0حبصُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ   شسٜ سؼسیُثط ایٗ، رطیت سؼببٗ  ضا زاضزو ػلاٜٚ
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 29   یبتیي اجتىبة مبل یؼرکت تیحبکم یَب ؼبخص یثررظ

 

 

زضصس اظ س بباطار ٔش باط ٚاثساشٝ یؼٙای اػشٙابة ٔبِبابسی ٘بشای اظ ٔش بطٞابی          25و0وٝ حسٚزاً  زٞس ٔی

 زضصس زیٍط س ببطار آٖ ٘بشی اظ  بیط ػٛأُ ا زو 75و0ٔسشمُ ٚ وٙشطَ ٔٛػٛز زض ٔسَ ثٛزٜ ٚ 

ٗ  وٝ ا ز ٔطّت ایٗ ٔؤیس (8657و1ٖ )ٛٚاسس -زٚضثبٗ آٔبضٜ ٔمبزیط ٔلاحظٝ ٕٞچٙبٗ  اػاعا  ثاب

 ثبشٙسؤی 5/2سب  5/1زض فبصّٝ  ٔمبزیط ایٗ ظیطا ٘ساضز ٚػٛز ذٛزٕٞجسشٍی ٔسَ، اذلاَ

 َب ؽىُبدیپي  یریگ جٍیوت. 8

 خلاصٍ وتبیج حبصل از آزمًن فرضیبت تحقیق :8وگبرٌ 

 t p.valueآٔبضٜ  رطیت شااااااطح فطربٝ فطرببر
٘شبؼٝ 

 آظٖٔٛ

٘ٛع 

 ضاثطٝ

فطربٝ 

 اَٚ

ثب اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ  ٔسیطٜ ٞبأرثبٗ ا٘ساظٜ 

 ٔؼٙبزاض ٚػٛز زاضز
 002و0 819و2 0.0046

 سأیبس

 فطربٝ
 ٔسشمبٓ

فطربٝ 

 زْٚ

ا شملاَ ) طٜیٔس ٞبأرثبٗ اػکبی غبطٔٛظف 

ٔسیطٜ( ثب اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ ٔؼٙبزاض  ٞبأر

 ٚػٛز زاضزو

 027و0 118و2 0.0032
 سأیبس

 فطربٝ
 ٔؼىٛس

فطربٝ 

ْٛ  

زٖ ) طػبُٔیٔسثبٗ زٌٚبٍ٘ی ٘مش   ضئب ػسا ثٛ

اظ ٔسیطػبُٔ( ثب اػشٙبة ٔبِببسی ضاثطٝ  ٔسیطٜ ٞبأر

 ٔؼٙبزاض ٚػٛز زاضزو

 013و0 -50و2 -0.01448
 سأیبس

 فطربٝ
 ٔسشمبٓ

 

ٔابِی ٔاٛضز    ٗبساأٔ ىی اظ ٔٛاضز ٟٔٓ ثطای ٔٙبثغ زضآٔسی آیٙسٜ، ٔبِببر ا زو ٔبِببر ػلاٜٚ ثاط  ی

ضا زض  ٞاب  آٖ٘ببظ زِٚز ٘مسیٍٙی ضا ٘باع وٙشاطَ واطزٜ ٚ رإٗ سٛظیاغ ثٟشاط زضآٔاس ٚ طاطٚر وشاٛض          

ٝ  زضحبَوٙسو زض وشٛضٞبی  ٞبی ٔٙب ت ذطع ٔی ٔحُ ٔظاُ ایاطاٖ زضآٔاسٞبی ٔبِبابسی دا  اظ       سٛ اؼ

ز زضآٔسٞبی ٘فشی اظ إٞبز ذبصی ثطذٛضزاض٘سو اظ  طک زیٍط سطوبت زضآٔاسٞبی ٔبِبابسی ثاٝ ػّا    

 ثاط ا ابس   ٞطچٙسػٛأُ الشصبزی ٚ فطٍٞٙی ٚ سبضیری اظ یه وشٛض ثٝ وشٛض زیٍط ٔشفبٚر ا ز، 

٘سجز ثٝ وشٛضٞبی صٙؼشی زض أط ٚصاَٛ ٔبِبابر اظ    سٛ ؼٝ زضحبَ، وشٛضٞبی آٔسٜ ػُٕ ثٝسحمبمبر 

َ ٞاب زض وشاٛضٞبی    زض ٚصاَٛ ٔبِبابر   ٔسّٕبًسطی ثطذٛضزاض٘سو  سعِعَ ثبش ٝ  زضحاب ثبیاس ٘ىابر    سٛ اؼ

 ٟٓ ٞط فطز زض دطزاذز ٔبِبابر ثبیاس ٔشٙب ات ثاب زضآٔاس ٚ یاب        ٔظبَ ػٙٛاٖ ثٝی ضا زض ٘ظط ٌطفزو ٟٕٔ

 .ططٚر ٚی ثبشس
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 2 ي 9 َبی ؼمبرٌيیکم  ثیعت ظبل اقتصبدی مجلٍ 22

 

 

ثٝ زِبُ زشٛاضی  ػٕسسبًأطی شبیغ ا ز وٝ  سٛ ؼٝ زضحبَفطاض اظ دطزاذز ٔبِببر زض وشٛضٞبی 

ٝ ٗ یا اآٚضی ا لاػبر ٔطثٛط ثٝ زضآٔس، سِٛبس، ٔجبز ر، ا ٙبز ٔبِىبز ٚ اضص زض  ػٕغ وشاٛضٞب   ٌٛ٘ا

و زض ایٗ وشٛضٞب اذص ٔبِببر ثطای ثسببضی اظ ٔطزْ یاه ٔفٟاْٛ ػؼبات ٘بذٛشابیٙس ٚ     شٛز ٔیٔطسجط 

وٝ ایٗ أط یؼٙی  ط رشی زض دطزاذز ٔبِببر ٚ سٟٙب شإبض   ضٚز ٔیٌبٞی ٘بع غبطلبثُ زضن ثٝ شٕبض 

 ٗیبدبٞبی فطٍٞٙی ٚ  ثٝ فطاض ٔبِببر ثٝ اٍ٘بعٜ ُبٔ ٔٙس ثٝ دطزاذز ٔبِببر ٞسشٙسو ا٘سوی اظ ٔطزْ ػلالٝ

 .شٛز ٔیٞبی الشصبزی ٔطثٛط   طح فطًٞٙ ٔبِببسی زض ػبٔؼٝ ٚ زض ػبٗ حبَ اٍ٘بعٜ ثٛزٖ

 وزاض٘اس  ذاٛز  ٔبِبابسی  سؼٟاسار  وبٞش ثٝ سٕبیُ ٞب شطوز وٝ ا ز آٖ اظ حبوی سؼطثی شٛاٞس

 وبٞش ثب ٚ ٌبطز لطاض ٞب شطوز  شفبزٜا ٔٛضز سٛا٘س ٔی وٝ ا ز ٞبیی  بب ز اظػّٕٝ ٔبِببسی اػشٙبة

ٗ  ثاب و ثرشاس  ثٟجاٛز  ضا شاطوز  اضظر ٚ ػّٕىطز ٔبِببر، ٝ  ثبیاس  حابَ،  ایا ٝ  ٕ٘اٛز  سٛػا  ٚ الاسأبر  وا

 دای  زض شاطوز  ثطای ٔرشّفی ٘بٔطّٛة ٚ ٔطّٛة دببٔسٞبی سٛا٘س ٔی ٞب شطوز ٔبِببسی ٞبی ا شطاسژی

ٝ  ٔبِىبٖ ٕ٘بیٙسٌبٖ ػٙٛاٖ ثٝ ٔسیطاٖ وٝ زاضز ٔی اشػبٖ ٕ٘بیٙسٌی سئٛضیو ثبشس زاششٝ  زض زاض٘اس  ٚظبفا

 طمُ؛ ٔطوع ػٙٛاٖ ثٝ  ٟبٔساضاٖ ٌطفشٗ ٘ظط زض ثب ٚ ثطزاض٘س ٌبْ شطوز اضظر وطزٖ حساوظط ضا شبی

 ثابظاض  ا ز ٕٔىٗ وٕٝٞچٙبٗ ثٝ ایٗ ٘ىشٝ ثبیس سٛػٝ ٕ٘ٛز و ٕ٘بیٙس سٛػٝ ٘بع ٘فغ شی ٞبی  بیط ٌطٜٚ ثٝ

ٖ  ٔٙفای  ٚاواٙش  ،زٞٙاس  ٔای  ا٘ؼبْ ٔبِببسی اػشٙبة السأبر وٝ ییٞب شطوز ثٝ ٘بع ٞب ٌطٜٚ  بیط ٚ  ٘شاب

 ثاط  سٛا٘اس  ٔی وٝ ٔٛاضزی  بیط ثطض یو آٚضز ٚػٛز ثٝ شطوز ثطای ٔٙفی شٟطر السأبر ایٗ ٚ زٞٙس

ٝ  ٞابی  دژٚٞش ٔسشّعْ ثبشس، ٔؤطط ضاثطٝ ٚ ٔٛرٛع ایٗ ٗ  وا از  ثبشاشط  ٚ ػساٌب٘ا  ضاثطاۀ  داژٚٞش،  ایا

 .زٞس ٔی لطاض ثطض ی ٔٛضز ضا ٔبِببسی اػشٙبة ٚ شطوشی ضاٞجطی

ٜ  ٞباأر ا٘اساظٜ  ٘ظبْ ضاٞجطی شطوشی شابُٔ    ٝ فطربٝ زض وٝ حبرط سحمبك ٘شبیغ  یاػکاب ، ٔاسیط

 یٞاب  شاطوز  ثاب اػشٙابة ٔبِبابسی    طػبُٔیاظ ٔاس  ٔسیطٜ ٞبأر ضئب ػسا ثٛزٖ ، ٔسیطٜ ٞبأرغبطٔٛظف 

 ا زو زازٜ ثطض ی لطاض ٔٛضز ضا زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ شسٜ دصیطفشٝ

ٝ  ا ز ایٗ اظ فطربٝ اَٚ حبوی ٘شبیغ ٗ  وا ُ  آٖ اػاعای  ٚ یشاطوش  ی٘ظابْ ضاٞجاط   ثاب ا٘اساظٜ   شابٔ

ٞاب، ثاٝ ٔٙظاٛض    ٔاسیطاٖ شاطوز   زاضزو ٚ ٔسشمبٓ ٚػاٛز  ضاثطٝ ٞب شطوزاػشٙبة ٔبِببسی  ثب ٔسیطٜ ٞبأر

ذٛز ضا  ٞبی  بب زٚ یب زضیبفز ٔعایب ٚ ٕٞچٙبٗ ضاری ٍ٘ٝ زاششٗ  ٟبٔساضاٖ ػعی ٚ وُ  ٔٙسی ثٟطٜ

ٝ  زٞاس  ٔای  ٘شبٖ سؼطثی شٛاٞس ووٙٙس ٔی یعیض  طحزض ػٟز وبٞش ٔبِببر دطزاذشی  ٝ  ٞاب   وا  ٌٛ٘ا
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ٜ  ٔاٛضز  زض اسفابق ٘ظاطی   ٝ  ا٘اساظ ٜ  ٞباأر  ثٟبٙا ٗ  .٘اساضز  ٚػاٛز  ٔاسیط ٖ  ٚ ٌٛز اشب 1ٕٞىابضا
 (1994) 

ٝ  ثٝ ظیطا ثبشٙس، ٔؤططسط سٛا٘ٙس ٔی ػکٛ 6 اِی 4 ثبٗ سط وٛچه ٞبی ٔسیطٜ ٞبأر وٝ ا٘س زضیبفشٝ  ٚا اط

 ثبیس ٔسیطٜ ٞبأر سؼساز اػکبی .ٕ٘بیٙس اسربش سطی ٔٛلغ ثٝ ضاٞجطزی لبزض٘س سصٕبٕبر ثٛزٖ، وٛچه

 ٞباأر  .ٌاطزز  شطوز ٟٔبب ٔشىلار ٚ ٔسبئُ ذصٛق زض ٘ظط سجبزَ ثحض ٚ أىبٖ سب ثبشس ٔحسٚز

 زض اػٕابع ٚ  سٛافاك  ٞب، ٔسیطٜ ٞبأر ٌٛ٘ٝٗ یا زض .وٕشطی ثطذٛضزاض٘س لسضر اظ سط ثعضي ٞبی ٔسیطٜ

 ٞبأر ا٘ساظٜ وٝ ا٘س سٜبػمایٗ  ثط یا ػسٜ زیٍط  طک اظ زشٛاض ا زو ثسببض ذبق ٔٛرٛع یه ٔٛضز

ٖ  افاطاز  ٚ سؼابضة  ٞب ٟٔبضر اظ  بفی زضثطزاض٘سٜ سب ثبشس وبفی ثعضي ا٘ساظٜ ثٝ ثبیس ٔسیطٜ  ٌٛ٘ابٌٛ

و أاب آ٘چاٝ واٝ    ٌطفاز ٘ظاط   زض طٜیٔاس  ٞباأر ضا ثاطای ا٘اساظٜ    ای ثٟبٙٝحبِز  سٛاٖ ٕ٘ی زض٘شبؼٝ .ثبشس

 وٙاس  یٔا  بٖبث( 1996) 2یسّبا٘ساظٜ ٔؼمَٛ زاششٝ ثبشسو ث سیثب طٜیٔس ٞبأر ا ز وٝ ٗیٔشرص ا ز ا

ٔشبثٝ ٘شبٖ   ٛض ثٝ (1996) 3طٔبنیو بثسی یٔ شیافعا ٔسیطٜ ٞبأر ا٘ساظٜ وٝ أىبٖ سمّت حسبثساضی ثب

ٝ  یٙطمٔ ٗیثعضي ا زو ا طٜیٔس ٞبأر اظ ٔؤططسطوٛچه  طٜیٔس ٞبأرزاز وٝ   ٓبوٙا  فاطض  ا ز وا

 وبثسی شیافعا یبسبٔبِ اػشٙبة ا شطاسژی أىبٖ سط ثعضي طٜیٔس ٞبأر هیوٝ زض 

 یسبا ػ(، ثبثبػاب٘ی ٚ  1388) یبضیشاٟط ٘شبیغ حبصاُ اظ ایاٗ فطرابٝ، ثاب ٘شابیغ سحمباك لابیٕی ٚ         

ٕٞىابضاٖ  (، ز ابی ٚ  2006ٕٞىابضاٖ ) ٚ  عیا فط (،1391) یسب ا (، ٟٔطا٘ی ٚ 1391) یػٟطٔ ، (1389)

 ( ٕٞرٛا٘ی زاضزو2011) چبضز ٖٛیض( 2010) ٚاً٘ (،2009) یز ب (،2008) ی بضسٛض(، 2007)

ٗ  اظ فطرابٝ زْٚ حابوی   ٘شابیغ  ٝ  ا از  ایا ٗ  وا غبطٔٛظاف   یاػکاب ٚ  یشاطوش  ی٘ظابْ ضاٞجاط   ثاب

ٝ  زض حابِی   زاضزو ٚػاٛز  ٔؼىٛس ضاثطٝ ٞب شطوزاػشٙبة ٔبِببسی  ثب ٔسیطٜ ٞبأر ٔٛظاف،   طاٖیٔاس  وا

ٝ  سٌبٜیثب ز غبطٔٛظف طاٖیٔس ،وٙٙس ٔیشطوز اضائٝ  ٞبی فؼبِبززضثبضٜ  یا لاػبر اضظشٕٙس  ای حطفا

ٝ  یثا  ٚ ٓ  زض ٔااٛضز ، طفب٘ا  ت،بااسطس ٗیو ثاس ٙٙسب٘شاا یٔا ٔاصوٛض ثااٝ لکابٚر    طاٖیٔاس  ٞاابی ٌباطی  سصإب

ٚ     ٔسیطٜ ٞبأر ٛ٘  لاسضر  شطوز ثاب زاضا ثاٛزٖ سرصاص، ا اشملاَ  ثابِمٜٛ    ابظٚوبض  هیا  ظْ،  یلاب٘

زض وابٞش  اطح اػشٙابة اظ ٔبِبابر ٘ماش       سٛا٘ٙاس  یٔا ٚ  آیس ٔیثٝ حسبة  یشطوش زبسٛإ٘ٙس حبوٕ

 ضا ایفب ٕ٘بیٙسو یٔؤطط

                                                             
1. Goodstein Et al. 
2. Beasley 

3. Yermack 
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 ٞاب  شاطوز واٝ ٚػاٛز اػکابی غبطٔٛظاف زض     سٛاٖ ازػاب ٕ٘اٛز   ٞبی دژٚٞش ٔیبفشٝثب سٛػٝ ثٝ ی

وٙاس ٘شابیغ حبصاُ اظ ایاٗ     ػٕاُ ٔای   ٞاب  شطوزیه وٙشطَ زض ػٟز ایفبی سؼٟسار ٔبِببسی  ػٙٛاٖ ثٝ

 (،1389) یسبااػٚ  ی(، ثبثبػااب1388٘) یبضیشااٟطٚ  یٕیلااب كبااسحم غیثااب ٘شااببیغ سحمبااك فطراابٝ، ثااب ٘شاا

(، 2007ٕٞىابضاٖ ) ٚ  ی(، ز اب 2006ٕٞىابضاٖ ) ٚ  عیا فط (،1391) یسب ٚ  یٟٔطا٘ (،1391) یػٟطٚٔ

ٖ ی( ض2010ٚاً٘ )(، 2009) یز ب (،2008) ی بضسٛض ٚ ثاب سحمباك    زاضز ی( ٕٞراٛا٘ 2011) چبضز اٛ

 آضٔسشطاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ ٕٞرٛا٘ی ٘ساضزو

ٜ  ٞبأر ضئب ػسا ثٛزٖ  وٝ ا ز ایٗ اظ ٘شبیغ فطربٝ  ْٛ حبوی ثاب اػشٙابة    طػبُٔیاظ ٔاس  ٔاسیط

 زاضزو ٚػٛز ٔؼٙبزاضی ٔبِببسی ضاثطٝ ٔسشمبٓ ٚ

 ثاط  ، اٌاط زاضز ٔای واٝ ثبابٖ    ا از سئٛضی اطجابسی   ٞبی فطربٝوٝ یىی اظ  1ٔسیطیز دبزار فطربٝ

 سلار ٚی آٍ٘بٜ شٛز، زازٜ دبزار ثٝ ٔسیط حسبثساضی  ٛز ٘ظبط ػّٕىطز، ٔؼببضٞبی اظ یىی حست

 اٌاط  .یبثس افعایش اٚ دبزار زض٘شبؼٝ ٚ  ٛز وٝ وٙس ا شفبزٜ حسبثساضی یٞب ضٚر اظ وطز سب ذٛاٞس

 ٔحب جٝ( ٞب ییزاضا فطٚر،  ٛز، ٔب٘ٙس) حسبثساض اضلبْ ا بس ثط ٔسشمبٓ  ٛض ثٝ ثٝ ٔسیط دطزاذشی ٔجبِغ

ٗ  ،وٙس ٔیا شفبزٜ  ٞب آٖ اظ شطوز وٝ حسبثساضی یٞب ضٚر س ببط زض ٞطٌٛ٘ٝ شٛز،  ثاط  ا از  ٕٔىا

 یٞاب ٝ یا ضٚ اظ ساب  ثاٛز  ذٛاٞٙاس  سلار ٔسیطاٖ زض ثبشسو ثٙبثطایٗ طٌصاضبسأطٔسیط  دبزار دطزاذشی ٔجبِغ

 زضصاسز ٔاسیطٜ   ٞباأر اظ آ٘ؼاب واٝ    .شاٛز  ٞب آٖ دبزار افعایش ٔٛػت وٝ وٙٙس حسبثساضی ا شفبزٜ

ظٔبٙٝ افعایش  ٛز  سٛا٘ٙس یٔثب اسربش سصٕبٕبر اػشٙبة اظ دطزاذز ٔبِببر  ا زافعایش  طٔبیٝ ذٛز 

ٜ  ٞباأر دطزاذشای ثاٝ    یٞاب  دابزار ضا فطاٞٓ ٕ٘بیٙس وٝ ٘شبؼاٝ آٖ افاعایش    واٝ ٕٞابٗ أاط     ا از  ٔاسیط

 یبضیشاٟط ٚ  یٕیلاب ك و ٘شبیغ حبصُ اظ ایٗ فطرابٝ، ثاب ٘شابیغ سحمبا    ا ز٘شبیغ فطربٝ  ْٛ  سوٙٙسٜیبسأ

ٖ  عیا فط (،1391) یسب ا ٚ  یٟٔطا٘ا  (،1391) یػٟطٚٔا  (،1389) یسبػٚ  ی(، ثبثبػب1388٘)  ٚ ٕٞىابضا

ٖ یض (2010ٚاً٘ )(، 2009) یز ب (،2008) ی بضسٛض(، 2007ٕٞىبضاٖ )ٚ  ی(، ز ب2006)  چبضز اٛ

 زاضز ی( ٕٞرٛا2011٘)

  

                                                             
1. Bonus plan hypothesis 
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