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تلِ   ؛دارد دٍچٌلذاى اّویتلی   الولل   تیياصلی ٍ هْن اقتصاد یک کطَر تَدُ ٍ تجارت  ّای تخصتجارت اس 

ُ طَری کِ کطَرّای پیطزفتِ اس دیزتاس در تلاش تزای گستزش تجارت در سطح جْلاى   پلضٍّص   .اًلذ  تلَد

ِ هثادلِ تاسرگاًی اًجام  تأثیزاضز تا ّذف ح تحقیق حاضز اس . است ضذُتْای جْاًی ًفت ٍ فلشات پایِ تز راتط

رٍش . اسلت تحلیللی   -ًظز ّذف در سهزُ تحقیقات کارتزدی ٍ اس ًظز هاّیت ٍ رٍش جشء تحقیقلات لللی  

غیزّلای ایلي هطالعلِ اس    هزتَط تلِ هت  ّای دادُکِ  است ای کتاتخاًِایي هطالعِ رٍش  ّای دادُگزدآٍری 

ّا تِ هٌظَر تزرسی هاًلایی تحلت آسهلَى    اتتذا دادُ .سایت تاًک جْاًی ٍ سایز هٌاتع هعتثز اخذ ضذُ است

راتطِ هثادلِ کِ  جش تِّای پضٍّص ًتیجِ ًطاى داد کِ ّوِ دادُ .اًذ گزفتِ( قزار ADF) افتِی نیتعودیکی فَلز 

 ARDL. در اداهِ جْت تخولیي هلذا اس رٍش   اًذ ضذُتفاض  هاًا  ارت یک تا  ّا دادُدر سطح هاًا تَدُ تقیِ 

است.  ضذُ تأییذقیوت ًفت، هس، آلَهیٌیَم ٍ فَلاد تز راتطِ هثادلِ(  تأثیز) ّا فزضیِّوِ  .استفادُ ضذُ است

 .ضذ تأییذدر تیي هتغیزّای قیوت فَلاد، هس، آلَهیٌیَم ٍ راتطِ هثادلِ  تلٌذهذتّوچٌیي ٍجَد راتطِ 

 ARDLقیوت ًفت، فلشات پایِ، راتطِ هثادلِ تاسرگاًی، هذا اى کلیذی: ٍاصگ
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 6

 

 هقذهِ .1

ٍ ًیض ٍاتستگی ضذیذ تَلیذ ًاخالع  هحػَلی تهخایگاُ ًفت دس التػاد ایشاى تِ ػٌَاى یه التػاد 

سَ ٍ ّوچٌیي تأثیشپزیشی لیوت ًفتت اص   هلی تِ دسآهذّای حاغل اص فشٍش خْاًی ایي والا اص یه

 ٍ دٍمثثتات ستاختِ   الولل وتِ اٍ  دسآهتذّای ًفتتی سا تتی     سیاسی ٍ التػادی دس سطح تیيًَساًات 

استت   ویت تشسسی ًَساًات لیوتت ًفتت   تیاًگش اّ ،گشددضذى التػاد داخلی هی پزیشهَخة آسیة

ّتای داخلتی تتِ فشآیٌتذ تَلیتذ ٍ دس ًتیدتِ       ّوچٌیي ًمص ٍ واسوشد تاصاس سْام خْت ّذایت سشهایِ

ایي پژٍّص  سٍ  اص ایي  استضذ التػادی تالاتش ًیض هثیي خایگاُ حائض اّویت تاصاس سْام دستیاتی تِ س

وطَسی وِ التػاد آى تتش  (  6996صادُ،  )هحوذی ٍ پطَتٌی استتلاضی دس خْت تشسسی ایي اثشات 

التػادی( تیطتش دس هؼشؼ خطش تتَدُ ٍ   ّای تحشاى) یالتػادتاضذ دس تحَلات  هحػَلی تههحَس 

ٍ  هحػتَلی  تته خَاّتذ تتَد  هطتىلات ًاضتی اص التػتاد       پتزیشتش  ضشتٍِ تحَلات  ّا تحشاىدس ایي 

ػَاهتل   تتأثیش تحتت   ضذت تِاتىای تیص اص حذ تِ دسآهذّای ًفتی تاػث ضذُ است تا التػاد وطَس 

 تَاًذ هیخاسخی اص خولِ ًَساًات تْای ًفت لشاس گیشد  حا  تا تَخِ تِ ًمص ٍ اّویتی وِ غادسات 

اسصی حاغتل اص غتذٍس    یدسآهتذّا تَسؼِ التػادی ایفا ًوایذ ٍ ّوچٌیي ًظش تتِ وتاّص    دس سضذ ٍ

هؼتذى   ًٍظیتش غتٌؼت    یّتای  تختص آتی، گستشش ٍ تَستؼِ غتادسات ریشًفتتی دس     ّای سا ًفت دس 

سًٍذ خْاًی ضذى ٍ لضٍم  هختلف ًدات دّذ  ّای تحشاىوطَسهاى سا دس خشیاى تحَلات ٍ  تَاًذ هی

تخػیع هٌتاتغ   تٌذی اٍلَیتوِ دس  ساصد هیْاًی ها سا تِ ایي ٍالؼیت سٌّوَى حضَس دس تاصاسّای خ

تدتاسی دس   هثتادلات دس تَلیذ والا یا خذهات تَخِ گشدد، تلىِ  وطَسٍ اهىاًات  ّا لاتلیتتِ  تٌْا ًِ

اتىا تِ دسآهتذّای ًفتتی تاػتث     ( 6998ٍ سستگاسپَس،  تخص ًدات) آى فؼالیت ًیض هذ ًظش لشاس گیشد

دس لیوت ٍ یا ًشخ اسص ایي  یشػادیرًَساى  ّشگًَِ تِ طَسی وِ ضذُ است؛دس سضذ التػادی ًَساى 

تتا   وِ دّذ هیًطاى  ّا یافتِ  التػادی، فشٌّگی ٍ اختواػی تشخای خَاّذ گزاضت، والا آثاس سیاسی

ی تا تیطتش ًسثتاًٍ دس آى وطَسّا تداست  ضَد هی تش تَهیی الولل تیيافضایص لیوت ًفت خام، تداست 

ُ ، تداست یاتذ هیدس هماتل، ٌّگاهی وِ واّص   وٌٌذ هیّوسایگاى خَد آراص   ؛ضتَد  هتی  تتش  پشاوٌتذ

اًذیطتِ گستتشش غتادسات ریشًفتتی اص      ( 9169)ًاًَستىی،   ضتَد  هتی  ووتتش صیشا فاغلِ تیي وطَسّا 

ٍ الثا  واسضٌاستاى اهتَس التػتادی تتَدُ ٍ اص لحتای ًظتشی        دیشتاص دس سطحی گستشدُ هَسد تَخِ ٍ

صیادی سا پطت سش گزاضتِ ٍ ٍاضح است وِ دس وطَس پٌْاٍسی هاًٌذ ایتشاى   ّای ًطیةػولی فشاص ٍ 
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 7  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

دس دًیتا   ریشًفتتی  هحػتَلات وِ اص هٌاتغ سشضاس طثیؼی تشخَسداس است تایذ تتَاًین تا تَلیذ ٍ غذٍس 

ِ  گتزاسی  ّذفتشخَسداس ضَین  تش اساس  ای ٍیژُخایگاُ اص خاٍسهیاًِ دس  ٍیژُ تِ ّتای تَستؼِ،   تشًاهت

هْتن غتٌؼتی ٍ ساّثتشدی ًظیتش هت ،       ّتای  فشآٍسدُوطَس ایشاى دس سدیف غادسوٌٌذگاى تسیاسی اص 

اتضاسّتا تتشای    تتشیي  هْنساتطِ هثادلِ یىی اص است  ، آلَهیٌیَم، سیواى ٍ سایش والاّا لشاس گشفتِ آّي

ی، الوللت  تتیي تاصسگتاًی   هسائل التػاد ولاى ٍ تَسؼِ التػادی اص لثیل هٌتافغ حاغتل اص   ٍتحلیل تدضیِ

هلتی   دسآهتذ تحَلات حدن ٍ تشویة هثادلات ٍ اثش آى تش سٍی ستطح دستتوضدّا، سفتاُ ػوتَهی ٍ     

  ساتطِ هثادلِ ضاخػی است وِ تشسسی سفتاس آى طی صهاى تِ ػٌتَاى هؼیتاسی تتشای    ضَد هیهحسَب 

ُ     الولتل  تتیي تشسسی هیضاى تشخَسداسی اص هٌتافغ تدتاست     گیتشد  هتی لتشاس   دس ّتش وطتَس هتَسد استتفاد

 ( 6999 صادُ، )لشتاى

 تشسستی ( تتِ  6998خوتالی ٍ خذاپشستت )  است؛  ضذُ اىیتهطالة  هؤیذهطالؼات داخل وطَس ًیض 

ًتایح حاوی اص آى پشداختٌذ   خْاًی لیوت ًفت خام ٍ لیوت طلا تش تاصاس سْام ایشاى ّای ضَن تأثیش

       ُ هتذت اثتش هؼٌتاداس هثثتت ٍ دس     است وِ ضَن هثثتت ٍاسدُ تتش لیوتت خْتاًی ًفتت ختام دس وَتتا

تلٌذهذت، اثش هؼٌاداس هٌفی تش ضاخع ول لیوت سْام ایشاى داسد  ّوچٌتیي، ضتَن هثثتت ٍاسدُ تتش     

  هذت ٍ تلٌذهذت اثش هؼٌاداس هٌفی تش ضاخع ول لیوت سْام ایشاى داسدلیوت خْاًی طلا دس وَتاُ

اساستی تتش تتاصدُ ستْام غتٌایغ      لیوت خْاًی ًفت ٍ فلضات  ّای ضَنتشسسی اثش ( تِ 6997رلاهی )

لیوتی ًفتت ٍ فلتضات اساستی سا     ّای ضَن، اثش تْاداس تْشاىاٍساق  هشتثط تا والاّای پایِ دس تَسس

ِ آًتی   الؼوتل  ػىت  تَاتغ هَسد تشسسی لشاس دادُ است  ًتیدِ حاغل ًطاى داد وِ  ٍاسیتاً    ٍ تدضیت

  ًتًَژاد  دٌّذتاصدُ سْام سا ًطاى هی پایِ تش یخْاًی لیوت والاّا ّای ضَناثشات دیٌاهیه هؼٌاداس 

(، دس پژٍّطی تا ػٌَاى اثش ساتطتِ هثادلتِ ٍ تلاطتن آى تتش سضتذ التػتادی ایتشاى تتِ         6996ًیا ) ٍ سٍضي

ِ تشسسی تغییشات ساتطِ هثادلِ ٍ ساتطِ آى تا سضذ التػادی ایتشاى     ًتتایح آى حتاوی اص آى   اًتذ  پشداختت

اثتش هثثتت ٍ ضتاخع لیوتت حمیمتی ٍاسدات اثتش       لیوت حمیمی غادسات  ضاخعاست وِ تغییشات 

 هٌفی تش سضذ التػادی داسد 

لیوتت   ّتای  ضتَن (، اثتش ًاهتمتاسى   9169ٍ ّوىاساى ) 6دس هطالؼات خاسج اص وطَس ًیض، خثشیل

هشیىتا ٍ  اًی ًفت تش تتشاص تدتاسی وطتَسّای آ   ًفت تش تشاص تداسی، تِ تشسسی اثش تغییشات لیوت خْ

                                                             
1. Jibril 
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 8

 

ِ ضتذ وتِ   چیي پشداختِ ٍ ًتیدِ گشفتتِ   وطتَسّای   لیوتت ًفتت تتش تتشاص تدتاسی      ّتای  ضتَن  تٌْتا  ًت

ٍ  6ساًگ ًاهتماسى داسد تلىِ هٌثغ ضَن ًیض است  تأثیشًفت  ٍاسدوٌٌذٍُ ّن وطَسّای  غادسوٌٌذُ

وتلاى   هتغیشّتای لیوتتی فلتضات ریشآٌّتی تتش      ّتای  ضَن(، دس تحمیمی تا ػٌَاى اثش 9169ّوىاساى )

اًذ  ًتایح ایي پژٍّص ثش تغییشات لیوتی فلضات ریشآٌّی پشداختِالتػادی دس وطَس چیي، تِ تشسسی ا

هثثتت لاتتل تتَخْی تتش هتغیشّتای       تأثیش تَاًذ هیآٌّی ی فلضات ریشالولل تیيافضایص لیوت ًطاى دادُ 

، ػشضِ پَ ، هػشف ٍ ول تاصدُ اها اثتشات هٌفتی تتش تماضتای ًیتشٍی      گزاسی سشهایِولاى التػادی 

وشتي ٍ ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی تشای چیي  گزاسی لیوت( 9167ّوىاساى )ٍ  9ىپشادّا .واس داضتِ تاضذ

(، اثتش لیوتت وتشتي سا تتش ساتطتِ      CGEپَیا ) ضذُ هحاسثِتؼاد  ػوَهی  ّای هذ  ٍ ٌّذ، تا استفادُ اص

اًذ وِ دس وطَس چیي وِ تیص اص وطَس ٌّذ تتِ  اسصیاتی وشدُ ٍ ًتیدِ گشفتِ داس هؼٌیهثادلِ تاصسگاًی 

  استت خاسخی ٍاتستِ است تیطتش تداس

ِ اتضاسّتای   تتشیي  هْتن اص دیذگاُ التػادداًاى خذیذ ساتطتِ هثادلتِ یىتی اص     هستائل   ٍتحلیتل  تدضیت

داسد   ّتا  آىتِ طَسی وِ تغییشات ساتطتِ هثادلتِ وطتَسّا اثتش هستتمیوی تتش سفتاُ         ؛استالتػاد ولاى 

 ًیتض  احتوتا   ایتي  .دّتذ  هتی  واّص یخْاً تاصاسّای دس سا وطَسّا خشیذ لذست هثادلِ ساتطِ اّصو

 ٍ دسآهتذ  تَصیتغ  ضتذى  تتذتش  التػتادی،  سضتذ  ضذى آّستِ تِ هثادلِ ساتطِ ّای ضَن وِ داسد ٍخَد

ِ  پتَلی  ّتای  تحتشاى  تتشٍص  احتوتا   افضایص ِ  ّتای  ضتَن  .ضتَد  هٌدتش  هختشب  ضتذت  تت  هثادلتِ،  ساتطت

ِ  ثثتات  يتتی  لتَی  استثتا   دلیتل  تِ ّن ٍ هستمین طَس تِ ّن وِ ّستٌذ هالی ّای ضَن ِ  ساتطت  ٍ هثادلت

)تمَی ٍ ّوىتاساى،   صًٌذ هی داهي ولاى التػاد دس ثثاتی تی تِ هالی ٍ پَلی فشایٌذّای دس آى ثثاتی تی

(  ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی ٍ ًَساًات آى تِ یىی اص هثاحتث هْتن دس حتَصُ التػتاد تثتذیل ضتذُ       6986

صهتاى آى سستیذُ    حتا   گشدیذُ است  تِ طَسی وِ اثش آى دس تشخی هتغیشّای التػادی اثثات ؛است

هَسد تشسسی لشاس گیشد  ػلاٍُ تش ایي ضشایط  تیتااّوّای ایي هتغیش اص سایش هتغیش یشیاثشپزاست وِ 

تداست فلضات اساسی ٍ ًفت تیطتشیي ًمتص سا   احتوالاًالتػادی ٍ تاصسگاًی ایشاى تِ ًحَی است وِ 

وتِ فلتضات اساستی ستْن لاتتل       دّذ هیًطاى  اسّاآهّوچٌیي  دس تغییشات ضشایط تداسی داضتِ تاضذ 

ٍ رٌتی دس   پشتؼتذاد   ایي اهش تِ ػلت ٍخَد هؼادى دّذ هیتَخْی اص تَلیذ ًاخالع داخلی سا تطىیل 

                                                             
1. Song 

2. Pradhan 
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 9  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

تغییتشات لیوتت خْتاًی     تتأثیش   تش ایتي استاس، ّتذف اغتلی ایتي تحمیتك تشسستی        استسطح وطَس 

  استهحػَلات هزوَس سا تش ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی 

 رٍش تحقیق. 2

تحمیك حاضش اص ًظش ّتذف دس صهتشُ تحمیمتات وتاستشدی ٍ اص ًظتش هاّیتت ٍ سٍش ختضا تحمیمتات         

استفادُ ضذُ است   ّا دادُتشای گشدآٍسی  ای وتاتخاًِ  دس تحمیك حاضش اص سٍش استتحلیلی  -ػلی

استتفادُ   هتغیشّتای  ّای دادُ   ًوًَِ آهاسی ایي تحمیك،استایشاى  حاضش وطَسخاهؼِ آهاسی تحمیك 

ِ هشتَ  تتِ هتغیشّتا دس    ّای دادُ وِ صهاًی است، ّای سشیضذُ دس هذ  تِ غَست   ّتای  ستا    فاغتل

هَسد ًیتاص تحمیتك هشتتَ  تتِ هتغیشّتای ایتي هطالؼتِ اص ستایت تاًته           ّای دادُ  است 9168تا  6998

ُ ایتشاى اختز    هشوتض آهتاس  ستایت   ّوچٌیيتاًه هشوضی ٍ  تیسا خْاًی، ِ   دس اًتذ  ضتذ  حلیتل ٍت تدضیت

استفادُ ضذُ استت  دس ٍالتغ    (ARDL)تَصیؼی گستشدُ  ّای ٍلفِ، اص سٍش خَدسگشسیًَی تا ّا دادُ

ساتطِ هثادلِ ٍ هتغیشّای هستتمل اص الگتَی ختَد سگشستیًَی تتا       تلٌذهذتتشای تشسسی ٍ اثثات ساتطِ 

 ضتذُ فادُ استت  Eviews 10 افتضاس  ًتشم تَصیؼی گستشدُ استفادُ ضذُ استت  دس ایتي سٍش اص    ّای ٍلفِ

 است 

 تزرسی رًٍذ هتغیزّا. 3

 رًٍذ راتطِ هثادلِ تاسرگاًی. 3-1

 
 سیز تغییزات راتطِ هثادلِ .1ًوَدار 
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 11

 

  دّتتذ هتی ًطتتاى  9168تتتا ستا    6998سًٍتذ تغییتتشات ساتطتِ هثادلتتِ تاصسگتاًی سا اص ستا       (6)ًوتَداس  

ش ًَساًات ٍ تغییشات هَسد تشسسی دستخَ ّای سا هتغیش هزوَس طی  ضَد هیوِ هطاّذُ  طَس ّواى

 لاتل تَخْی ضذُ است 

 ٍ راتطِ هثادلِ تاسرگاًی آّيرًٍذ قیوت . 3-2

 (9)غَست ًوتَداس   تِ 9168تا  6998 ّای سا ٍ ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی تیي  آّيلیوت  سًٍذ تغییشات

  است

 

 ٍ راتطِ هثادلِ آّيسیز تغییزات قیوت  .2ًوَدار 

سًٍذ غتؼَدی تتَدُ ٍ ساتطتِ هثادلتِ دس ایتي       9117ت تا سا  لیو گشدد هیوِ هطاّذُ  طَس ّواى

لیوتت   9161تا سا   9117پ  اص یه افضایص ٍ واّص سًٍذی غؼَدی داضتِ است  اص سا   ّا سا 

ًیتض ّوچٌتاى سًٍتذ ساتطتِ      ّتا  ستا  سا تدشتِ وشدُ است وِ دس ایي  ای هلاحظِیه واّص لاتل  آّي

 گتشدد  هیضیة غؼَدی ساتطِ هثادلِ ًیض تیطتش  آّيلیوت   تا اٍج گشفتي دٍتاسُ استهثادلِ غؼَدی 

ساتطتِ هثادلتِ ًیتض وتاّص پیتذا       دًثتا  آى ضشٍع ضتذُ ٍ تتِ    آّيسیضش لیوت  9169تا ایٌىِ دس سا  

  استتِ افضایص  صیاد سٍ ًسثتاً تا ضیةاخیش ساتطِ هثادلِ  ّای سا وٌذ  دس ًْایت دس  هی
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 11  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

 رگاًیرًٍذ قیوت هس ٍ راتطِ هثادلِ تاس. 3-3

غَست ًوَداس صیتش   تِ 9168تا  6998 ّای سا لیوت ه  ٍ ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی تیي  سًٍذ تغییشات

  است

 

 سیز تغییزات قیوت هس ٍ راتطِ هثادلِ .3ًوَدار 

تتِ ًمطتِ ػطتف ختَد      9116 دس ستا  اداهِ داسد تا ایٌىِ  6998سًٍذ افضایطی لیوت ه  اص سا  

لاتل تَخِ دس لیوت ه  دٍتاسُ حالت غؼَدی تِ خَد گشفتِ ٍ ٍ یه واّص  9118سسذ پ  اص هی

 9166سًٍذ واّطی داضتِ ٍ پ  اص  9166تِ اٍج خَد سسیذُ است  پ  اص آى تا سا   9166دس سا  

 لیوت ه  سٍ تِ افضایص است 

 رًٍذ قیوت آلَهیٌیَم ٍ راتطِ هثادلِ تاسرگاًی. 3-4

غَست ًوَداس  تِ 9168تا  6998 ّای سا تاصسگاًی تیي  لیوت آلَهیٌیَم ٍ ساتطِ هثادلِ سًٍذ تغییشات

  است (4)
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 12

 

 

 قیوت آلَهیٌیَم ٍ راتطِ هثادلِ سیز تغییزات. 4ًوَدار 

تا ایي تفاٍت وِ  است؛ هَسد تشسسی سفتاسی ضثیِ لیوت ه  داضتِ ّای سا لیوت آلَهیٌیَم دس 

 9117ُ ٍ دس لیوتتی ووتتش اص   ًشسیذ 9117ًمطِ هاوسیون  دیگش تِ 9118پ  اص سیضش لیوت دس سا  

سًٍتذ لیوتت    آىاداهتِ داضتتِ ٍ تؼتذ اص     9166ضشٍع تِ سیضش دٍتاسُ وشدُ است  ایي سًٍتذ تتا ستا     

یته اغتلا     خض تِسًٍذ ولی ساتطِ هثادلِ  9166تؼذ اص  ّای سا افضایطی تَدُ است  گفتٌی است دس 

 غؼَدی تَدُ است  9166تا  9164 ّای سا اص 

 ت ٍ راتطِ هثادلِ تاسرگاًیرًٍذ قیوت ًف. 3-5

غَست ًوَداس صیتش   تِ 9168تا  6998 ّای سا لیوت ًفت ٍ ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی تیي  سًٍذ تغییشات

  است
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 13  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

 

 : سیز تغییزات قیوت ًفت ٍ راتطِ هثادل5ًِوَدار 

غؼَدی تَدُ است  دس  ضذیذاً (9116تا  9111 ّای سا  خض تِ) 9118تا  6998لیوت ًفت اص سا  

ایتي دٍ هتغیتش    9118ّواٌّتگ استت ٍلتی پت  اص      تمشیثتاً سًٍذ لیوت ًفت ٍ ساتطِ هثادلِ  ّا سا  ایي

َ  ّا سا ًاّواٌّگ ٍ دس تؼضی  ُ ػوتل   ریشّوست   ضتایذ تتتَاى ػلتت ایتي ًاّوتاٌّگی سا دس      اًتذ  وتشد

ضتذُ استت    ریشًفتیضذیذ ًفتی ٍ افضایص لیوت دلاس وِ هٌدش تِ افضایص حدن غادسات  ّای تحشین

دیگش تتِ   ّای هذ ٍلی یافتي ػلت دلیك چٌیي سفتاسی ًیاصهٌذ هطالؼِ دلیك ٍ اخشای  ؛وشد خٍَ خست

 ّوشاُ تشسسی ضىست ساختاسی حاغل اص تحشین است 

 هذا تحقیق. 4

 :گشدد هی( تِ غَست صیش اسائِ 9167هذ  پژٍّص تش اساس هطالؼات تاساًتا ٍ ّوىاساى )

      (           ) 

لیوت خْاًی  Paلیوت خْاًی ه ،  Pc، آّيلیوت خْاًی  Psساتطِ هثادلِ،  TOT دس ایي فشهَ 

  دّذ هیلیوت خْاًی ًفت سا ًطاى  Poآلَهیٌیَم ٍ 

تِ غَست لگاسیتوی ٍاسد ضذُ است وِ فشم ًْایی ساتطِ  هتغیشّاگفتٌی است دس ساتطِ فَق ّوِ 

 تِ غَست صیش است:
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 14

 

 تْای جْاًی فلشات پایِ

             ٍ  تْای خْتاًی فلتضات پایتِ اص لحتای هفْتَهی ػثتاست استت اص لیوتتی وتِ یته فلتض )فتَلاد، هت  

  گشدد هیی هؼاهلِ الولل تیي تاصاسّایآلَهیٌیَم( تا هطخػات خاظ خَد دس 

هستخشج اص تَسس خْاًی فلضات استفادُ ضذُ است   ّای لیوتایي پژٍّص اص لحای ػولیاتی دس 

هحاسثِ ٍ هَسد استفادُ لشاس  ّا آىهشتَطِ تِ غَست هاّیاًِ استخشاج ضذُ ٍ هیاًگیي سالیاًِ  ّای دادُ

 گشفتِ است 

 تْای جْاًی ًفت

ُ است  تا تَخِ تتِ  ی هَسد تَخِ ٍالغ ضذالولل تیي تاصاسّایدس ایي پژٍّص تْای خْاًی ًفت خام دس 

اص  ّتا  دادُ، دس ایي پتژٍّص  ضَد هیی هؼاهلِ الولل تیي تاصاسّای ایٌىِ اًَاع گًَاگًَی اص ًفت خام دس

 سایت اٍپه گشدآٍسی ٍ تِ غَست هیاًگیي تا تَاتش سالیاًِ هَسد استفادُ لشاس گشفتِ است 

 راتطِ هثادلِ تاسرگاًی

ص ایي هتغیش تؼشیف ضذُ است وتِ ػثاستٌتذ اص ساتطتِ هثادلتِ     دس ادتیات ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی سِ ًَع ا

وتِ   دسآهتذی   دس ایي پژٍّص ساتطِ هثادلتِ  دسآهذیتْاتشی خالع، تْاتشی ًاخالع ٍ ساتطِ هثادلِ 

ًطتاًگش   دسآهتذی ًَع ساتطِ هثادلتِ استت استتفادُ ضتذُ استت  ساتطتِ هثادلتِ         تشیي هْنٍ  تشیي اغلی

ظشفیت ٍاسداتی وطَس تش استاس غتادسات آى وطتَس استت  تتِ تیتاى دیگتش تْثتَد دس ساتطتِ هثادلتِ           

همتذاس   تتَاى  هتی دس هماتتل غتادسات    دّتذ  هیًطاًگش افضایص ظشفیت ٍاسداتی است ٍ ًطاى  دسآهذی

 ( 6986حسیٌی ٍ سیذی، داد )تیطتشی ٍاسدات اًدام 

 هثادلِ تْاتزی )خالص( تاسرگاًی راتطِ

ِ   دّتذ  هیًَع ساتطِ هثادلِ است وِ ًطاى  تشیي هتذاٍ ٍ  تشیي ( سادTOTnbُدلِ )اتطِ هثاس  وطتَسّا تت

وٌٌتذ  تتشای هحاستثِ ساتطتِ هثادلتِ هتزوَس،       اصای یه ٍاحذ اص غادسات، چتِ هیتضاى وتالا ٍاسد هتی    

ًوتَدُ ٍ   نی( تمست Pm) یٍاسداتت تش ضاخع لیوت والاّای  ( ساPx) یغادساتضاخع لیوت والاّای 

 (:6999لشتاى صادُ، ) نیوٌ هیضشب  611دست آهذُ سا دس  ػذد تِ
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 15  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

 راتطِ هثادلِ تْاتزی )ًاخالص( تاسرگاًی

ِ  وتل یته    (Qm) یىت یضیفص حاغتل ًستثت ٍاسدات   ( اTOTgهثادلتِ ) ایي ساتطتِ   غتادسات   وطتَس تت

صیتش  ىل تَاى تتِ ضت  سا هی تْاتشی ًاخالع هثادلِ آیذ  ساتطِدست هیوطَس تِ  ول آى (Qx) یىیضیف

 (:6999لشتاى صادُ، ًوَد ) تیاى

 

 تاسرگاًی درآهذیراتطِ هثادلِ 

است  هوىي است ساتطِ هثادلِ خالع وطَسی  دسآهذییىی اص اًَاع هْن ساتطِ هثادلِ، ساتطِ هثادلِ 

لاتتل   افتضایص  وطتَس  حدتن غتادسات   ػتَؼ  دس ٍخاهت گزاسد، اهتا  تِ سٍ تا حذٍدی ای دٍسُطی 

ًتیدِ تش هیضاى لذست ٍاسد وشدى وطَس افتضٍدُ ضتَد  تتِ ّوتیي هٌظتَس تتشای       ًوایذ ٍ دس  ای هلاحظِ

( TOTi) دسآهتتذیًطتاى دادى تغییتشات حدتتن غتادسات ٍ لتذست ٍاسدات وطتتَس، اص ساتطتِ هثادلتِ       

طَس تتِ  و( Qx) غادسات حدن تغییشات دس ضاخع وِ اص ضشب ساتطِ هثادلِ خالع ضَد هیستفادُ ا

 (:6999لشتاى صادُ، ) ذیآ هیدست 

 
   ( 

  
 ⁄ ) 

   (
  

 ⁄ ) 
Vx:  ؛هیلیَى دلاس()اسصش غادسات 

X ؛ّضاس تي(غادسات ): حدن 

Vm)؛: اسصش ٍاسدات )هیلیَى دلاس 

M: ّضاس تي(ٍاسدات ) حدن  

 ّا یافتِ. 5

 تحقیق هتغیزّایآسهَى هاًایی . 5-1

یت پایتایی )ػتذم داضتتي سیطتِ ٍاحتذ(      صهتاًی تشسستی ٍضتؼ    ّای سشیاٍلیي هشحلِ دس اًدام تخویي 

تتشآٍسدی هٌدتش تتِ تتشٍص      ّتای  هتذ  صهتاًی ًاپایتا دس    ّتای  ستشی صیشا استتفادُ وتشدى   ؛ است هتغیشّا
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 16

 

ضذُ ٍ ًتایح تِ دست آهذُ لاتل اػتواد ٍ تفسیش ًخَاّذ تَد  تٌاتشایي تشسسی پایتایی   سگشسیَى وارب

س ایي لسوت تا استتفادُ اص آصهتَى سیطتِ      داستلاتل تَخْی تشخَسداس  اص ضشٍستصهاًی  ّای سشی

ًتیدتِ   (6)ختذٍ  ضتواسُ    هتغیشّتا تشسستی ضتذُ استت      ( پایتایی ADF) افتِی نیتؼو ٍاحذ دیىی فَلش

  دّذ هی( سا ًطاى افتِی نیتؼوآصهَى هاًایی )دیىی فَلش 

 هتغیزّاآسهَى پایایی  .1جذٍا 

 ًتیدِ احتوا  آهاسُ ضش  آصهَى هتغیش

Ltot  0.0007 5.145986- هثذأػشؼ اص I(0) 

LPs  0.0001 4.936029- ٍ سًٍذ هثذأتذٍى ػشؼ اص I(1) 

LPc  0.002 3.394565- ٍ سًٍذ هثذأتذٍى ػشؼ اص I(1) 

LPa  0.0003 4.200241- ٍ سًٍذ هثذأتذٍى ػشؼ اص I(1) 

LPo  0.0005 3.963061- ٍ سًٍذ هثذأتذٍى ػشؼ اص I(1) 

 هأخز: هحاسثات پژٍّص

تتَدُ، ًتیدتِ    دسغذ 5ّوگی صیش  ّا آىخشٍخی آصهَى دیىی فَلش وِ سطح احتوا  تا تَخِ تِ 

 تفاضل هاًا ّستٌذ  تاس یه تا  هتغیشّاهتغیش لگاسیتن ساتطِ هثادلِ دس سطح ٍ تمیِ  گیشین هی

 (ARDLتخویي هذا )تا استفادُ اس رٍیکزد . 5-2

 ایت پَدس سِ لستوت خشختی هتذ      Eviews10 افضاس ًشمدس لالة  ARDLًتایح حاغل اص تخویي هذ  

  گیتشد  هتی تشسستی ٍ هتَسد تتشآٍسد لتشاس      (ECM)ٍ هذ  تػحیح خطا  تلٌذهذت(، هذ  هذت وَتاُ)

ستالاًِ ٍ   ّتای  دادُدس  هؼوتَلاً داسای ًمص اساسی استت وتِ    ARDLاًتخاب حذاوثش ٍلفِ تْیٌِ دس 

تحمیك، اًتذاصُ ٍلفتِ تْیٌتِ دٍ      دس ایي گیشًذ هیفػلی )ّواًٌذ ایي تحمیك( ٍلفِ سا یه یا دٍ دس ًظش 

تیتضیي   -تا استتفادُ اص ضتَاسص   هتغیشّا  تؼذ اص اًتخاب ٍلفِ تْیٌِ، ستثِ تْیٌِ تشای ضَد هیدس ًظش گشفتِ 

(SBG)  گشدد هیاًتخاب  

 (هذت کَتاُ) ایپًَتایج حاص  اس تخویي هذا . 5-3

ًطتاى   ARDL( اص سٍیىتشد  هذت وَتاًُتایح تِ دست آهذُ اص خشٍخی تخویي هذ  پَیا ) (9)خذٍ  

  دّذ هی
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 17  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

 تخویي هذا .2جذٍا 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LTOT(-1) 0.165658 0.228787 0.724071 0.4856 

LPS -0.260870 0.216873 -1.202865 0.2567 

LPS(-1) -0.340230 0.136276 -2.496616 0.0316 

LPO 0.284620 0.346312 0.821858 0.4303 

LPO(-1) -0.829279 0.364534 -2.274900 0.0462 

LPC 1.368377 0.451354 3.031718 0.0126 

LPC(-1) 1.290611 0.424691 3.038940 0.0125 

LPA -1.154549 0.288995 -3.995056 0.0025 

C 7553.165 1928.102 3.917410 0.0029 

 هحاسثات پژٍّص :خزأه

ٍ لیوت فَلاد تا یه ٍلفِ، لیوت ًفت تا یه ٍلفِ، لیوت هت  تتذٍى ٍلفتِ     ذدّ هیًتایح ًطاى 

  استتش سٍی ساتطِ هثادلِ  داس هؼٌی تأثیشآلَهیٌیَم تذٍى ٍلفِ داسای  لیوت

 تلٌذهذتًتایج حاص  اس تخویي . 5-4

 تیي لیوت خْاًی فلضات پایِ ٍ ًفت تا ساتطِ هثادلِ تاصسگتاًی  تلٌذهذتدس ایي تخص تِ تشسسی ساتطِ 

    پشداصین هیدس ایشاى 

 تلٌذهذتًتایج حاص  اس تخویي  .3جذٍا 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   
Asymptotic: 

n=1000 
 

F-statistic 3.338376 10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 

  2.5% 2.88 3.87 

  1% 3.29 4.37 

 هحاسثات پژٍّص :خزأه

 يیتٌاتشا( لشاس داسد 19/9ٍ  9/9اص حذ تحشاًی ) تالاتش( 998/9) ضذُ هحاسثِ Fتا تَ تِ ایٌىِ آهاسُ 

  گشدد هیسد  تلٌذهذتفشؼ ػذم ٍخَد ساتطِ 

 تلٌذهذتتزرسی ًتایج حاص  اس تخویي . 5-5

  ستالگَ تِ غَست تفػیلی آٍسدُ ضذُ ا تلٌذهذتًتایح حاغل اص تخویي  4دس خذٍ  ضواسُ 
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 18

 

 الگَ تلٌذهذتتخویي  .4جذٍا 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LPS -0.720448 0.232760 -3.095235 0.0113 

LPO -0.652802 0.378544 -1.724509 0.1153 

LPC 3.186930 0.498383 6.394541 0.0001 

LPA -1.383785 0.291086 -4.753870 0.0008 

C 9052.845 1909.957 4.739817 0.0008 

 هحاسثات پژٍّص :خزأه

  پشداصین هیتیي هتغیشّای تحمیك  تلٌذهذتتا تَخِ تِ ًتایح حاغلِ تِ تشسسی سٍاتط 

 لگاریتن راتطِ هثادلِ ٍ آّيتیي لگاریتن قیوت  تلٌذهذتراتطِ  :الف

 هثتذأ ، تتا دس ًظتش گتشفتي ػتشؼ اص     ضتَد  هتی دیذُ  تلٌذهذتوِ دس خذٍ  هشتَ  تِ ساتطِ  طَس ّواى

 تلٌذهذتساتطِ هثادلِ است؛ تِ ایي غَست وِ دس  ٍ لگاسیتن آّيلگاسیتن لیوت  تیي تلٌذهذت ساتطِ

وتاّص خَاّتذ یافتت      دسغتذ  79/1افضایص یاتتذ، ساتطتِ هثادلتِ حتذٍد      آّياگش یه ٍاحذ لیوت 

 هؼٌاداسی تش سٍی ساتطِ هثادلِ داسد  تأثیش آّيتٌاتشایي لگاسیتن لیوت 

 تن قیوت هس ٍ لگاریتن راتطِ هثادلِتیي لگاری تلٌذهذتب: راتطِ 

هتذت تتیي لیوتت هت  ٍ ساتطتِ هثادلتِ       ذٍخَد ساتطتِ تلٌ  4تا تَخِ تِ ًتایح هٌذسج دس خذٍ  ضواسُ 

لیوت ه  دس ایتي الگتَ ًتیدتِ     68/9هطَْد است  تا تَخِ تِ لگاسیتوی تَدى هؼادلِ ٍ ضشیة  واهلاً

دسغتذ افتضایص    68/9ساتطتِ هثادلتِ    تتا افتضایص یته ٍاحتذ لیوتت هت ،       تلٌذهذتوِ دس  گیشین هی

  یاتذ هی

 تیي لگاریتن قیوت آلَهیٌیَم ٍ لگاریتن راتطِ هثادلِ تلٌذهذتج: راتطِ 

 -98/6ظاّش ضذُ است  تِ طتَسی وتِ ضتشیة     داس هؼٌیهٌفی ٍ  تأثیشلیوت آلَهیٌیَم تا  تلٌذهذتدس 

 آهذُ است  تِ دستتشای ایي هتغیش 

 یوت ًفت ٍ لگاریتن راتطِ هثادلِتیي لگاریتن ق تلٌذهذتد: راتطِ 

 استٌثا  ًگشدیذ  داس هؼٌیلیوت ًفت ٍ ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی  تلٌذهذتدس هذ  فَق ساتطِ 
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 19  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

 (ECMالگَی تصحیح خطا ). 5-6

 سٍد هتی وتِ اًتظتاس   ضتَد ) دس غَستی وِ تا ػلاهت هٌفی ظاّش  Cخطا یؼٌی تشآٍسد  ضشیة تػحیح

خَاّتذ تتَد  ایتي ضتشیة ًطتاى       تلٌذهذتل تِ تؼاد  خطا ٍ هی-چٌیي تاضذ(، ًطاًگش سشػت تػحیح

 تلٌذهتذت وِ دس ّش دٍسُ چٌذ دسغذ اص تؼاد  هتغیش ٍاتستِ تؼتذیل ضتذُ ٍ تتِ ستوت ساتطتِ       دّذ هی

 ( 6995تطىیٌی، ضَد ) هیًضدیه 

  اسائِ ضذُ است 5خطا دس خذٍ  -حیحًتایح حاغل اص تشآٍسد هذ  تػ

 الگَی تصحیح خطا .5جذٍا 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

D(LPS) -0.278999 0.136684 -2.041202 0.0716 

D(LPO) 0.408566 0.206420 1.979293 0.0791 

D(LPC) 1.767286 0.442711 3.991963 0.0031 

D(LPA) -1.543993 0.320483 -4.817706 0.0010 

CointEq(-1)* -0.769857 0.137919 -5.581951 0.0003 

 هحاسثات پژٍّص :خزأه

استت  تتا تَختِ تتِ      داس هؼٌتی تَدُ وِ اص لحای آهاسی ًیض  -76 1ضشیة هذ  تػحیح خطا تشاتش 

تیاى وشد، سشػت تؼذیل تِ سوت همذاس تؼادلی هٌاسة  تَاى هی ECMضشیة تػحیح خطا دس هذ  

ِ  هذت وَتاُ% خطای ػذم تؼاد  تؼذیل گشدیذُ ٍ همذاس 76تَدُ، تِ طَسی وِ دس ّش دٍسُ حذٍد   تت

    یؼٌی تؼذ اصوٌذ هیسوت همذاس تؼادلی هیل 

 
ُ سا (  4/6سا  )  تتِ   تلٌذهتذت تتِ ضتىل    هتذت  وَتتا

  سسذ هیثثات 
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 21

 

 
 پسواًذّاآسهَى ًزهاا تَدى  .6ًوَدار 

 پسواًذّاآسهَى ًزهاا تَدى . 5-7

  تتا تَختِ تتِ ستطح     دّتذ  هتی ًتیدِ آصهَى ًشها  تَدى پستواًذّای هتذ  سا ًطتاى     (6)ًوَداس ضواسُ 

 است  تشخَسداسًتیدِ گشفت وِ پسواًذّای هذ  اص تَصیغ ًشها   تَاى هی ضذُ هحاسثِ احتوا 

 آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس. 5-8

ًتیدتِ تشسستی    .تشای تشسسی ًاّوساًی ٍاسیاً  دس هذ  تحمیك اص آصهَى ّاسٍی استفادُ ضذُ استت 

  دسج ضذُ است (6)ًاّوساًی ٍاسیاً  دس خذٍ  ضواسُ 

 اریاًسآسهَى ًاّوساًی ٍ .6جذٍا 

F-statistic 0.628291 Prob. F(8,10) 0.7390 

Obs*R-squared 6.355530 Prob. Chi-Square(8) 0.6075 

Scaled explained SS 4.245063 Prob. Chi-Square(8) 0.8344 

  هحاسثات پژٍّص :خزأه

ًاّوستاى  ٍ سطح احتوا ، فشؼ غفش هثٌی تش ػذم ٍخَد ٍاسیاً   ضذُ هحاسثِتا تَخِ تِ آهاسُ 

 گشدد هی تأییذدس هذ  

 آسهَى ثثات ضزایة. 5-9

ی تاصگطتتی  پسواًذّادس هذ  اص سٍش خوغ تدوؼی  ضذُ هحاسثِتشای تشسسی لاتلیت اػتواد ضشایة 

  است استفادُ ضذُ است وِ ًتیدِ آى دس ًوَداس صیش ًوایاى

0

1

2

3

4

5

-1250 -1000 -750 -500 -250 0 250 500 750 1000

Series: Residuals

Sample 2000 2018

Observations 19

Mean       6.31e-13

Median   23.21067

Maximum  994.1572

Minimum -1165.265

Std. Dev.   628.3656

Skewness  -0.071677

Kurtosis   2.058240

Jarque-Bera  0.718408

Probability  0.698232
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 21  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

 
 آسهَى جوع تجوعی پسواًذّای تاسگطتی .7ًوَدار 

ذُ استت  اص هحذٍدُ دٍ خط خاسج ًطت  Stت پسواًذّای تاصگطتی یا تا تَخِ تِ ایٌىِ هسیش حشو

  تٌتاتشایي ثثتات دائوتی تلٌذهتذت     ضتَد  هیثثاتی پاساهتشّا سد ‌فشضیِ تی %95تٌاتشایي دس سطح احتوا  

هَسد تشسسی لاتل لثَ  است  تِ ػثاست دیگش دس هذ  ّیچ ضىستت    دٍسُتشای پاساهتشّای هذ  طی 

  ضَد ویساختاسی هطاّذُ ً

 گیزی ًتیجِتحث ٍ . 6

اخیش وِ تداست خْاًی سٍص تِ سٍص اص ستشػت تیطتتش ٍ حدتن تیطتتشی تشختَسداس ضتذُ        ّای دِّدس 

سضذ تدتاست خْتاًی ّواٌّتگ ًوایٌتذ ٍ ستْن       سًٍذٍ وطَسّا دس تلاش ّستٌذ وِ خَد سا تا  است

ٍ ضتتاب  خْاًی افضایص دٌّتذ  تستیاسی اػتمتاد داسًتذ وطتَسّایی وتِ تتِ سًٍتذ          دس تداستخَد سا 

تَخِ ًذاسًذ، تِ لحای سْن ووتشضاى دس غادسات خْاًی ٍ پاییي تَدى دسآهذ اسصی،  تداست خْاًی

وٌٌتذ تلىتِ اص هستیش سضتذ ٍ تَستؼِ التػتادی ّتن         تتأهیي ٌذ ًیاصّای ٍاسداتی ختَد سا  تَاً ویً تٌْا ًِ

 تَاًذ هیت وِ ایشاى ًتیدِ گشف تَاى هیتا تَخِ تِ ٍضؼیت رخایش فلضات ٍ ًفت دس ایشاى   هاًٌذ یتاصه

غحیح دس حَصُ فلضات پایِ سْن خَد سا دس تداست خْاًی افضایص دّذ  تش اساس  گزاسی سیاستتا 

 ی تحمیك تِ غَست صیش است ّا یافتِ ّا دادُ ٍتحلیل تدضیًِتایح حاغل اص 
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 6 ٍ 5 ّای ضوارُتیستن  ساا اقتصادی هجلِ 22

 

لیوتت خْتاًی فلتضات پایتِ )فتَلاد، هت ،        ی اٍ ، دٍم ٍ ستَم تحمیتك،  ّا فشضیِتش اساس ًتایح 

داسد  تتش استاس ًتتایح فشضتیِ چْتاسم تحمیتك، لیوتت         تأثیشهیٌیَم( تش ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی ایشاى آلَ

داسد  ًتایح ایي تحمیمات تتا ًتتایح هطالؼتات رلاهتی      تأثیشخْاًی ًفت تش ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی ایشاى 

(، آدلتش ٍ  9169)(، ساًگ ٍ ّوىاساى 9169(، خثشیل ٍ ّوىاساى )6996(، ًًَژاد ٍ سٍضي ًیا )6997)

  است( ّوسَ 9165(، وَدست ٍ ّوىاساى )9167ّوىاساى )(، پشادّاى ٍ 9168) ّوىاساى

 تأثیشوِ لیوت خْاًی فلضات فَلاد، ه ، آلَهیٌیَم ٍ لیوت ًفت  دّذ هیولی ًطاى  گیشی ًتیدِ

ػی لذست ٍاسدات تِ ایٌىِ ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی تِ ًَ ًظش ی تش ساتطِ هثادلِ تاصسگاًی داسد داس هؼٌی

 ّتای  فشغتت ، تلاش دس خْتت استتفادُ اص   دّذ هیسا اص هحل هٌاتغ حاغل اص غادسات ًطاى  وطَسّا

تِ تْثَد ضتشایط التػتادی وطتَس )اص طشیتك      تَاًذ هیخْاًی  ّای لیوتدس خلا  ًَساًات  دادضذُیا

تتتِ  خذیتتذ یٍستتَ ستتوت تَاًتتذ هتتیغتتادسات( تیاًداهتتذ  هطالؼتتات غتتَست گشفتتتِ دس ایتتي تحمیتتك  

لیوتت هحػتَلات وطتاٍسصی تتش ساتطتِ       تتأثیش تذّذ  تشسستی   ّا آىپژٍّطگشاى تشای هطالؼات آتی 

اص  تَاًتذ  هتی تْای خْاًی فلضات پایِ تش تَلیذ ًاخالع داخلی ایتشاى   تأثیشهثادلِ تاصسگاًی ٍ یا تشسسی 

 ایي هطالؼات تاضذ 

 

 هٌاتع

هَسستِ  : اًتطاسات تْشاى  microfitتِ ووه  یواستشد یالتػادسٌد ( 6995) تطىیٌی، احوذ -

 یثاگشاى د یٌّش یفشٌّگ

ِ  ییتشات سْن تغ یتشسس  (6986) سلاطیي، پشٍاًِ ،آصادهْش، وْشام ،تمَی، هْذی - هثتتادلِ   ساتطت

  51-65، 97، ضواسُ 7دٍسُ  ،یپژٍّطٌاهِ التػاد  یشاىًشخ اسص دس التػتاد ا ثثتاتی یتش ت

خْتاًی لیوتت ًفتت     ّای ضَن تأثیشتشسسی (  6998) خذاپشست ضیشاصی، خلیل ،خوالی، لیلا -

  فػلٌاهِ التػاد واستشدی  خام ٍ لیوت طلا تش تاصاس سْام ایشاى

تتش تتاصدُ    یًفتت ٍ فلتضات اساست    یخْاً یوتل ّای ضَناثش  یتشسس(  6997) یوِ، وشرلاهی -

ِ  پایاى  تْاداس تْشاىدس تَسس اٍساق  یِپا یهشتثط تا والاّا یغسْام غٌا اسضتذ    یواسضٌاست  ًاهت

  یفضش یداًطگاُ غٌؼت
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 23  اثز تْای جْاًی ًفت خام ٍ فلشات پایِ تز راتطِ هثادلِ تاسرگاًی ایزاى

هدلتِ    یتشاى آى دس ا ییتشات تغ یشٍ ست  یساتطِ هثادلِ تاصسگتاً  یتشسس ( 6999) صادُ هٌػَس لشتاى -

  76-55، 64 ، ضواسُالتػادی( ّای سیاستالتػادی )دٍهاٌّاهِ تشسسی هسائل ٍ 

ِ  تٌذی اٍلَیت(  6998) سستگاسپَس، حاهذ ،، یَسفتخص ًدات - ِ  ّتای  صهیٌت دس  گتزاسی  ستشهای

وٌفتشاً     تخص غٌؼت، هؼذى ٍ تدتاست استتاى تْتشاى تتا استتفادُ اص سٍش تاپستی  فتاصی       

  ی التػاد، هذیشیت ٍ حساتذاسیالولل تیي

 ی(  اثش ساتطِ هثادلِ ٍ تلاطتن آى تتش سضتذ التػتاد    6996) یهْذ یاس،سٍضي ل ،هسؼَدًًَژاد،  -

  911-689 ،46، ضواسُ 69دٍسُ  ،یپژٍّطٌاهِ التػاد  یشاىا

- Adler, G., Magud, N. E., & Werner, A. (2018).Terms-of-trade cycles and 

external adjustment. International Review of Economics & Finance, 54, 103-

122. 

- Coudert, V., Couharde, C., & Mignon, V. (2015). On the impact of volatility 

on the real exchange rate–terms of trade nexus: Revisiting commodity 

currencies. Journal of International Money and Finance, 58, 110-127. 

- Jibril, H., Chaudhuri, K., & Mohaddes, K. (2019). Asymmetric oil prices and 

trade imbalances: Does the source of the oil shock matter? Energy Policy, 

111100. 

- Pradhan, B. K., Ghosh, J., Yao, Y.-F., & Liang, Q.-M. (2017). Carbon pricing 

and terms of trade effects for China and India: A general equilibrium analysis. 

Economic Modelling, 63, 60–74 

- Nanovsky, S. (2019). The impact of oil prices on trade. Review of international 

economics, 27 (1), 431-447. 

- Song, W., Huang, J., Zhong, M., & Wen, F. (2019). The impacts of nonferrous 

metal price shocks on the macroeconomy in China from the perspective of 
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