
 

 

 

 اقتصادي مجله

 113-131 صفحات ،1311 فروردین و اردیبشهت ،2 و 1 هاي شماره

 

 افغبًغتبًی گذاراى عزهبیِ FDI ّبی طزحرّیبفت الگَی اعتمزار 

 کؾَر ّبی اعتبىزر 

 موسوي اصغر یعل دیس

 اهتّبؼ ؼاٍِٛبٟ ػبٓی ؼكبع ٗٔی ٝ تطویوبت ـا١جفؼی ؼًتفیؼاٍٛدٞی 

a.mosavi@yahoo.com 

گذاری هغتمین اتجبع افغبًغتبى زر ایزاى اعت. ثرز   ّبی عزهبیِ ّسف ایي هطبلؼِ، ثزرعی الگَی اعتمزار طزح

گذاری ذبرجی اتجربع کؾرَر افغبًغرتبى کرِ زارای هارَس اس عربسهبى        ّبی هصَة عزهبیِ ایي اعبط طزح

زهبیِ هصرَة، عرزهبیِ   ّبی هیشاى عر  ّبی التصبزی ٍ فٌی ایزاى ثب اعتفبزُ اس ؽبذص گذاری ٍ کوک عزهبیِ

 ِ هٌظرَر تَیری      ٍارزُ ٍ هیشاى تحمك، ثزرعی ؽس. رٍػ تحمیك، تحلیل هحتَای کوی ثَز. ایي تحمیك ثر

ّبی ایزاى ٍ زلایل هؤثز ثز آى پززاذتِ اعت. ثز  ّب زر اعتبى گذاری افغبى ػیٌی ٍ کیفی رٍاثط هؤثز ثز عزهبیِ

تب پبیبى  0990ّبی  گذاری ذبرجی زر حس فبیل عبل بیِطزح عزه 606ّبی ایي همبلِ، اس هاوَع  اعبط یبفتِ

گذاراى افغبى اعت کِ زر چْبرزُ اعتبى کؾرَر ثرِ ثجرت رعریسُ ٍ      طزح هزثَط ثِ عزهبیِ 046، 0996عبل 

ّربی کؾرَر ثرب تؼرساز      ّب زر اعرتبى  زریس آى هحمك ؽسُ اعت. فزاٍاًی عکًَت افغبى 55تبکٌَى ثیؼ اس 

ّرب زر   پَؽبًی زاؽرتِ ٍ عرزهبیِ ٍارزُ افغربى    ّب ّن ّب زر ایي اعتبى آى ٍکبر ایابزی تَعط ّبی کغت طزح

( ٍارز کؾَر ؽسُ اعت کِ هغبیزت هؾَْزی Cash)ًمس هیلیَى زلار ثَزُ ثِ یَرت  58هست هشثَر کِ ثبلغ ثز 

ٍکربر   ّب هؾرص ؽس عرَْلت کغرت   الوللی ذزٍج عزهبیِ اس افغبًغتبى زارز. ّوچٌیي طی ثزرعی ثب آهبر ثیي

ّرب زر ایرزاى    گرذاری افغربى   الوللی زر طی زٍرُ اثزی ثز هیشاى عزهبیِ ّبی ثیي ّب ٍ ّوچٌیي تحزین بىاعت

 ًساؽتِ اعت.

گذاری هغتمین ذبرجی، افغبًغتبى، عزهبیِ هصَة ذبرجی، عرزهبیِ ٍارزُ ذربرجی،    عزهبیٍِاصگبى کلیسی: 

 اتجبع افغبى، فیپب
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 004

 

 

 ِهمسه .0

تؼفیق ًفؼ؛ غفیؽ یي ثِٜبٟ یب ثػٍی اق  ٠ُٛٞ ایٚ تٞاٙ ٗی ـا( FDI) یغبـخٗىتویٖ  ُؿاـی وفٗبی٠

ثیف  ثب تبثؼیت ًٍٞـ غبـخی ؼـ ٗطؽٝؼٟ ٗفق١بی ًٍٞـ ٗیكثبٙ. ١٘سٜییٚ   ُؿاـ وفٗبی٠آٙ تٞوط یي 

 ـ ویفٗبی٠ (، اُیف ییي   OECDاهتّبؼی ٝ تٞوؼ٠ ) ١بی ١ٌ٘بـیتؼفیق وبقٗبٙ  اوبن غیبـخی   ُیؿا

 ـ ویفٗبی٠ بٌؽ، ایٚ ثؽاٙ ٗؼٜیی اویت ًی٠    ؼـِؽ اق ٌفًت ٗطٔی ـا ؼاٌت٠ ث 01ثیً اق  غیبـخی   ُیؿا

ٚ غیبـخی ٝ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ًٜتفّ ٌفًت ٗطٔی ـا ؼـ اغتییبـ ؼاـؼ. خیؿة    ٜٗیبثغ ٗیبٓی ثیفای     تیمٗی

ٖ       غِّٞیب   ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ١یبی  طیفش اخفای  هیؽـت یٌیی اق    ثیفای ًٍیٞـ١بی ثیب ٜٗیبثغ ؼاغٔیی ًی

 ـا١ٌبـ١بی ـٌؽ ٝ ث٠ تجغ آٙ تٞوؼ٠ اهتّبؼی اوت.

ٙ  ٗیی ٗىتویٖ غبـخی ثیفای ًٍیٞـ ٗیكثیبٙ     ُؿاـی وفٗبی٠ًبـًفؼ١بی اهتّبؼی اق ػ٘ؽٟ  ثی٠   تیٞا

اٌییتـبّ (، ایدییبؼ 028 ( ٝ )كییفقیٚ،0281 ( ٝ )اوییتبؼی،0286 ـض٘ییبٛی،) یاهتّییبؼتىییفیغ ـٌییؽ  

(، Gheribi, 2018تٞٓییؽ )  ١یبی  ـٝي(، اٛتویبّ تٌٜٞٓیٞلی ٝ   0274 ّٛیبثیبٙ، ٝ )( 0286 وییؽٛٞـایی، )

ٗثجیت ثیف    تیمییف ( ٌیٞؼ،  Malikane, 2018) یٝـ ث٢فٟؽ ٗٞخت اككایً تٞاٛ ٗی ( 0281٠ً )ٌبٟ ٗیفی،

 ( ٝ )خٔیٔیی، Ivic, 2016ٝ )( Tareg Majed, 2007) یفیپیؿ  ـهبثیت ِبؼـات ًٍٞـ ٗیكثبٙ، هیؽـت  

. آجت٠ ؼـ ایٚ ٗیبٙ ایف ثفغی ٗٞاـؼ ؼـ تطویوبت ٗػتٔق ٠ً طیی ؼٝـٟ ٝ خـفاكییبی   ًفؼ( اٌبـٟ 0281

 ؼاـای ٛتبیح ٗتلبٝتی ثٞؼٟ اوت. ثؼضب  ،ٗتلبٝت ِٞـت ُفكت٠

غییبـخی تٞخیی٠ ثیی٠ كضییبی  ُییؿاـی وییفٗبی٠اق ٗٞضییٞػبت ٢ٗییٖ ؼـ ـاوییتبی خییؿة ضییؽاًثفی 

 ١یبی  ویفٗبی٠ ؽ خؿة تٞاٛ ٗیاهتّبؼی، ویبوی، اخت٘بػی ٝ كف١ِٜی ضبًٖ ثف ًٍٞـ ٗیكثبٙ اوت ٠ً 

اهتّبؼی، ػٞاٗیْ   ُؿاـی ویبوتث٠ ػٞاْٗ  تٞاٙ ٗی. اق ایٚ ٌفایط ًٜؽغبـخی ـا تى٢یْ ٝ یب ؼٌٞاـ 

 .ًفؼوبغتبـی اهتّبؼی، ػٞاْٗ تٍٞیوی ٝ ض٘بیتی، ػٞاْٗ خـفاكیبیی ٝ ویبوی اٌبـٟ 

ْ  آٌٛتبؼ ) ْ ًٜلفاٛه تدبـت ٝ تٞوؼ٠ ویبقٗبٙ ٗٔی ٟ ٚ ییی تؼ ( ػٞاٗی ٗىیتویٖ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ًٜٜیؽ

 9ًٜؽ ٗی ثٜؽی طجو٠ـا ث٠ و٠ ُفٟٝ  غبـخی ؼـ ًٍٞـ ٗیكثبٙ

ٝ  یبویییو ،یٌییبْٗ یجییبت اهتّییبؼ یغییبـخ ٖیٗىییتو یُییؿاـ ٠یوییفٗب یثییفا یبوییتیزییبـزٞة و .0

 ،یـكتییبـ ثییب ٌییؼت غییبـخ  یاوییتبٛؽاـؼ١ب ،یؽیییتٞٓ بتیییٝـٝؼ ٝ اٛدییبٕ ػ٘ٔ ٚیهییٞاٛ ،یاخت٘ییبػ

ؼـ ٗییٞـؼ  یآ٘ٔٔییٚ یثیی ی١ییب ٛبٗیی٠ ٝ وییبغتبـ ثبقاـ١ییب، ٗٞاكوییت قیٗفثییٞب ثیی٠ ٝ ییب ی١ییب بوییتیو
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 005   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

١ب ٝ ٗٞاٛیغ   )تؼفك٠ یتدبـ ی١ب بوتی، ویوبق یغِّٞ بوتیو ،یغبـخ ٖیٗىتو یُؿاـ ٠یوفٗب

 ؛یبتیٗبٓ بوتیٝ و )یا تؼفك٠فیؿ

 فیی ث٠ و٠ ٛیٞع ثی٠ ٌیفش ق    ،یتیزٜؽٗٔ ی١ب ٌفًت كٟیثب تٞخ٠ ث٠ اِٛ ،یاهتّبؼ ًٜٜؽٟٚ ییػٞاْٗ تؼ .1

 9ٌٞٛؽ یٗ ٖیتوى

 یا ٜٗطوی٠  یث٠ ثبقاـ١ب یثبقاـ )اٛؽاقٟ ثبقاـ ٝ ؼـآٗؽ وفا٠ٛ، ـٌؽ ثبقاـ، ؼوتفو یآق( ؼـ خىتدٞ

 ؛١ف ًٍٞـ، وبغتبـ ثبقاـ١ب( مٟیًٜٜؽٟ ٝ ّٗفف طبتیختف ،یٝ خ٢بٛ

ًییبـ ٗییب١ف،  یفٝیییٗییب١ف اـقاٙ، ٛفیًییبـ ؿ یفٝیییٛ ٠،ییی)ٗییٞاؼ اٝٓ ییییٜٗییبثغ ٝ ؼاـا یة( خىییتدٞ

)ثٜیؽـ١ب،   یٌی یكیك ی١ب فوبغتی(، قی)ٗبٜٛؽ ٛبٕ تدبـ دبؼٌؽٟیا ی١ب ییؼاـا ِفیاثؽاع ٝ ؼ ،یتٌٜٞٓٞل

 ؛١ب، اـتجبطبت ـاٟ ؼٝـ( ـاٟ

ٌؽٟ ثیف ضىیت    ْیك٢فوت ٌؽٟ ؼـ ثٜؽ ة، تؼؽ ی١ب ییٜٗبثغ ٝ ؼاـا ٠ٜی)١ك ییًبـا یج( خىتدٞ

ْ  ی١یب  ٜی٠ ی١یب ٗبٜٛیؽ ١ك   ٢ٛبؼٟ ِفیؼ ٠ٜیًبـ، ١ك یفٝیٛ یٝـ ث٢فٟ  فیویب  ٜی٠ یٝٛویْ ٝ اـتجبطیبت ٝ ١ك   ض٘ی

ٞ یا ٝاوط٠ ی١ب ًبٛبّ ِ ی ی١یب  ٛبٗی٠  ؼـ ٗٞاكویت  تی، ػضی  ـ    یا ٜٗطوی٠  یٌپیبـز  یًی٠ ثیب ٌیج٠ٌ ١ٌ٘یب

 اـتجبب ؼاٌت٠ ثبٌٜؽ(. یا ٜٗطو٠

 ًٝبـ ٌب9ْٗ ت ًىتلایتى٢  .2

ٝ  یُؿاـ ٠یٗٞٓؽ وفٗب ی١ب تیغٞة، كؼبٓ فیتّٞ دبؼی)ٌبْٗ ا یُؿاـ ٠یوفٗب نیتٍٞآق( 

 ؛(یُؿاـ ٠یوفٗب ْیغؽٗبت تى٢

(، فٟیٝ ؿ یاؼاـ یی)ٗفثٞب ث٠ كىبؼ ٝ ًبـا یثٞـًٝفاو ی١ب ٠ٜی، ١كیُؿاـ ٠یوفٗب ی١ب كٟیاِٛة( 

 ؛(یقٛؽُ تیلی)ٗؽاـن ؼٝ قثب٠ٛ، ً یت اخت٘بػلایتى٢

 یث٠ ػٜٞاٙ ٌبغّ كثبٙیٗ یؼـ ًٍٞـ١ب یٗبٓ یتٞوؼ٠ ثبقاـ١ب .یُؿاـ ٠یغؽٗبت ثؼؽ اق وفٗبج( 

 .فؼیؽ ٗٞـؼ تٞخ٠ هفاـ ُتٞاٛ یؼٝ ٝ و٠ كٞم ٗ یثٜؽ١ب تیؼـ تفً

ٗىیتویٖ غیبـخی ثیب ـػبییت ثفغیی       ُیؿاـی  وفٗبی٠ ،ثب تٞخ٠ ث٠ آٛس٠ ؼـ وطف١بی ثبلا ػٜٞاٙ ٌؽ

ٓؿا ثف  ؛ؽ ِٜٓف ٜٗبوجی ثفای ٛیْ ث٠ ـٌؽ اهتّبؼی ثبٌؽتٞاٛ ٗیبٓص ٛظبٕ ویبوی ٝ اهتّبؼی ًٍٞـ١ب ّٗ

ٗیفقی   ١یبی  ١ٌ٘بـیًٍٞـ١بی ١٘ىبی٠ ث٠ ٓطبظ ا١٘یت  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی  فكیتایٚ ٗجٜب تٞخ٠ ث٠ 

آِیٞی   تب ث٠ زیىیتی  ث٠ ؼٛجبّ ایٚ ١ىتیٖایٚ ٗوب٠ٓ ؼـ  ثٜبثفایٚاوت.  اٌٛبـٛبپؿیف، ضفٝـتی ای ٜٗطو٠ٝ 

 ؼـ ایفاٙ ثپفؼاقیٖ. ١ب اكـبٙغبـخی  ُؿاـی وفٗبی٠
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 006

 

 

 كیتحم ٌِیؾیپ. 2

ٚ ؼـ غَّٞ ٗٞضٞػبت ٗفتجط ثب ٗجبؼلات وفٗبی٠ ٝ یب ٗؼبٗلات تدیبـی   اییفاٙ ٝ اكـبٛىیتبٙ ٝ ییب     ثیی

ؼـ هبٓت ٗطبٓؼیبت ٗیٞـؼی    ثؼضب ٠ً  ١ب ثفـوییبكت ٍٛؽ ٝ ػ٘ؽٟ  ای ٗوب٠ٓؼیِف ًٍٞـ١بی غبٝـٗیب٠ٛ 

 اویت ؼـ غَّٞ ثفغی ًٍٞـ١بی آویبی خٜٞة ٌفهی، آٗفیٌیب ٝ ییب اـٝپیب     ،ِٞـت ُفكت٠ اوت

ٗىیتویٖ غیبـخی    ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ٛظفیبت ٗطفش ؼـ ثػً اؼثیبت ٛظیفی   تمییؽ٠ً ٛتبیح آٙ ؼـ ـؼ یب 

 .پفؼاقیٖ ٗیاوت. ؼـ اؼا٠ٗ ث٠ ؾًف ثفغی ٗٞاـؼ 

ٗىتویٖ غبـخی ثب وبغتبـ١بی ثبقاـ ٗیكثیبٙ،   ُؿاـی وفٗبی٠ وب٠ٓؼـ ٗ( 1107)آٗبؼئٞٓی ٝ ؼیِفاٙ 

ؼـ ٌفایط غبَ اُف ٌفًت ٗبؼـ تػّّی غیبـخی تّی٘یٖ ثی٠     ٠ً ؼ١ؽ یٗ، ٍٛبٙ ثب تدفثیبت لاپٚ

ثب ییي ٌیفیي ؼاغٔیی ؼـ ًٍیٞـ ٗیكثیبٙ ثیب ٛیٞػی اٛتویبّ          (JV) ٍٗتفى ُؿاـی وفٗبی٠ایدبؼ یي 

 ث٢ی٠ٜ غٞا١ؽ ثٞؼ.، ٛتبیح آٙ ثفای ١ف ؼٝ ٌفًت ًٜؽكٜبٝـی 

ٛویً   ؛ُیفؼ یؼـثفٗٗىتویٖ غبـخی ـا  ُؿاـی وفٗبی٠آٛس٠ ؼـ ٗوب٠ٓ ( 1107)ٛبًبٗٞـا ٝ ؼیِفاٙ 

 یآٝـ كٚقثبٛی ٝ  ١بی ٌجب١ت تمییف، قثبٙ، كب٠ِٔ خـفاكیبیی، خفیبٙ اطلاػبت ٝ ٌجب١ت تٌٜٞٓٞلیٌی

ؼـ اییٚ پیم١ًٝ ضی٘ٚ    اوت.  ًفؼٟـا ثفـوی  (FDI) ٗىتویٖ غبـخی ُؿاـی وفٗبی٠ثیٚ ًٍٞـ١ب ثف 

، 1101تیب   1111 ١بی وبّٗىتویٖ غبـخی طی  ُؿاـی وفٗبی٠ٌفًت ٍٗتفى ؼاـای  60218پی٘بیً 

ٚ اغتلاكیبت   .ـاثط٠ ٗثجیت ؼاـؼ  FDI اٌتفاًبت قثبٛی ثب وطص ثبلایی اقٌؽ ٍٗػُ  ٗیبٛغ اق   یآٝـ كی

 ـ ٢ٖٗ اوت.ثىیب FDI ثكـٍ ١بی خفیبٙٝ خفیبٙ اطلاػبت ثفای  ٌٞؼ ٗیثیٚ ًٍٞـ١ب  FDI خفیبٙ

 یغیبـخ ٗىیتویٖ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ثیف خفییبٙ    ٗیثیف ثفـویی ػٞاٗیْ   »ؼـ ٗوبٓی٠  ( 0287)پیٞـ   ًیبٙ

ٙ  ؼـخی٠   ًٜیؽ ًی٠   ، ثیبٙ ٗیی «ٜٗطو٠ ٜٗب یًٍٞـ١ب اهتّیبؼی، ٛیفظ ثبقٍُیت ویفٗبی٠، ـٌیؽ       ثیبق ثیٞؼ

 ؼاـٛؽ. FDIاهتّبؼی، وفٗبی٠ اٛىبٛی ٝ ٛوؽیِٜی ١ِ٘ی ایف ٗثجتی ثف خؿة 

ٙ    ُیؿاـی  وفٗبی٠ثف خفیبٙ  ٗثیفػٞاْٗ »ؼـ ٗوب٠ٓ ( 0284)ؼٝؼاِٛی  ، «ؼاغٔیی ٝ غیبـخی ؼـ اییفا

اهتّبؼی، وفٗبی٠ اٛىبٛی، تٞٓیؽ ٛبغبُٓ ؼاغٔی ـا ؼاـای ـاثط٠ ٗىتویٖ ٝ  ثبق ثٞؼٙؼـآٗؽ ٗٔی، ؼـخ٠ 

 اوت. ًفؼٟثفآٝـؼ  FDIٗثجت ثب 

، «ؼـ ٜٗطوی٠ ٜٗیب  ٗىیتویٖ غیبـخی    ُؿاـی وفٗبی٠ثف خؿة  ٗثیفػٞاْٗ »ؼـ ٗوب٠ٓ  (0284) غطبثی

 ُیؿاـی  ویفٗبی٠ اهتّبؼی ـا ثف خیؿة   ثبق ثٞؼٙٛٞع ٛظبٕ اـقی، ویىتٖ ضٌ٘فاٛی، ٛفظ تٞـٕ ٝ ؼـخ٠ 

 اوت. ًفؼٟثفآٝـؼ  ٗثیفٗىتویٖ غبـخی 
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، «ٗىتویٖ غبـخی، یجبت اهتّیبؼی  ُؿاـی وفٗبی٠ ًٜٜؽٟ تؼییٚػٞاْٗ »ؼـ ٗوب٠ٓ ( 1101) خی٘ك پی

ٝ وطص تٞوؼ٠ ًٍیٞـ ٗیكثیبٙ    ٗثوىبت تیلیؼـآٗؽ ً، وطص اهتّبؼ ثبق ثٞؼٙؼـخ٠ ًٜؽ ٠ً  ثیبٙ ٗی

 اوت. ٗثیفغبـخی  ُؿاـی وفٗبی٠ثف ٗیكاٙ خؿة 

 كیتحم رٍػ. 9

 ُیؿاـی  وفٗبی٠غبـخی اوت ٠ً اق ٗطْ  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشخبٗؼ٠ آٗبـی پم١ًٝ ٌبْٗ ًٔی٠ 

هیبٛٞٙ تٍیٞین ٝ ض٘بییت اق     یثیف ٗجٜیب   0285تب پبیبٙ  0281 وبّ كؼبلاٙ اهتّبؼی اكـبٛىتبٛی اق اثتؽای

. ـٝي تطوین ؼـ اٛؽ ٌؽٟغبـخی ؼـ ایفاٙ  ُؿاـی وفٗبی٠غبـخی ٗٞكن ث٠ اغؿ ٗدٞق  ُؿاـی وفٗبی٠

ایٚ پم١ًٝ، ـٝي تطٔیْ ٗطتٞای ً٘ی اوت. ایٚ تطوین ث٠ ٜٗظٞـ تِٞیق ػیٜی ٝ ًیلیی ٗطتیٞای   

غیبـخی   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ هیبٛٞٙ تٍیٞین ٝ ض٘بییت اق     ثف اویبن ٝ اـقیبثی  ٜٗؽ ٛظبٕٗلب١یٖ ث٠ ِٞـت 

ثب اوتلبؼٟ اق ٗتـیف١بی ٗٞضیٞع ٗطبٓؼی٠   تب ٗطون ًٌٞیؽٟ  ـٝ  ٚیاق ا اوت. اٛدبٕ ُفكت٠ 0270ّٗٞة 

ث٠ تٍفیص ٝضؼیت، تطٔیْ ػٔی ٝ ٗؼٔٞٓی ٝ ثفهفاـی اـتجبب ثییٚ ٗتـیف١یبی ٗٞخیٞؼ ثپیفؼاقؼ ٝ اق اییٚ      

ثبقاـ١بی اهتّبؼی ًٍٞـ اق  ضؽاًثفی ثبقاـ وفٗبی٠ ٝ وبیف یٜٗؽ ث٢فٟـ١ِؿـ ـٝیٌفؼ ٗطٔٞة خ٢ت 

 .ًٜؽـا پی٢ٍٜبؼ  ١ب یُؿاـ ٠یوفٗبٗكایبی ایٚ هجیْ 

اتجبع  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشتلاي ؼـ خ٢ت یبكتٚ ؼلایْ ػ٘ؽٟ ٝ آِٞی اوتوفاـ  ،ث٠ ثیبٙ ؼیِف

 ،١ؽف ایٚ ٗوب٠ٓ اوت تب ثب پی ثفؼٙ ث٠ ؼلایْ آٙ ثتٞاٙ تفیٚ ٢ًٍٖٗٞـ  ١بی اوتبًٍٙٞـ اكـبٛىتبٙ ؼـ 

ـػبیییت ٗوییفـات ٝ ّٗییبٓص ٛظییبٕ اهتّییبؼی ٝ ویبوییی ًٍییٞـ، آِییٞی ٜٗبوییجی ثییفای پییؿیفي     ثییب 

، ـاثطی٠ تدیبـی   ١یب  اوتبٙ ًٝبـ ًىتكضبی  تمییف. ؼـ ایٚ ٗیبٙ ثفـوی ًفؼاكـبٙ تجییٚ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠

ٛیك ثف ٗٞضیٞع   آ٘ٔٔی ثیٚ ١بی تطفیٖثب ًٍٞـ اكـبٛىتبٙ ٝ ایف ٗجبضث ًلاٙ اهتّبؼی ١٘سٞٙ  ١ب اوتبٙ

 تطوین ثفـوی غٞا١ؽ ٌؽ.

 ّب ؽبذصتؼزی  ػولیبتی . 9-0

 هصَة یذبرج ِیعزهب. 9-0-0

 ـ ًىیت طفش  يیتٞوؼ٠  بی دبؼیا یثفا بقیٗٞـؼ ٛ ٠یوفٗب  یضویٞه  بیی  یوی یكیفؼ ضو  يیی تٞویط   ًٝیب

ٞٛ  لبتیٗفاضیْ ٝ تٍیف   یپیه اق طی   ًی٠ غیبـج   ٖیٗوی  یفاٛیا يی بی یغبـخ  ئیت ی١ثیب ٗٞاكویت    یهیبٛ

ّٗیٞة   فاٙیی ا یٝ كٜ یاهتّبؼ ی١ب ً٘يٝ  یُؿاـ ٠یوفٗبٗىتوف ؼـ وبقٗبٙ  یغبـخ یُؿاـ ٠یوفٗب

 .اوت ٌؽٟ
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 ٍارزُ یذبرج ِیعزهب. 9-0-2

طیفش، ؼـ   تیپه اق تّٞ ی٠ً ؼـ ٗؽت هبٛٞٛ یغبـخ یُؿاـ ٠یوفٗبّٗٞة طفش  ٠یاق وفٗب یثػٍ

طیفش   یاخیفا  یوی٠ ضبٓیت ثیفا    ٚیاق ا یجیتفً بی یؼاًٛ كٜ بیٝ  كاتیٝ تد٢ آلاتٚ یٗبٌ بیهبٓت ٛوؽ 

 .ٌٞؼٝاـؼ ًٍٞـ  یٝ ـو٘ یهبٛٞٛ یٗجبؼ نیٗفثٞط٠ اق طف یُؿاـ ٠یوفٗب

 بفتِی تحمك یذبرج یگذارِ یعزهب طزح. 9-0-9

 ٠یاق ویفٗب  یثػٍی  بیی ٗٞكن ث٠ ٝـٝؼ ت٘یبٕ ٝ   یّٗٞة ٠ً ؼـ ٗٞػؽ هبٛٞٛ یغبـخ یُؿاـ ٠یوفٗبطفش 

 ّٗٞة ٌؽٟ ثبٌؽ.

 یذبرج نیتمهغ یگذارِ یعزهب یًظز یهجبً. 4

آیٜیؽ. ؼـ ٗویبٕ ٛظفیی٠، ١٘ی٠ اییٚ       ػٞاْٗ تٞٓیؽ ث٠ ٌ٘بـ ٗیی  تفیٚ ٢ًٖٗبـ، وفٗبی٠، كٜبٝـی ٝ ٗؽیفیت 

اٛؽاقٟ ییي خبٗؼی٠ ثیب ؼـآٗیؽ      تٞاٜٛؽ ٍٜٗم ؼاغٔی یب غبـخی ؼاٌت٠ ثبٌٜؽ. زٜبٛس٠ ضدٖ په ػٞاْٗ ٗی

ُؿاـی ؼاغٔی ٗتٜبویت ثیب اكیكایً خ٘ؼییت ٝ ٛییفٝی ًیبـ        وفا٠ٛ پبییٚ ث٠ ٗیكاٙ ًبكی ٛجبٌؽ، وفٗبی٠

پؿیفؼ. ؼـ زٜیٚ خٞاٗؼی، ٜٗبثغ ٗبٓی غیبـخی ثػٍیی اق ٛیبق١یبی ًٍیٞـ ثی٠ ٜٗیبثغ ٗیبٓی ـا         اٛدبٕ ٛ٘ی

ٜٗبثغ ٗبٓی ثؽٝٙ ٍٗبـًت غیبـخی ٝ   تمٗیٚٗبٓی غبـخی ث٠ ؼٝ ؼوت٠  تمٗیٚ ١بی ـٝيًٜٜؽ.  ٗی تمٗیٚ

ٕ     ٜٗبثغ ٗبٓی ثب ٍٗبـًت غبـخی توىیٖ ٗیی  تمٗیٚ ١یبی غیبـخی،    ٌیٞؼ. ٛیٞع اّٝ ٌیبْٗ اویتلبؼٟ اق ٝا

ُییؿاـی ٗىییتویٖ غییبـخی ٝ   غطییٞب اػتجییبـی ٝ یییٞقاٛه اوییت ٝ ٛییٞع ؼٕٝ ثیی٠ ؼٝ ؼوییت٠ وییفٗبی٠    

 ٌٞؼ. ُؿاـی ؿیفٗىتویٖ غبـخی توىیٖ ٗی وفٗبی٠

 ١بی ٗتلبٝتی ثف ضىت ٛٞع ثبقاـ١ب ٗطفش اوت9 ٗىتویٖ غبـخی ٛظفی٠ ُؿاـی وفٗبی٠ؼـ ٗٞـؼ 

 ّبی هزتجط ثب ثبسار کبهل: تئَری. 4-0

 9اوتتلٌیي  ٗدكا هبثْ  ؼوت٠ و١٠بی ٗفتجط ثب ثبقاـ ًبْٗ غٞؼ ث٠  تئٞـی

 ّبی هتفبٍت ثبسزّی ًزخ. 4-0-0

١بی ٗتلبٝت ویٞؼ ضبِی٠ٔ اق خفییبٙ ویفٗبی٠ ؼـ ویطص       ٛفظ  د٠یٛت ؼـُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی  وفٗبی٠

ًی٠ ؼـ   ٛیٞـؼؼ  یؼـٗی ـا  ییًٍیٞـ١ب  ٠یویفٗب ثف اوبن ایٚ كفْ، خفییبٙ   .آیؽ ث٠ ٝخٞؼ ٗی آ٘ٔٔی ثیٚ

ضؼق ایٚ كفضی٠ ؼـ ایٚ اوت ٠ً ثب كفْ ٝخٞؼ ٛفغی  .١بی ثبلای وٞؼ ٝخٞؼ ؼاٌت٠ ثبٌؽ ٛفظ ١ب آٙ

ؿاـی ٗىتویٖ غبـخی ؼـ آٙ ِٜبیغ ـظ ٛػٞا١ؽ ؼاؼ ٝ ١٘سٜییٚ  ُ ٝاضؽ اق وٞؼ ؼـ ثیٚ ِٜبیغ، وفٗبی٠
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ُؿاـی ٗىیتویٖ غیبـخی اتلیبم     ًٍٞـ وفٗبی٠ ؼُٝبٟ ٗیبٙ  ثب كفْ ٛفظ ٝاضؽ اق وٞؼ ٝ ثبقؼ١ی، ١یر

 .(0282 ،ٛماؼ ُفاییٛػٞا١ؽ اكتبؼ )

 گذاری تٌَع عزهبیِ. 4-0-2

اق  ٗتیمیف ؼـ غیبـج ت٢ٜیب    ُیؿاـی  ثف اوبن ایٚ تئٞـی، تّ٘یٖ یي ٌیفًت زٜیؽٗٔیتی ثیفای ویفٗبی٠    

ُؿاـی  غطفات ٛبٌی اق وفٗبی٠  تفی ؼاـؼ ٗىئ١ٍ٠ٔبی ثبقٍُت وٞؼ ٛیىت، ث٠ٌٔ آٛس٠ ا١٘یت ثی ٛفظ

ُیؿاـی ییي ٌیفًت ؼـ ثبقاـ١یبی ٗتؼیؽؼ اٌٗیبٙ غطیفات آٙ ـا         اوت. ثف ایٚ اوبن، تٜٞع ویفٗبی٠ 

 (.0282، ١٘بٙؼ١ؽ ) ًب١ً ٗی

 اًساسُ. 4-0-9

ثبقاـ ًٍیٞـ    ُؿاـی ؼاـؼ. ایٚ تئٞـی ثف ٛوً اٛؽاقٟ ثبقاـ ـی٠ٍ ؼـ تئٞـی ٛئًٞلاویي وفٗبی٠   كفضی٠

ٟ ٗیكثبٙ ٝ ٛوً ٛفظ ـٌؽ آٙ ت٘فًك ؼاـؼ. طجن اییٚ كفضیی٠،    ضدیٖ ٝ ٝویؼت ثیبقاـ ثیكـٍ      ١فاٛیؽاق

ٙ   ١بی تٞٓیؽ اق طفین تٞوْ ث٠ ِفك٠ ثبٌؽ، ؼوتفوی ث٠ ٜٗبثغ ٝ ًب١ً ١كی٠ٜ پیؿیفتف   ١بی ٗوییبن اٌٗیب

 (.0275)ؾٝآوؽـ،  اوت

 ّبی هزتجط ثب ثبسارّبی ًبلص: تئَری. 4-2

 تئَری عبسهبى یٌؼتی .4-2-0

ًٜیؽ ثیب    تبثؼ٠ غٞؼ ـا ؼـ ؼیِف ًٍٞـ١ب ثفپب ٗیی  ١بی ٌفًتٗطبثن ثب ایٚ كفضی٠، ١ِٜبٗی ٠ً ثِٜب١ی 

١ب اق تلبٝت ؼـ  یت. ایٚ ػؽٕ ٗكٌٞؼ  ١بی ؼاغٔی ٗٞاخ٠ ٗی ٗتؼؽؼی ؼـ ـهبثت ثب ثِٜبٟ ١بی ٗكیتػؽٕ 

ػیؽٕ   ٚیی ثیب ٝخیٞؼ ا  ، اُیف  ًٜیؽ  ١بی ثیٚ ًٍٞـی ثفٝق ٗی قثبٙ، كف١َٜ، ٛظبٕ هبٛٞٛی ٝ ؼیِف تلبٝت

١یب اق هجییْ    ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی اٛدیبٕ ؼ١یؽ، ثبییؽ ثفغیی اق ٗكییت      ١ب ثِٜبٟ ثػٞا١ؽ وفٗبی٠ ٗكیت

ٝ ؼیِیف ػٞاٗیْ ٝییمٟ    ١بی ٗؽیفیتی  ٌؽٟ، ٢ٗبـت ػلاٗت تدبـی ٢ٍٗٞـ، ضن اٗتیبق كٜبٝـی ٗطبكظت

ویبقٗبٙ ِیٜؼتی     ـؿٖ تیٞاٙ ٛىیجی كفضیی٠    ؼاـا ثبٌؽ. ػٔی ،غیكؼ ٛب٢ٍٗٞؼ ثفٗی ١بی ؼاـاییثِٜبٟ ٠ً اق 

ـوؽ. ایٚ كفضی٠ اق تجیییٚ اییٚ ٗىیئ٠ٔ     ٗتوبػؽًٜٜؽٟ ث٠ ٛظف ٛ٘ی  ١بی٘ف ؼـ تجییٚ ثفغی ٗٞاـؼ، ایٚ كفضی٠

اق طفییین  ،١٘سییٞٙ ِییبؼـات  ٠ـؿییٖ ثفغییٞـؼاـی اق اٌییٌبّ اـقاٙ تٞوییؼ ١ییب ػٔییی ًیی٠ زییفا ٌییفًت

 اویت ، ٛیبتٞاٙ  ٌیٞٛؽ  ٗیی غیٞؼ ٝاـؼ   ١یبی  ٗكییت ٜٗظیٞـ اكیكایً     ُؿاـی ٗىتویٖ غیبـخی ثی٠   وفٗبی٠

 (.0282، ٛماؼ ُفایی)
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 عبسی زرًٍی  ًظزیِ .4-2-2

 وییبقی ؼـُٝٙییؿاـی ٗىییتویٖ غییبـخی ثییب ػٜییٞاٙ ٛظفییی٠   ای اق اؼثیییبت وییفٗبی٠ ٌییبغ٠ 0861 ؼ١یی٠ؼـ 

( ثیٞؼ ًی٠ اهیؽإ ثی٠ آقٗیٞٙ      0826ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی  ٢ٞـ یبكت. ٗجٜبی آٙ ٛظفی٠ ًیٞق )  وفٗبی٠

أِی ٛظفی٠ ًیٞق اییٚ ثیٞؼ ًی٠ زیفا         ًفؼ. ؼؿؽؿ٠ ُیفی ثِٜبٟ ٗی ١بی ٗؼبٗلاتی ؼـ ٌٌْ ٛوً ١كی٠ٜ

اییٚ   ؼ١یؽ  ٝی پبویع ثی٠    ٗؼیبٗلات اهتّیبؼ ؼـ ثیبقاـ ـٝی ٛ٘یی      آیٜؽ ٝ زفا ١٘ی٠  ١ب ث٠ ٝخٞؼ ٗیثِٜبٟ

١بی  ٗؿاًفات، ١كی٠ٜ  تؼییٚ هی٘ت ثبقاـ، ١كی٠ٜ  ١بی ٗؼبٗلاتی اق خ٠ٔ٘ ١كی٠ٜ وثالات ـا ؼـ هبٓت ١كی٠ٜ

اٗضب ٝ اخفای هفاـؼاؼ١بی ٗییبٙ طیفكیٚ ٗؼبٗٔی٠ ٗیٞـؼ ثطیث هیفاـؼاؼ. ؼـ اییٚ ٛظفیی٠ ثیفای ؿٔجی٠ ثیف            

قٗیبٛی ًی٠ اییٚ اٗیف      .١بی ٗؼبٗلاتی ٛیبق ث٠ ٗؽیفیت ٜٗبثغ ٝ ٗؼیبٗلات اویت   ٌٍٗلات ٝ ًب١ً ١كی٠ٜ

خیبی ثیبقاـ ؼـ     ٌٞؼ ٝ ث٠ تجغ آٙ ٜٗبكغ ٛبٌی اق اهؽاٗبت ػ٘یؽتب  ثی٠   اتلبم ثیلتؽ، یي ٌفًت ٗتٞٓؽ ٗی

كؼبٓییت ؼـ ؼـٝٙ   ویبقی  ؼـٝٙؼـ زٜییٚ ٝضیؼیتی ٗیب ٌیب١ؽ      .آییؽ  ٗیی  ؼهیت  ث٠ؼـٝٙ ثِٜبٟ ٝ وبقٗبٙ 

 (.0286 ،قٗفؼیبٙوبغتبـ ٌفًت غٞا١یٖ ثٞؼ )

ٚ ـ خ٢ت تجیییٚ تٞٓییؽ   ثؼؽ١ب ؼ وبقی ؼـٝٙكفآیٜؽ  ُیؿاـی ٗىیتویٖ غیبـخی     ٝ ویفٗبی٠  آ٘ٔٔیی  ثیی

ٙ    تٞوؼ٠ یبكت ٝ اق طفكؽاـاٙ پیٍیِبٕ اییٚ ٛظفیی٠ ثیبًٔی ٝ       ١یب، ػ٘ٔییبت   ًبویٞٙ ثٞؼٛیؽ. طجین ٛظیف آ

١بیی اق  ٌٞؼ ث٠ٌٔ كؼبٓیت ثكـٍ ت٢ٜب تٞٓیؽ ًبلا ٝ غؽٗبت ـا ٌبْٗ ٛ٘ی ١بی ٌفًتٝیمٟ  ١ب ث٠ ٌفًت

١یبی ٗیؽیفیتی ٝ ٗؽاغٔی٠ ؼـ ثبقاـ١یبی ٗیبٓی ـا ٛییك        وین ٝ تٞوؼ٠ تٌٜییي هجیْ ثبقاـیبثی آٗٞقي، تط

تیٞاٙ ثی٠ ٗطّیٞلات     ؼـ اـتجبب ٗتوبثْ ثب یٌؽیِف ثٞؼٟ ٠ً اق آٙ ٗیی  ١ب كؼبٓیتٌٞؼ ٠ً ایٚ  ٌبْٗ ٗی

  ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی ٛویً پفا١٘یتیی ؼـ تٞویؼ٠    وفٗبی٠ وبقی ؼـ١ٙٝبی  ٛظفی٠ ًفؼ. ای یبؼ ٝاوط٠

ّ اوت. ایٚ ٛظفی٠ اق پبوع ث٠ اییٚ   ًفؼٟایلب  0861 ؼ٠١ی ٗىتویٖ غبـخی ؼـ ُؿاـ ٛظفی٠ وفٗبی٠  ویثا

ٚ ؼ١ؽ ٛبتٞاٙ اوت.  ١بیی ـٝی ٗی ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی ؼـ ز٠ ٌٗبٙ ٠ً وفٗبی٠ اییٚ ٛظفیی٠    ١٘سٜیی

زفا ٠ً ثفای ایدبؼ یي ـٝیٌفؼ پٞیب ثبییؽ ـٝیٌفؼ١یبی ٗػتٔیق ـا ًی٠ ثیف       ؛یي ـٝیٌفؼ پٞیب ٛیىت

اٛؽ ثب یٌیؽیِف اؼؿیبٕ ًیفؼ     ت٘فًكیبكت٠ آ٘ٔٔی ثیٚبؼّ ؼـ وطٞش ثِٜبٟ، ثبقاـ ٝ ـهبثت پٞیبیی ٝ ػؽٕ تؼ

 (.0273الاولاٗی،  )ٌیع

 فزضیِ چزذِ سًسگی هحصَل .4-2-9

ً   زفغ٠  ٗطبثن ثب كفضی٠ ٙ  ؛085 ،پٞویٜف  ؛0842 ،ی قٛؽُی ٗطّیّٞ )ًیٞـٛ ( تٞٓییؽ اق  0855 ،ٝـٛیٞ

یبثیؽ. اییٚ    ٌؽٟ، ـٌؽ ٢ٛبیی یبكت٠، ـٌؽ آٙ ًب١ً ٝ ؼـ آغف قٝاّ ٗی ای اق اثتٌبـ ٌفٝع طفین زفغ٠
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 020   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

ؼاـؼ ًی٠   ٗىٖٔ ٗیی   . ایٚ كفضی٠اوتٛتید٠، ؼـ ٝاًًٜ ث٠ كفآیٜؽ ٗؼفكی ٝ اثؽاع، ٌیٞع، ثٔٞؽ ٝ پیفی 

ٝ ـهبثیت ثی٠ ٗفضٔی٠ اٝج غیٞؼ     ٠ً ثٔٞؽ ٗطّیّٞ   اكتؽ یٗقٗبٛی اتلبم ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی  وفٗبی٠

ّ ًی٠ ٗطّیّٞ ؼـ ًٍیٞـ١بی     فٛؽیُ یٗزٜیٚ ٝضؼیتی ٗجؽػبٙ تّ٘یٖ  ؼـ ثفوؽ. ـا ثی٠   تٞویؼ٠  ؼـضیب

 (.0275)ؾٝآوؽـ،  ؼـ ایٚ ًٍٞـ١ب تـییف ؼ١ٜؽ ١ب ١كی٠ٜؼٓیْ پبییٚ ثٞؼٙ 

 ًزخ ارس تغییزپذیزی .4-2-4

ٗىیتویٖ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ فظ ث٢یفٟ ثیف   ثفای اٝٓیٚ ثبـ ث٠ ثفـوی اییفات تـیییفات ٛی    0861آٓیجف ؼـ وبّ 

 FDIؼاـای ٛیفظ پیّٞ ضیؼیق اهیؽإ ثی٠ خیؿة        یًٍیٞـ١ب ًی٠   ًیفؼ اوتؽلاّ  اٝ غبـخی پفؼاغت.

( توٞیت پّٞ ـایح یي ًٍٞـ ؼـ ٗوبثیْ ؼلاـ آٗفیٌیب ـا ییي ٗتـییف     0878) ٞقیً. په اق اٝ ًٜٜؽ  ٗی

كفٝت ٝ اویتیٚ   ٚی١٘سٜ .ًفؼآٙ ًٍٞـ ؼـ ایبلات ٗتؽٟ آٗفیٌب ٗؼفكی  ٢ٗFDIٖ تجییٜی ثفای خفیبٙ 

ؼـ ٗطبٓؼبت غٞؼ ث٠ ایٚ ٛتید٠ ؼویت یبكتٜیؽ ًی٠ ًیب١ً اـقي ؼلاـ ٗٞخیت اـتویبی ٛىیجی خبیِیبٟ         

 ١یبی  ثفـویی ٛیك طی  ًبو٘ٚ .ٌٞؼ ٗی ُؿاـی وفٗبی٠ًب١ً ١كی٠ٜ  د٠یؼـٛتغبـخی ٝ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠

زیفا ًی٠    ٌیٞؼ؛   یٗی  FDIٛفظ اـق ٝاهؼی ٜٗدف ث٠ اككایً  تـییفپؿیفی٠ً اككایً  بثؽی یؼـٗ ٌؽٟ اٛدبٕ

 ؼ١ٜیؽ  ٗیـا ثفای ٛلٞؾ ث٠ ثبقاـ١بی غبـخی تفخیص  FDI ١ب ٌفًتؼـ ٌفایط ٝخٞؼ ـیىي ٛفظ اـق، 

 .(0275 ،١٘بٙ)

 پبرازاین التمبطی زاًیٌگ .4-2-5

ـٝیٌفؼی   ث٠ اـائ٠ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی اهؽإ  پفؼاقی ـاخغ ث٠ وفٗبی٠ ٗطبٓؼ٠ تبـیع ٛظفی٠ ؼاٛیَٜ ثب

ٙ »، «زفایی»پبوع ث٠  ؼـِؽؼٝی  .ؼ١ؽ ١ب ـا ؼـ غٞؼ خبی ٗی ٠ً طیق ٝویؼی اق ٛظفی٠ًٜؽ  ٗی « ٗییكا

ٛبٌیی   ١یبی  ٗكیتٗبٌٓیتی،  ١بی ٗكیتاٛؽ اق9  ثٞؼ. ٗلفٝضبت أِی پبـاؼایٖ ؼاٛیَٜ ػجبـت« ٌٗبٙ»ٝ 

 .(0275، ١٘بٌٙٗبٛی ) ١بی ٗكیتٝ  وبقی ؼـٝٙاق 

ُییؿاـی ٗىییتویٖ غییبـخی ـٝی غٞا١ٜییؽ آٝـؼ ًیی٠  ١ییب قٗییبٛی ثیی٠ وییفٗبی٠ ٝی ٌییفًت  ثیی٠ ُلتیی٠

ایٚ ٌفایط ثفای  ١فزٜؽٝخٞؼ ؼاٌت٠ ثبٌؽ.  وبقی ؼـٝٙٗبٌٓیت، ٗٞهؼیت ٌٗبٛی ٝ   ُب٠ٛ و٠ ١بی ٗكیت

 ١یبی  ٗكییت  اویبن  ٚیی ثیف ا  .ىیت یٛ یآكاٗی  یٝٓی  اوت یٗىتویٖ غبـخی ضفٝـُؿاـی  تطون وفٗبی٠

 ١یبی  ٗكییت ؼاـؼ.  تمًیؽغبَ ٌفًت  ١بی ؼاـاییٗفتجط ثب ٌفًت ٝ ث٠ ٛٞػی  ١بی ٗكیتٗبٌٓیتی ث٠ 

 ؼـ٢ٛبییت ٗبٌٓیتی ٝ ١٘سٜییٚ پٌٞیً ٛویبیُ ثیبقاـ اٌیبـٟ ؼاـؼ ٝ       ١بی ٗكیتثف توٞیت  وبقی ؼـٝٙ

 .پفؼاقؼ ٗیًٍٞـ ٗیكثبٙ  ١بی ٗكیتٌٗبٛی( ث٠ ) یتیٗٞهؼ ای ٗبی٠
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 022

 

 

١یبی   غٞؼ اق خ٠ٔ٘ ٓطبظ ًفؼٙ ٗتـیف ٛظفی٠  پبـاؼایٖ آتوبطی ؼاٛیٜیَ ثف غلاف ٛوبب هٞت ثىیبـ

ثفؼ. ؼـ ثفُفكتٚ ٗتـیف١یبی   ضؼق اوبوی ـٛح ٗی ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی، اق یي ٛوط٠ ٗتؼؽؼ وفٗبی٠

ٖ ١ؽف تمییفُؿاـی  ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی ٠ً ثب ُیفی وفٗبی٠  ثف ٌٌْ تمییفُؿاـٗتؼؽؼ  ٙ  ١ی ثیف   قٗیب

تٞٓیؽ غبـخی اق ییي ویٞ ٝ ًٍیٞـ ٗیكثیبٙ خ٢یت        ١بی ٌفًت خ٢ت ٝاـؼ ٌؽٙ ؼـ ػف٠ِ اِٛیكي

ػ٘ٔیبتی ٌؽٙ ایٚ پبـاؼایٖ  ،ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی اق وٞی ؼیِف ِٞـت ُفكت٠ اوت خؿة وفٗبی٠

ً  ؼـٝاهیغ ویبقؼ.   ١بی خؽی ٗٞاخ٠ ٗی ؼٌٞاـیثب ـا  تیٞاٙ اق اییٚ    ١یبی هبثیْ آقٗیٞٙ ـا ٛ٘یی     ثیٜیی  پیی

ـاضتیی هبثیْ    ًی٠ ٗتـیف١یبی ٗفثیٞب ثی٠ ٗكییت ٌٗیبٛی ثی٠         ضبٓی یٖ اوتػفاج ًفؼ. ثفای ٗثبّ ؼـپبـاؼا

اٗفی ثىییبـ ؼٌیٞاـ اویت     وبقی ؼـٝٙٗبٌٓیتی ٝ ٛبٌی اق  ١بی ٗكیتآقٗٞٙ ١ىتٜؽ، ثفـوی پیٞٛؽ ثیٚ 

 (.1113 ًٞیٚ،ٝ  )ُلاًٞ

 پضٍّؼ یّب بفتِیٍ  ّب زازُ لیتحل. 5

 افغبًغتبىرٍاثط التصبزی ایزاى ٍ . 5-0

 ٗیٔیٞٙ ٛلف ٝاهغ ؼـ ضؽ 26ًٍٞـ اكـبٛىتبٙ ثب ٛبٕ ـو٘ی خ٢٘ٞـی اولاٗی اكـبٛىتبٙ ٝ خ٘ؼیتی ثبٓؾ ثف 

كبِْ آویبی ٗیب٠ٛ، آویبی ؿفثی ٝ غبٝـٗیب٠ٛ ٝ ثب ًٍٞـ١بی ایفاٙ، پبًىتبٙ، تبخیٌىتبٙ، اقثٌىیتبٙ،  

 تفًٜ٘ىتبٙ ٝ زیٚ ١٘ىبی٠ اوت.

ثٞؼٟ ٠ً ٛىجت ث٠ ـهٖ آٙ  ٗیٔیٞٙ ؼلاـ 10،318ٗؼبؼّ  1107تٞٓیؽ ٛبغبُٓ ٗٔی اكـبٛىتبٙ ؼـ وبّ 

 ؼلاـ اویت.  402اوت. وفا٠ٛ تٞٓیؽ ٛبغبُٓ ؼاغٔی آٙ  ًفؼٟـٌؽ ؼٝ ثفاثفی ـا تدفث٠  1114ؼـ وبّ 

ٗیٔیٞٙ ؼلاـ آٗفیٌب ثٞؼٟ ٝ ػ٘ؽٟ ٗوبِیؽ ِیبؼـاتی اكـبٛىیتبٙ     -5120تفاق تدبـی ًبلایی ایٚ ًٍٞـ 

ؼـِیؽ   ٠ً71 غفیؽاـ  اوتٗبـت ػفثی ٗتطؽٟ، زیٚ ٝ تبخیٌىتبٙ ًٍٞـ١بی پبًىتبٙ، ١ٜؽٝوتبٙ، ا

 .١ىتٜؽاق ٗطّٞلات ًٍبٝـقی ٝ ٗٞاؼ غبٕ ٝ ٗؼؽٛی ٗٞـؼ ٛیبق غٞؼ اق اكـبٛىتبٙ 

ًی٠ ػ٘یؽتب  ضبِیْ اق ـٌیؽ      ؼـِؽ ـٌؽ ؼاٌت٠ اویت  1.8ضؽٝؼ  1108اهتّبؼ اكـبٛىتبٙ ؼـ وبّ 

ٞؼٙ ػییؽٕ هطؼیییت ویبوییی،  ، اٗییب طییٞلاٛی ثیی اوییتٌییؽیؽ ًٍییبٝـقی ٛبٌییی اق ـكییغ غٌٍىییبٓی    

 غِّٞی ـا تضؼیق ًفؼٟ اوت. ١بی ُؿاـی وفٗبی٠

ؼـ ؼوتفوی ُىتفؼٟ ث٠ آة، كبضلاة ٝ ثفم، آٗٞقي ٝ غیؽٗبت ؼـٗیبٛی،    ٝیمٟ ث٠ 1115اق وبّ 

ث٠ طیٞـ ٗیؽإٝ    1103ؼـ اكـبٛىتبٙ ٍٗب١ؽٟ ٌؽٟ اوت. ؼـآٗؽ ؼٝٓت اق وبّ  یزٍِ٘یف ١بی پیٍفكت

 ـ ًىیت طیق ٝوییؼی اق اِیلاضبت ؼـ ٗطییط    ؼـ ضبّ ـٌؽ ثٞؼٟ ٝ ؼٝٓت ؼـُیف  ٝ اِیلاضبت   ًٝیب
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 029   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

ٓیٌٚ اككایً ؼوتفوی ثی٠ غیؽٗبت ٝ    اوت،ٗؽیفیت ٗبٓی ػ٘ٞٗی ثٞؼٟ اوت، اُفز٠ پیٍفكت ٛبثفاثف 

 ـا ث٠ ؼٛجبّ ؼاٌت٠ اوت. ١ب قیفوبغتثفغی 

. اٛتػبثیبت ـیبویت خ٢٘یٞـی ؼـ    ًٜیؽ  ٗیی اكـبٛىتبٙ ١٘سٜبٙ ٛباٜٗی ٝ ٛباط٘یٜبٙ ویبوی ـا تدفث٠ 

 ٚیثی ائتلاكی ٗٞخت تٌٍیْ ؼٝٓت  ٢ٛبیتب ثفُكاـ ٌؽ، اٗب ٛتید٠ ٗٞـؼ اػتفاْ ٝاهغ ٌؽ ٝ  1108پتبٗجف و

پی ثیٞؼ ًی٠   ؼـُیفی اؼا٠ٗ ؼاـؼ ٝ طی ٌٍ٘یٚ وبّ پیب 1108وبّ ٌؽ. ؼـ  ػجؽا٠ٓ ػجؽا٠ٓ ٝ یؿٜ اٌفف

ثطفاٙ آٝاـُبٙ ١٘سٜبٙ اؼا٠ٗ  ،١كاـ ٛلف كفاتف ـكت 01ؿیفٛظبٗیبٙ ؼـ اكـبٛىتبٙ اق  ٌؽُبٙ ًٍت٠تؼؽاؼ 

ثی٠ ثییً    1107ؼـ وبّ  258.611تؼؽاؼ آٝاـُبٙ ٛبٌی اق ؼـُیفی ثیٚ ؼٝٓت ٝ ُفٟٝ طبٓجبٙ اق  ،ؼاـؼ

اق اییفاٙ ثی٠    1108پٜب١ٜؽٟ ٛیك ؼـ طّٞ ویبّ   414،111 ،ٝاككایً یبكت 1108ٛلف ؼـ وبّ  311،111اق 

 اكـبٛىتبٙ ثبقٍُتٜؽ.

اػتٜیب ؼـ ویبویت اهتّیبؼی خ٢٘یٞـی       یٌی اق ٗىبئْ هبثْ اوتلبؼٟ اق  فكیت ًٍٞـ١بی ١٘ىبی٠

ٗفق ثٞؼٙ،  اولاٗی ؼـ ٌفایط تطفیٖ اوت. ؼـ ٗیبٙ ًٍٞـ١بی ١٘ىبی٠، اكـبٛىتبٙ ػلاٟٝ ثف ٝیمُی ١ٖ

ث٠ ؼٓیْ اٌتفاًبت كف١ِٜی ٝ قثبٛی ٝ ٛیك ؼاـا ثٞؼٙ ٝضؼیت اهتّبؼی غبَ غٞؼ اق ا١٘یت ٝ خبیِبٟ 

ٍ ییفاٙ ثفغیٞـؼاـ اویت. ؼـ ضیبّ ضبضیف اییفاٙ       ای ؼـ ؼیپٔ٘بوی اهتّبؼی ا ٝیمٟ ٚ  ثیكـ ٌیفیي   تیفی

ٜٗؽ ث٠ اككایً ضدٖ تدبـت غٞؼ ثب اییفاٙ ٝ ١ٜیؽ اق طفیین     تدبـی اكـبٛىتبٙ اوت ٝ ایٚ ًٍٞـ ػلاه٠

ٖ   ثٜؽـ زبث٢بـ اوت؛ اٗب اػ٘بّ تطفیٖ اٛیؽاق ـٝاثیط اهتّیبؼی اییٚ      ١بی ٗدؽؼ آٗفیٌب ػٔی٠ اییفاٙ، زٍی

ٚ ا ٢ٖ ٝ تیب ضیؽٝؼی پیسییؽٟ غٞا١یؽ ًیفؼ. ثیب      ًٍٞـ ثب خ٢٘ٞـی اولاٗی ـا ٗیج  ١یبی   ضیبّ  فكییت    یی

ٟ    اػتٜبیی ؼـ ٜٗبوجبت اییفاٙ ٝ اكـبٛىیتبٙ ٝخیٞؼ ؼاـؼ ًی٠ ٗیی      هبثْ ثیفؼاـی اق آٙ، ثػیً    تیٞاٙ ثیب ث٢یف

ٞٛ  .١بی اهتّبؼی آٗفیٌب ـا ثی٠ ضیؽاهْ ـویبٛؽ    تٞخ٢ی اق كٍبـ١بی ٛبٌی اق تطفیٖ هبثْ  ١یبی  یؼُفُی

ٗفق١بی غبٝـی ایفاٙ ؼـ ز٢بـ ؼ١ی٠   ؼ.ٗىتویٖ ؼاـ تمییفی اٜٗیت ایفاٙ اكـبٛىتبٙ ؼـ ُبٕ ٛػىت ثف ـٝ

پؿیفكتی٠ اویت. تیب آٛدیب ًی٠ اٌیـبّ اكـبٛىیتبٙ قییف          تیمییف اكـبٛىیتبٙ   ١بی ؼُفُٞٛیُؿٌت٠ ١٘ٞاـٟ اق 

اكـبٙ  بٙیخٞ پٜبٟ، وجت ـٝاٙ ٌؽٙ آٝاـُبٙ ٝ 0246 ٗبٟ یؼاـتً وفظ ٌٞـٝی ؼـ پٜدٖ  ١بی ز٠ٌ٘

ث٠ اكـبٛىتبٙ ث٠ ث٢بٛی٠   1110قٗبٙ یٞـي ٛظبٗی اـتً آٗفیٌب ٛیك ؼـ ١لتٖ اًتجف  ث٠ وٞی ایفاٙ ٌؽ؛ ؼـ

 .ـٝ ٌؽ ١٠بی آٝاـٟ اق خَٜ ـٝث ایفاٙ ثب پیبٗؽ١بی ًٞذ اكـبٙ ِفیثبـ ؼٗجبـقٟ ثب طبٓجبٙ ٝ آوبػؽٟ، 

كف١ِٜی كفاٝاٛی ثیب یٌیؽیِف    ی١ب ی١٘بٜٛؽایفاٙ ٝ اكـبٛىتبٙ ثب اٌتفاًبت قثبٛی، هٞٗی ٝ ٗؿ١جی، 

ؼـ  ١ب آٙٗیٔیٞٙ ٛلف اق  ؼٝوبّ ُؿٌت٠ ٝ ضضٞـ ٛكؼیي ث٠  24اكـبٙ ث٠ ایفاٙ ؼـ  ١ب ٞٙیٔیٗؼاـٛؽ. ًٞذ 
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 024

 

 

ٟ ٝ  ١یب  ٗؽـوی٠ ایفاٙ اٗفٝق، اٌتـبّ ث٠ ًبـ آٛبٙ ؼـ ٢ٌف١بی ُٞٛیبُٞٙ ٝ ییب تطّییْ ؼـ      ی١یب  ؼاٍٛیِب

فٝـٌیی، اییٚ ؼٝ خبٗؼی٠ ـا ؼـ ١یٖ تٜییؽٟ      وفاوف ًٍٞـ، غٞاٟ اق ؼیؽ اهتّبؼی ٝ غیٞاٟ آٗٞقٌیی ٝ پ  

 اوت.

 هْبجزیي افغبى. 5-2

ؼـِیؽ   1ٛلفی ایفاٙ، هفیت ثی٠   68815161،اق ٗد٘ٞع خ٘ؼیت 0284ٛتبیح وفٌ٘بـی وبّ  ثف اوبن

 627601ٛلف ٗیفؼ ٝ   ٠ً734156 اق ایٚ تؼؽاؼ  ؼ١ٜؽ ٗیـا ٢ٗبخفیٚ اكـبٛىتبٛی تٌٍیْ  (ٛلف 0472868)

 .١ىتٜؽٛلف ٛیك قٙ 

 کؾَر ّبی اعتبىآهبر هْبجزیي افغبى زر  .0جسٍل 

 خ٘ؼیت اكـبٙ اوتبٙ ـؼیق خ٘ؼیت اكـبٙ اوتبٙ ـؼیق

ثٞی 06 404456 ت٢فاٙ 0  4134 غفاوبٙ خٜ

 1512 ٗبقٛؽـاٙ 07 108331 غفاوبٙ ـضٞی 1

 0412 ٢ًٌیٔٞی٠ ٝ ثٞیفاض٘ؽ 08 072013 اِل٢بٙ 2

 218 ُیلاٙ 11 014300 ًفٗبٙ 3

 106 ١٘ؽاٙ 10 018136 كبـن 4

 028 آؾـثبیدبٙ ٌفهی 11 85256 هٖ 5

 016 آؾـثبیدبٙ ؿفثی 12 73210 آجفق 6

 88 ٓفوتبٙ 13 40632 یكؼ 7

 82 غفاوبٙ ٌ٘بٓی 14 24318 وٜ٘بٙ 8

 80 ز٢بـٗطبّ ثػتیبـی 15 18580 ث٢ٌٞف 01

 36 ًفٗبٍٛبٟ 16 18146 ٗفًكی 00

 31 قٛدبٙ 17 15735 ویىتبٙ ٝ ثٔٞزىتبٙ 01

 24 اـؼثیْ 18 13084 ١فٗكُبٙ 02

 18 ایلإ 21 07310 هكٝیٚ 03

 07 ًفؼوتبٙ 20 07162 ُٔىتبٙ 04

 ٛلف 0472868 ٗد٘ٞع 5181 غٞقوتبٙ 05

 0284ٛتبیح وفٌ٘بـی وبّ  -ٗفًك آٗبـ ایفاٙ 9ٗمغؿ
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 025   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

ٙ ٗىیتوف ؼـ   یاكـبٛىتبٛ ٚیآٗؽٟ اوت. تؼؽاؼ ٢ٗبخف (0)اكـبٙ ؼـ خؽّٝ  ٚی٢ٗبخف آٗبـ  ی١یب  اویتب

 ؽیی . اق ؼؼ١ؽ یٗ ْیٗكثٞـ ـا تٌٍ ٚیؼـِؽ اق ًْ ٢ٗبخف 68ٝ اِل٢بٙ ضؽٝؼ  یت٢فاٙ، غفاوبٙ ـضٞ

 یثی٠ اكـبٛىیتبٙ اویت. پیه اق كفٝپبٌی      ٖیًٜٜیؽُبٙ ٗىیتو   ً٘یي  ٚیتف اق ثكـٍ یٌی فاٙیا ،یاهتّبؼ

 ؼلاـ ٝ ؼـ ٞٙیی ٔیٗ 451ٗجٔیؾ   1111اكـبٛىیتبٙ ؼـ ویبّ    یثبقویبق  یثفا ٞیطبٓجبٙ، ت٢فاٙ ؼـ ٍٛىت تًٞ

، ایییفاٙ یٌییی اق 1115. تییب پبیییبٙ وییبّ ًییفؼِییؽ ٗیٔیییٞٙ ؼلاـ ً٘ییي  1115ٍٛىییت ٜٓییؽٙ ؼـ وییبّ 

غیٞؼ ـا ثی٠ ویفاٛدبٕ ـویبٛؽٟ ثیٞؼ. ؼـ ٍٛىیتی        ١یبی  ٝػیؽٟ ًٍٞـ١بیی ثٞؼ ٠ً ٠٘١  ٚیٌ٘بـتف اٍِٛت

ىیتبٙ  ؼـ پبـیه ثفای اككایً ً٘ي ث٠ اكـبٛىتبٙ ثفُكاـ ٌؽ، ایفاٙ ث٠ اكـبٛ 1117خ٢بٛی ٠ً ؼـ خٞٙ 

 1118ٗیٔیٞٙ ؼلاـ ٝإ ؼـ و٠ وبّ آیٜؽٟ ـا ؼاؼ. ؼـ وبّ  211ٗیٔیٞٙ ؼلاـ ً٘ي ٝ  41ٝػؽٟ پفؼاغت 

 .ثفتف اكـبٛىتبٙ ثٞؼ ُؿاـ وفٗبی٠ایفاٙ ز٢بـٗیٚ 

، اٛفلی، ًٍیبٝـقی، ث٢ؽاٌیت ٝ   ١ب پْٝ  ١ب خبؼٟ ٝوبق وبغتایفاٙ ثیٍتف ؼـ قٗی٠ٜ  ُؿاـی وفٗبی٠

ٟ  ثی٠ قیفویبغتی   ١یبی  طیفش   ؼ١ٜیؽٟ  ُىتفيتف پٍتیجبٙ ٝ ثیٍ ١ب ً٘يؼـٗبٙ ثٞؼٟ اوت. ایٚ  ـاٟ ٝ  ٝییم

تفاثفی ٗیبٙ ایفاٙ، اكـبٛىتبٙ ٝ ًٍٞـ١بی آویبی ٗفًكی ثٞؼٟ اوت. ١٘سٜیٚ یي طفش زٜؽ ٗیٔییبـؼ  

 ایفاٙ ث٠ اكـبٛىتبٙ ٝ تبخیٌىتبٙ ؼـ ؼوت وبغت اوت. آ١ٚ ـاٟؼلاـی ثفای اتّبّ 

 هغتمین ذبرجی زر ایزاى گذاری . عزهبی5-9ِ

اغیف ٛىجت ث٠ پتبٛىییْ ػظییٖ ٗٞخیٞؼ ثىییبـ      ١بی وبّغبـخی ؼـ ایفاٙ ؼـ  ١بی ُؿاـی وفٗبی٠خفیبٙ 

ثیٞؼٙ ؼٝٓیت ؼـ اهتّییبؼ،    فیییُ ١٘ی٠ ضیؼیق ٗبٛیؽٟ اویت. ایییٚ اٗیف ثی٠ ؼٓییْ ػٞاٗییْ ٗػتٔلیی اویت9         

اهتّیبؼی( ٝ ١٘سٜییٚ ٗٞضیٞػبت ؼاغٔیی      ١یبی  تطفیٖویبوی غبـخی )تطفیٖ آٗفیٌب،  ١بی ـیىي

ٗىت٘ف ٝ ثٞـًٝفاوی ویِٜیٚ ؼـ   ١بی ثٞؼخ٠ٝ ٝاثىتِی ثٞؼخ٠ ث٠ كفٝي ٛلت ٝ ًىفی تٞـٕ، ـًٞؼ 

 .١ب ثػ٠٘١ً 

ٝضؼیت ًٔی  ثیٜی پیًؼـ ًٍٞـ اق ٛكؼیي اـتجبطی ثب اٝضبع ویبوی ؼاـؼ ٝ  ُؿاـی وفٗبی٠ٛفظ 

ٖ لئٞپٔیتیٌی ٝ  ١بی تًٜؼـ ٗوبثْ تٍؽیؽ  ٝیمٟ ث٠آتی،  ١بی وبّایفاٙ ؼـ  اهتّیبؼی، ١ٜیٞق    ١یبی  تطیفی

 ١یبی  هیؽـت ثییٚ اییفاٙ ٝ    1104لٝئیی٠   03ؼـ  اٗضبٌؽٟ ای ١ىت١٠ٖ ثىیبـ ؼٌٞاـ اوت. په اق تٞاكن 

 ٗىتویٖ ٝاـؼ ًٍٞـ ٌؽٛؽ. ١بی خفیبٙ، آ٘ٔٔی ثی٢ٖٗٚ 

 ی١یب ً یٍُبٗٞوٕٞ ث٠ ثفٛب٠ٗ خبٗغ اهؽإ ٍٗتفى ٠ً ٗٞخت ایدبؼ ثفغی  ای ١ىت٠په اق تٞاكن 

ٙ  ویفٗبی٠ بّ ، اهجی ٌؽویبوی ثفای ایفاٙ   ـ ویفٗبی٠  ١یبی  ٌیفًت غیبـخی ٝ   ُیؿاـا غیبـخی ثیفای    ُیؿا
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 026

 

 

 ١یبی  طیفش  اٛیؽاقی  ـاٟقییبؼی ؼـ ـاویتبی    ٝآٗیؽ١بی  ـكیت غیبـخی اكیكایً یبكیت ٝ     ُؿاـی وفٗبی٠

 .اهتّبؼی ِٞـت ُفكت

 ١یئیت ّٗیٞة ٛیكؼ    ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ١یبی  طیفش ت٘یبٕ ٌی٘بـی    ثیف اویبن  اطلاػبت اییٚ تطویین   

ّ اهتّیبؼی ٝ كٜیی اییفاٙ طیی      ١یبی  ً٘یي ٝ  ُؿاـی ٗبی٠وفغبـخی وبقٗبٙ  ُؿاـی وفٗبی٠  ١یبی  ویب

 ـ ٠یویفٗب اق  تیی ٝ ض٘بهبٛٞٙ تٍٞین  ٗٞخت ث٠ اوت.  ٌؽُٟفؼآٝـی  0285تب  0281 غیبـخی   یُیؿا

اٌػبَ ضویویی ییب ضویٞهی ؿیفایفاٛیی ٝ ییب ایفاٛیی ثیب        غبـخی ث٠  ُؿاـ وفٗبی٠ ػٜٞاٙ ،0280ّٗٞة 

ٟ اغؿ  ُؿاـی  غبـخی ٠ً ٗدٞق وفٗبی٠ ٍٜٗمثب  ٠یاق وفٗباوتلبؼٟ  . اییٚ  ٌیٞؼ  یٗی ؽ، اطیلام  ثبٌیٜ  ًیفؼ

غیبـخی ٗىیتوف ؼـ ویبقٗبٙ     ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ١یئیت هبٛٞٙ ٗكثٞـ اق طفین  5ٝ  4ٗبؼٟ  ٗٞخت ث٠ ٗدٞق 

 .ـوؽ ٗیٝ ث٠ اٗضبی ٝقیف اهتّبؼ  ٌؽٟاهتّبؼی ٝ كٜی ایفاٙ ِبؼـ  ١بی ً٘يٝ  ُؿاـی وفٗبی٠

ٝ    ثیب  ُیؿاـی غیبـخی   پؿیفي وفٗبی٠، ایٚ هبٛٞٙ 1ٗطبثن ثب ٗبؼٟ  ٗویفـات   ـػبییت ویبیف هیٞاٛیٚ 

، یٗؼییؽٛ كؼبٓیییت تٞٓیییؽی اػییٖ اق ِییٜؼتی،  ثبیىییت ثیی٠ ٜٗظییٞـ ػ٘ییفاٙ ٝ آثییبؼی ٝ خییبـی ًٍییٞـ ٗییی

 :ضٞاثط قیف ِٞـت پؿیفؼ ثف اوبنًٍبٝـقی ٝ غؽٗبت 

ٌیـٔی   ١یبی  كفِتًیلیت تٞٓیؽات، اككایً  یآٝـی، اـتوب كٚ یٗٞخت ـٌؽ اهتّبؼی، اـتوب -ال  

 ؛ٝ اككایً ِبؼـات ٌٞؼ

ٝ       -ة  ٗٞخت ت٢ؽیؽ اٜٗیت ٗٔی ٝ ٜٗبكغ ػ٘ٞٗی، تػفییت ٗطییط قیىیت، اغیلاّ ؼـ اهتّیبؼ ًٍیٞـ 

 ؛ٍٛٞؼ یؼاغٔ ١بی ُؿاـی وفٗبی٠تضییغ تٞٓیؽات ٗجتٜی ثف 

 ضویٞم  ُیؿاـاٙ غیبـخی ٛجبٌیؽ ٜٗظیٞـ اق اٗتییبق،      ٗتض٘ٚ اػطبی اٗتیبق تٞوط ؼٝٓت ثی٠ ویفٗبی٠   -ج

 ؛اٛطّبـی هفاـ ؼ١ؽ  ُؿاـاٙ غبـخی ـا ؼـ ٗٞهؼیت ای اوت ٠ً وفٗبی٠ ٝیمٟ

ٛىجت ثی٠   ُؿاـی غبـخی ٗٞضٞع ایٚ هبٛٞٙ و٢ٖ اـقي ًبلا ٝ غؽٗبت تٞٓیؽی ضبِْ اق وفٗبی٠ -ز 

 14اهتّبؼی اق  قٗبٙ ِؽٝـ ٗدٞق، ؼـ ١ف ثػً  ؼـ ثبقاـ ؼاغٔی ؼـ ٌؽٟ ػفض٠اـقي ًبلا ٝ غؽٗبت 

ُبٛی٠ ثی٠ ػٜییٞاٙ   ز٢بـثیب ثفـویی ثٜیؽ١بی     .ٛػٞا١یؽ ثییٞؼ  ؼـِیؽ ثیٍیتف   24ؼـِیؽ ٝ ؼـ ١یف ـٌیت٠، اق    

ٜٗبوت ثفای تدكیی٠ ٝ   ١بی ٌبغُغبـخی،  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشهبٛٞٛی پؿیفي  ١بی ٗطؽٝؼیت

تٞوییط  ٌییؽٟ خییؿة ١ییبی پییفٝلٟؼـ ٗییٞـؼ  غِّٞییب غییبـخی  ُییؿاـی وییفٗبی٠ٝضییؼیت  ْیییتطٔ

 ١ب آٙثب اوتلبؼٟ اق  تٞاٙ ٗی٠ً  ؼ١ؽ ٗیٗٞـؼ ٗطبٓؼ٠ ؼوت  ١بی وبّٛىتبٙ ؼـ ًٍٞـ اكـب ُؿاـاٙ وفٗبی٠

غیبـخی   ُؿاـی وفٗبی٠خبـی ضبًٖ ثف خٔت ٝ خؿة  ١بی ویبوتاٛطجبم اهؽاٗبت ِٞـت ُفكت٠ ٝ 
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 027   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

ٟ ٗىئّٞ ثب هٞاٛیٚ ٝ ٗوفـات ثبلاؼوتی ٝ ا١ؽاف ٝ ٜٗیبكغ ٗٔیی ـا ثفـویی     ١بی ؼوتِبٟاق وٞی  ٝ  ًیفؼ

 ـا وٜدیؽ. ١ب آٙ یایفثػٍٝ  ًبـایی

 0996تب  0990 ّبی عبلذبرجی طی  گذاری عزهبیِ گذاری . ّسف5-4

ؼٝـٟ  .ؼٝـٟ توىیٖ ًیفؼ  ؼٝتٞاٙ ث٠  ـا ٗی 0285تب  0281 ١بی وبُّؿاـی غبـخی ؼـ  ٝضؼیت وفٗبی٠

ؼـ  .ػٔی٠ ًٍٞـٗبٙ تٍیؽیؽ ٌیؽ   آ٘ٔٔی ثی١ٚبی  اوت ٠ً تطفیٖ 0282تب  0281 ١بی وبّاّٝ ٗفثٞب ث٠ 

 ـ 3341ضیؽٝؼ  ُؿاـی ٗىیتویٖ غیبـخی ّٗیٞة اق     ١ب وفٗبی٠ ایٚ وبّ ثی٠   0281ؼـ ویبّ   ٗیٔییٞٙ ؼلا

اٝٓییٚ  ٠ً ّٗبؼف ثٞؼ ثیب   0282تٞاٙ اق وبّ  ـویؽ. ؼٝـٟ ؼٕٝ ـا ٗی 0281ٗیٔیٞٙ ؼلاـ ؼـ وبّ  0226

ٗی ؼٝٓت یبقؼ١ٖ، تٍفیص ًفؼ. ایٚ ؼٝـٟ ثیب ٗیؿاًفات ثییٚ ٛ٘بیٜیؽُبٙ خ٢٘یٞـی اویلا       وبّ اوتوفاـ

اؼاٗی٠   0283پبیبٛی ویبّ   ی١ب ٗبٟای ؼـ  ٌفٝع ٌؽ ٝ تب ٢ٛبیی ٌؽٙ تٞاكن ١ىت٠ 0+4ایفاٙ ٝ ًٍٞـ١بی 

 01257ثی٠   0282ٗیٔییٞٙ ؼلاـ ؼـ ویبّ    653ُیؿاـی غیبـخی ّٗیٞة اق     یبكت. ؼـ ایٚ ؼٝـٟ ویفٗبی٠ 

 .ـویؽ 0285ٗیٔیٞٙ ؼلاـ ؼـ وبّ 

ٟ  0285ثفخیبٕ ؼـ ویبّ   تّٞیت ٗتؼبهت  ُیؿاـی   ٟ ٗیٔییبـؼ ؼلاـ ویفٗبی٠  خٔیت پیبٛكؼ  »١یبی   پیفٝل

ٟ  اكییكایً وییفٗبی٠»ٝ « غییبـخی ثٜیییبٙ  ٝـی ؼاٛییً ُییؿاـی ٗىییتویٖ غییبـخی ثیی٠ ٜٗظییٞـ ُىییتفي ث٢ییف

ٗتوبثییْ اهتّییبؼی ٝ  ١ییبی كفِییت١ییب ٝ  ٗؼفكییی  فكیییت»، «١ییبیی ًیی٠ هبثٔیییت خییؿة ثییبلا ؼاـؼ ضییٞقٟ

تىی٢یلات ٗیبٓی   اغیؿ  »، «ُؿاـی ایفاٙ ٝ غبـج ثفای خٔت ٍٗبـًت كؼبلاٙ غبـخی ٝ ؼاغٔی وفٗبی٠

١بی ؼٝٓتیی   تٞٓیؽی ٝ ػ٘فاٛی ثػً ١بی طفشٗبٓی  تمٗیٚٗیٔیبـؼ ؼلاـ ؼـ خ٢ت  11غبـخی تب ووق 

ٗفثٞطی٠ اثیلاؽ    ١بی ؼوتِبٟاق وٞی وتبؼ كفٗبٛؽ١ی اهتّبؼ ٗوبٝٗتی ثفای اخفا ث٠ « ٝ غِّٞی ًٍٞـ

ای  تٌبٓیق تٞوؼ٠ ( اق ٜٗظف0288( ٝ ثفآٝـؼ وبّ آیٜؽٟ )0287ٝ وبّ خبـی ) 0286 ١بی وبّ ؼـ .ٌؽ

 ٌیؽٟ  یٜی یثً یپی ثفای ـویؽٙ ث٠ ـٌؽ  ()ٝاـؼٟ ٌؽٟ خؿةُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی  ًٍٞـ، ٗیكاٙ وفٗبی٠

ُیؿاـی ٗىیتویٖ    ٗیٔییبـؼ ؼلاـ ثیفای ویفٗبی٠    04ای ًٍٞـ ٗطبثن ا١ؽاف ثفٛبٗی٠   ؼـ ثفٛب٠ٗ ٌٍٖ تٞوؼ٠

 .ٌؽ ُؿاـی ١ؽفغبـخی 

 0996تب  909900 ّبی عبلذبرجی طی  گذاری . عزهبی5-5ِ

ٗیٔییٞٙ ؼلاـ ویفٗبی٠ غیبـخی ؼـ هبٓیت      27،074ـهیٖ   خ٘ؼب ، 0285ٜٗت٢ی ث٠ پبیبٙ وبّ  وب٠ٓ ًٌطی 

غبـخی اییفاٙ   ُؿاـی وفٗبی٠اق ًٍٞـ ؼٛیب تطت هبٛٞٙ تٍٞین ٝ ض٘بیت اق  ُؿاـی وفٗبی٠طفش  515

غیبـج اق   ١یبی  طیفش ثؽی٢ی اوت ثب تٞخ٠ ث٠ ػؽٕ ٝخٞؼ آیكإ هیبٛٞٛی، تؼیؽاؼ     -ث٠ یجت ـویؽٟ اوت. 
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 028

 

 

طفش، ت٢یفاٙ ثیب    012غفاوبٙ ـضٞی ثب  ١بی اوتبٙ -پًٌٞ هبٛٞٙ ٗؿًٞـ ثیً اق ایٚ ـهٖ غٞا١ؽ ثٞؼ

ٙ غیبـخی ٝ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ طفش ثیٍتفیٚ تؼؽاؼ خٔت  31طفش ٝ آؾـثبیدبٙ ٌفهی ثب  50  ١یبی  اویتب

ٙ ٢ًٌیٔٞی٠ ٝ ثٞیفاض٘ؽ ثؽٝٙ یجت ١یر طفضی، ز٢بـٗطیبّ ثػتییبـی ییي طیفش ٝ ٓفویتبٙ ٝ ًفٗیب      

 .(0 ٛ٘ٞؼاـاٛؽ ) ًفؼٟطفش ً٘تفیٚ تؼؽاؼ ـا ؼـ ایٚ ٗؽت ؼـ ًبـٛب٠ٗ غٞؼ یجت  1 ١فًؽإ

 
 اهتّبؼی ٝ كٜی ایفاٙ ١بی ً٘يٝ  ُؿاـی وفٗبی9٠ وبقٗبٙ ٗمغؿ

 0996تب  0990 ّبی عبلکؾَر طی  ّبی اعتبىذبرجی زر  گذاری عزهبیِ ّبی طزحتؼساز  .0ًوَزار 

ٙ ؼـ  ّٗٞة ١بی طفشؼـ خؽّٝ ثبلا ٗیكاٙ  ـا  بكتی٠ ی تطوین  ١یبی  طیفش ًٍیٞـ ٝ تؼیؽاؼ    ١یبی  اویتب

هبٛٞٛی  ٗب٠١ ًٌی اوت ٠ً ؼـ ٢ٗٔت ١بی پفٝلٌٟبْٗ  بكت٠ی تطون ١بی طفش. ٜٗظٞـ اق ًٜیؽ ٗیٍٗب١ؽٟ 

ٝخیٟٞ ٛویؽی ًی٠ ثی٠     په اق یجت طفش، ٗجبؼـت ث٠ ٝـٝؼ ت٘بٕ یب ثػٍی اق وفٗبی٠ ّٗیٞة ؼـ هبٓیت   

ثبٛي ٗفًیكی   تمییؽاٛتوبّ ٝخٟٞ ٠ً ٗٞـؼ  ثبٌٛی یب ؼیِف طفمِٞـت اـق هبثْ تجؽیْ، اق طفین ٛظبٕ 

 ـ ٝ تد٢ییكات،  آلات ٗبٌیٚ، ٝاـؼ ٌٞؼث٠ ًٍٞـ  ثبٌؽ فاٙیاخ٢٘ٞـی اولاٗی  ٝ هطؼیبت ییؽًی،    اثیكا

اغتفاع، ؼاًٛ كٜیی، اویبٗی ٝ ػلائیٖ تدیبـی ٝ      ضن هطؼبت ٜٗل٠ّٔ ٝ ٗٞاؼ اٝٓی٠، اككٝؼٛی ٝ ًٌ٘ی،

ویبیف ٗیٞاـؼ ٗدیبق ثیب تّیٞیت       ییب ٝ  ُؿاـ غیبـخی  وبّ وفٗبی٠وٞؼ و٢بٕ هبثْ اٛت غؽٗبت تػّّی،

 .ًٜؽهبٛٞٙ آٗؽٟ اوت،  1آٛس٠ ؼـ ٗبؼٟ  ث٠ ٌفش ؼٝٓت ١یئت

 0281 ١یبی  وبّغبـخی طی  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشاطلاػبت ضبِْ اق ت٘بٕ ٌ٘بـی  ثف اوبن

ٝـٝؼ ویفٗبی٠   طفش ؼـ ثبقٟ قٗیبٛی هیبٛٞٛی ٗجیبؼـت ثی٠     143، ٌؽٟ یجت ١بی طفش، اق ٗد٘ٞع 0285تب 
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 029   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

غبـخی ٠ً ؼـ ایٚ ٗوب٠ٓ ثی٠ ػٜیٞاٙ ٗیلاى تطوین      ُؿاـی وفٗبی٠. ؼـ آٗبـ ٝـٝؼ ٝ یب خؿة اٛؽ ًفؼٟ

ت٢فاٙ، ث٢ٌٞف ٝ قٛدبٙ ؼاـای ثیٍیتفیٚ ـهیٖ ٝـٝؼ    ١بی اوتبٙطفش غبـخی ؼـ ٛظف ُفكت٠ ٌؽٟ اوت، 

 .اٛؽ ثٞؼٟوفٗبی٠ طی ؼٝـٟ تطوین 

 زر ایزاى ّب افغبًغتبًی گذاری عزهبیِ .5-6

غیبـخی   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ اـتجبب اهتّبؼی ایفاٙ ثب اكـبٛىیتبٙ، ٜٗبویجبت ٗفثیٞب ثی٠      ١بی ضٞقٟیٌی اق 

طیفش   035 خ٘ؼب ، 0285تب  0281 ١بی وبّغبـخی ؼـ ایفاٙ طی  ُؿاـی وفٗبی٠ 515اوت. اق ٗد٘ٞع 

. اییٚ  0اوتبٙ ًٍیٞـ ثی٠ یجیت ـوییؽٟ اویت      03ًٍٞـ اكـبٛىتبٙ اوت ٠ً ؼـ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠ٗفثٞب ث٠ 

غیبـخی ّٗیٞة ؼـ ؼٝـٟ ٗیٞـؼ ثفـویی ـا      ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشؼـِؽ ًْ  13 ١ب طفشتؼؽاؼ اق 

ًٍیٞـ خ٢یبٙ ؼـ اییفاٙ ؼـ ؼٝـٟ ٗیؿًٞـ،      ز٢ْهفیت ث٠  ُؿاـی وفٗبی٠ً٠ ثب تٞخ٠ ث٠  ٌٞؼ ٗیٌبْٗ 

ٙ غیبـخی   ُؿاـی وفٗبی٠ـهٖ هبثْ تٞخ٢ی اوت ٝ ایٚ ٗٞضٞع ٍٛبٙ اق ا١٘یت  ؼـ ٗؼیبؼلات   ١یب  اكـیب

 ١ییبی طییفش ُییؿاـی وییفٗبی٠غییبـخی ًٍییٞـ ؼاـؼ، آجتیی٠ ٛبُلتیی٠ ٛ٘بٛییؽ ًییْ ـهییٖ    ُییؿاـی وییفٗبی٠

ٗیٔییٞٙ ؼلاـ ٗؼیبؼّ ٛییٖ ؼـِیؽ ویفٗبی٠       060،4 ٗطبٓؼ٠، ١بی وبّطی  ١ب اكـبٙغبـخی  ُؿاـی وفٗبی٠

ث٠ ٓطیبظ ضدیٖ ویفٗبی٠     ١ب طفشغبـخی ّٗٞة ثٞؼٟ اوت ایٚ ٗٞضٞع ضبًی اق ًٞزي ثٞؼٙ ایٚ 

غبـخی ّٗٞة،  ُؿاـی وفٗبی٠یٚ ضبّ ؼـ ٗیبٙ ًٍٞـ١بی ١٘ىبی٠ ث٠ ٓطبظ ضدٖ ؼـ ػ ٌٚیاوت ٝٓ

 .اوتٗىتویٖ غبـخی  ُؿاـی وفٗبی٠ـتج٠ ؼٕٝ  ضبئكاتجبع ًٍٞـ اكـبٛىتبٙ په اق ًٍٞـ تفًی٠ 

 ّب افغبىذبرجی  گذاری عزهبیِ ّبی طزحهیشثبى  ّبی . اعتبى5-7

 یكؼ، ١فٗكُیبٙ، ٗفًیكی،   ١بی اوتبًٍٙٞـ ٌبْٗ  اوتبٙ 03ٗىتویٖ اتجبع اكـبٛىتبٛی ؼـ  ُؿاـی وفٗبی٠

، ُیلاٙ، هٖ، هكٝیٚ، كبـن، ویىتبٙ ٝ ثٔٞزىتبٙ، غفاوبٙ ـضٞی، غفاویبٙ خٜیٞثی، آجیفق،    ٗبقٛؽـاٙ

غفاوبٙ ـضٞی، ت٢فاٙ ٝ اِل٢بٙ ث٠ تفتیت  ١بی اوتبٙاوت. ؼـ ایٚ ٗیبٙ  ٌؽٟت٢فاٙ ٝ اِل٢بٙ تٞقیغ 

اكـیبٙ   ُؿاـاٙ وفٗبی٠غبـخی  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشؼـ خٔت  ُؿاـی وفٗبی٠طفش  01ٝ  05، 78ثب 

 .اٛؽ ثٞؼٟپیٍتبق 

ؼـ اییفاٙ، ثفـویی ضضیٞـ     ١یب  اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠یٌی اق ٗٞضٞػبت ًٔیؽی ؼـ ثفـوی آِٞی 

ًٍٞـ اوت. ٛكؼیٌی ث٠ ٗفق١بی ٌیفهی، ؼوتفویی ثی٠ ٌیـْ ٝ ؼـآٗیؽ،       ١بی اوتب٢ٗٙبخفیٚ اكـبٙ ؼـ 

                                                             
 .اوت ؽٟیٛفو یجت ث٠ اكـبٛىتبٙ یُؿاـ ٠یطفش وفٗب ریاوتبٙ( ١ ١06ب ) اوتبٙ. ؼـ وبیف 1
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 090

 

 

ٝ ٝخیٞؼ ٢ٗ٘یبٙ    ٍٛییٜی  ضبٌیی٠  ١بی قٗی٠ٜٗؿ١جی ٢ٌف١ب ٝ ١٘سٜیٚ ٝخٞؼ  پیٍی٠ٜ ٝ وبغت كف١ِٜی ٝ

 ثیف اویبن  (. 0284 ،یقـهیبٛ ) ًٍیٞـ اویت   ١بی اوتبٙؼـ ثفغی  ١ب اكـبٙ ٢ٌف١ب اق خ٠ٔ٘ ؼلایْ ت٘فًك

ت٢یفاٙ، غفاویبٙ ـضیٞی ٝ اِیل٢بٙ ثی٠       ١بی اوتبٙ 0284ٗفًك آٗبـ ایفاٙ، ؼـ وبّ  ٌؽٟ اقآٗبـ ٜٗتٍف

ٙ ٛلیف ؼـ ِیؽـ ٢ٗبخفپیؿیفتفیٚ     072،013ٛلف ٝ  108،331 ٛلف، 404،456تفتیت ثب  اق ًٍیٞـ   ١یب  اویتب

ٕ  ١بی ثفـوییٌی اق ٗٞضٞػبت ٢ٖٗ ؼـ  اٛؽ. ُفكت٠اكـبٛىتبٙ هفاـ  ٟ  اٛدیب ؽ تٞاٛی  ٗیی ؼـ اییٚ ضیٞقٟ    ٌیؽ

ؼـ آٙ  ١یب  آٙ ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ًٍٞـ ٝ ٗیكاٙ  ١بی اوتبٙتؼییٚ اـتجبب ثیٚ ت٘فًك ٝ تفاًٖ ٢ٗبخفیٚ ؼـ 

٠ ث٠ ١٘یٚ ٜٗظٞـ ضفیت ١٘جىتِی ضبِیْ ثییٚ ٗتـیف١یبی خ٘ؼییت ٢ٗیبخفیٚ اكـیبٙ ٝ       اوتبٙ ثبٌؽ ً

 ـ ٛفًٍٕٞـ اق طفین  ی١ب اوتبٙؼـ  ١ب اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشتؼؽاؼ  ٗطبویج٠   Eviews v11 اكیكا

 ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ١یبی  طفشٝ تؼؽاؼ  ١ب اوتب١ٙ٘جىتِی ثبلایی ٗیبٙ ٗتـیف١بی ٢ٗبخفپؿیفی  ٠ً اق ٌؽٟ

 .(ؼـِؽ 51) ضٌبیت ؼاـؼ ٌؽٟ اٛدبٕ

 

 0996تب  0990 ّبی عبلزر ایزاى طی  ّب افغبى گذاری عزهبیِ ّبی طزح .2ًوَزار 

ٟ ث٠ اهجبّ ٢ٗبخفیٚ اكـبٙ ثیفای   تٞاٙ ٗیؼلایْ ایٚ ١٘جىتِی  تفیٚ ٢ٖٗاق  اق تىی٢یلات   ُییفی  ث٢یف

ٗىتویٖ غبـخی یٌی اق اثكاـ١یبی لاقٕ   ُؿاـی وفٗبی٠ً٠  ًفؼـٝاؼیؽ ٝ اخبقٟ اهبٗت ؼـ ایفاٙ اٌبـٟ 

اٜٗیت ؼـ ایفاٙ  ٝ اق ًبلای ػ٘ٞٗی ٜٗؽی ث٢فٟثفای اغؿ ٗدٞق ٗكثٞـ ٝ اوتلبؼٟ اق ٗكایبی آٙ ١٘سٞٙ 

هیبٛٞٙ تٍیٞین ٝ ض٘بییت اق     ١11٘ٞاـٟ ٗیٞـؼ تٞخی٠ ٢ٗیبخفیٚ ثیٞؼٟ اویت. ؼـ اییٚ غّیَٞ ٗیبؼٟ         

ٚ  24ٝ ٗبؼٟ  0270غبـخی ًٍٞـ ّٗٞة  ُؿاـی وفٗبی٠ ٝقاـت اٗیٞـ  اخفاییی اییٚ هیبٛٞٙ،     ٠ٛبٗی  آییی

ِیؽٝـ   ثی٠  ٌٗٔیق ـا  اخت٘یبػی ٝ ٛییفٝی اٛتظیبٗی    ـكبًٟبـ ٝ  تؼبٝٙ غبـخ٠، ٝقاـت ًٍٞـ، ٝقاـت
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 تطون یبكت٠ تؼؽاؼ طفش
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 090   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

، ٗؽیفاٙ، ًبـٌٜبوبٙ غبـخی ٝ ثىتِبٙ ُؿاـاٙ وفٗبی٠ـٝاؼیؽ، اخبقٟ اهبٗت، ِؽٝـ پفٝا٠ٛ ًبـ ثفای 

. ٗٞضیٞع اخیبقٟ اهبٗیت ییب     ًٜیؽ  ٗیی  ٍٞٙٗیّ٘ٞ هیبٛ   ١بی ُؿاـی وفٗبی٠ؼـ اـتجبب ثب  ١ب آٙؼـخ٠ یي 

 ـ   ُؿاـی وفٗبی٠اػطبی تبثؼیت ث٠ اٌػبَ غبـخی ؼـ اقای  ثیفای خیؿة    یٗىیتویٖ غیبـخی ـا١ٌیب

ٌٜبغت٠ ٌؽٟ اوت ٝ ثىیبـی اق ًٍٞـ١ب ثب تؼییٚ یي ـهیٖ   آْ٘ٔٚ یثوفٗبی٠ غبـخی ؼـ ػف٠ِ اهتّبؼ 

ؼـ ِٜبیغ ٜٗتػت اهؽإ ث٠ خؿة ٜٗیبثغ ٗیبٓی غیبـخی     ُؿاـی وفٗبی٠ٍٗػُ ث٠ ػٜٞاٙ ضؽاهْ ٗیكاٙ 

ؼلاـ  ١ییكاـ 141ؼـ ِیٞـت تطوین    فاٙیی ٝق ئیت ی١ 0287. اق اییٚ ـٝ ثیب ّٗیٞث٠ غیفؼاؼ ٗیبٟ      ًٜٜیؽ  ٗیی 

 .ٌٞؼ ٗیث٠ كفؼ غبـخی ٝ ثىتِبٙ ؼـخ٠ یي ایٍبٙ ؼاؼٟ  وب٠ٓ پٜحغبـخی اهبٗت  ُؿاـی وفٗبی٠

 ّب افغبى گذاری عزهبیِ ّبی طزحهؾرصبت . 5-8

اكـبٙ ؼـ ایفاٙ ؼـ و٠ ثػً ِیٜؼت ٝ ٗؼیؽٙ ثیب كفاٝاٛیی      ُؿاـاٙ وفٗبی٠ ًٝبـ ًىت ١بی طفشًك ت٘ف

 0064طفش ثیٞؼٟ ٝ ٗییبِٛیٚ ویفٗبی٠ ّٗیٞة ١یف طیفش        08طفش ٝ ًٍبٝـقی  17طفش، غؽٗبت  88

ٙ  وفٗبی٠ِٜؼتی  ١بی طفش اق ١كاـ ؼلاـ اوت. ٙ  ٗیی اكـیبٙ   ُیؿاـا ٛىیبخی ٝ تٞٓییؽ    ١یبی  طیفش ثی٠   تیٞا

. ؼـ ضیٞقٟ غیؽٗبت ػ٘یؽٟ    ًیفؼ ٝ كٔكات، تٞٓیؽ كفي ٝ ٗیٞاؼ ٌیی٘یبیی اٌیبـٟ     یُف ػت٠یـپٌٞبى، 

ٙ ٝ تفاٛكیت، ١تیْ ٝ   ٝٛوْ ضْ٘ٗت٘فًك ثف اـائ٠ غؽٗبت  ١ب كؼبٓیت ثیٞؼٟ ٝ   ؼویتی  ِیٜبیغ ٝ  پیؿیف  ٢ٗ٘یب

ٝ ؼاٗپفٝـی وجي ٝ وِٜیٚ  ثٜؽی ثىت٠، ای ُٔػب٠ٛتٞٓیؽات  ١بی ًبـُب١ٟ٘سٜیٚ ؼـ ضٞقٟ ًٍبٝـقی 

 ـ ًىیت  ١یبی  طفشثبـق  ی١ب ٍٗػ٠ّاكـبٙ ؼـ ایفاٙ اوت. اق  ُؿاـاٙ وفٗبی٠ ١بی یتكؼبٓاق خ٠ٔ٘   ًٝیب

اویت.   ١ب آٙث٠ ٓطبظ ضدٖ وفٗبی٠ ٝ تؼؽاؼ اٌتـبّ  ١ب آًٍٙٞـ، ًٞزي ثٞؼٙ  ١بی اوتبٙؼـ  ١ب اكـبٙ

ث٠ ػٜٞاٙ یٌی اق ا١یؽاف   ،٠ً پیٍتف اٌبـٟ ٌؽ طٞـ ١٘بٙٛجٞؼ ؼاًٛ كٜی ٝ تٌٜٞٓٞلی ٗٞـؼ ٛیبق ًٍٞـ 

ؼـ ایفاٙ  ١ب اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفش ١بی ٍٗػ٠ّاق ؼیِف  ،غبـخی ٝاـؼٟ ُؿاـی وفٗبی٠خؿة 

 اوت.

 گذاری عزهبیِعزهبیِ ٍارزُ ٍ تحمك طزح . 5-9

غیبـخی ًٍیٞـ    ُؿاـی وفٗبی٠ ١یئتّٗٞة اتجبع اكـبٛىتبٙ ؼـ  ُؿاـی وفٗبی٠طفش  035اق ٗد٘ٞع 

ؼـ طی ایٚ ٗیؽت ٗجیبؼـت ثی٠ ٝـٝؼ     (ؼـِؽ 23ٗٞـؼ )ٗؼبؼّ  75، تؼؽاؼ 0285تب  0281 ١بی وبّطی 

وب٠ٓ  5ؼـ طّٞ  ١ب اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی١٠كاـ ؼلاـ اق ٗطْ  3ٗیٔیٞٙ ٝ  47 ؼـٗد٘ٞعٝ  اٛؽ ؼاٌت٠وفٗبی٠ 

ؼـ ثػً هجْ تٞضیص ؼاؼٟ ٌیؽٟ   آٛس٠ٝاـؼ ًٍٞـ ٌؽٟ اوت ٠ً ثب تٞخ٠ ث٠  0285ٜٗت٢ی ث٠ پبیبٙ وبّ 

 .اوت ُؿاـی وفٗبی٠ٌٛٞت٠ ٗلاى تطون ٝ كؼٔیت طفش ؼـ ایٚ 
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 2 ٍ 0 ّبیُ ؽوبرثیغتن  عبل التصبزی هالِ 092

 

 

 
 زاىیا زر ّب افغبى گذاری عزهبیِ ّبی طزح ٍارزُ ٍ هصَة ِیعزهب شاىیه .9ًوَزار 

 (زلار ّشار ثِ ارلبم) 0996 تب 0990 ّبی عبل یط

غفاوبٙ ـضٞی، ت٢فاٙ ٝ ٗفًیكی ـتجی٠    ١بی اوتبٙاكـبٙ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠ٗوّؽ  ١بی اوتبٙاق ٗیبٙ 

ؼـِؽ ٝ ١فٗكُبٙ ثب  56ؼـِؽ، هٖ ثب  67ت٢فاٙ ثب  ١بی اوتبٙاّٝ تب وٕٞ ثیٍتفیٚ ـهٖ وفٗبی٠ ٝاـؼٟ ٝ 

اٛیؽ   ؼاؼٟاغتّبَ  ث٠ غٞؼـا  ١ب اكـبٛىتبٛیغبـخی  ُؿاـی وفٗبی٠ؼـِؽ ثیٍتفیٚ ـهٖ تطون طفش  33

ٝ  آلات ٗبٌیییٚوییفٗبی٠ ٝاـؼٟ ؼـ هبٓییت ٛوییؽ،  عٗد٘ییٞ( ًیی٠ ایییٚ ٛىییجت اق توىیییٖ ٗیییكاٙ 2)ٛ٘ییٞؼاـ 

 آٗؽٟ اویت.  ث٠ ؼوت ١ب طفشاق ًٍٞـ ٗوّؽ ثف ـهٖ وفٗبی٠ ّٗٞة  ١ب طفشتد٢یكات ٝ یب ؼاًٛ كٜی 

ْ ثیف   ١ب اوتبٙ ًٝبـ ًىتكضبی  تمییفایٚ هى٘ت ثب ١ؽف ثفـوی  ؼـ  ١یبی  طیفش ٝ تطوین   ُییفی  ٌیٌ

ٝ  ٌؽٟثفای ؼٝـٟ ثفـوی اوتػفاج  ١ب اوتبٙ ًٝبـ ًىت، ٗیبِٛیٚ ٛ٘فٟ ٌبغُ ١ب اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠

ٙ غیبـج ّٗیٞة    ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفش١٘جىتِی آٙ ثب ؼـِؽ تطون  ٗیٞـؼ آقٗیٞٙ هیفاـ     ١یب  اكـیب

 ُفكت٠ اوت.

ٝ ٍٗیتْ٘ ثیف    ٌیٞؼ   ٗیكّٔی تٞوط اتبم ثبقـُبٛی ٜٗتٍف  ث٠ ِٞـت ١ب اوتبٙ ًٝبـ ًىتٌبغُ 

ث٢تف ٝ  ًٝبـ ًىتكضبی  ؼ١ٜؽٟ ٍٛبٙ تف بییٚپ ١بی ٛ٘فٟاوت.  ًٝبـ ًىتقیفٌبغُ پبیً كضبی  01

ٛییك   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ اوتبٙ ؼاـؼ. ؼـِؽ تطون طیفش   ًٝبـ ًىتثبلا ٍٛبٙ اق ٝغبٗت كضبی  ١بی ٛ٘فٟ

 .ؼ١ؽ ٗیّٗٞة ـا ٍٛبٙ  ١بی طفشٗیكاٙ ٝـٝؼ وفٗبی٠ غبـخی اق ٗطْ 

ٕ غفٝخییی  ثیف اویبن   ضیفیت ١٘جىییتِی ثییٚ ٗیییبِٛیٚ ٌیبغُ كضییبی     Eviwes v11 اكییكاـ ٛیف

ًی٠   ؼ١ؽ ٗیٍٛبٙ  ـا -1.16ـهٖ  ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشٝ ١٘سٜیٚ ٛىجت تطون  ١ب اوتبٙ ًٝبـ ىتً

ـاثط٠ ٗؼٌٞن ٝ ضؼیلی ثیٚ ایٚ ؼٝ ٗتـیف اوت. ثؽی٢ی اوت اـتجبب ٜٗلیی اییٚ ؼٝ ٗتـییف     ؼ١ٜؽٟ ٍٛبٙ
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 ٍارزُ هصَة

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
24

-0
5-

14
 ]

 

                            20 / 27

http://ejip.ir/article-1-1144-fa.html


 099   ...گذاراى عزهبیِ FDIّبی  رّیبفت الگَی اعتمزار طزح

 

 

غیبـخی ؼـ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ١یبی  طیفش ثف تطون  ١ب اوتبٙث٢ی٠ٜ  ًٝبـ ًىتٗثجت كضبی  تمییف اق ٍٛبٙ

 ؼاـؼ. ١ب آٙ

 

 0996 تب 0990 ّبی عبل یط زاىیزر ا ّب افغبى گذاری عزهبیِ ّبی طزح .4 ًوَزار

ٙ  ویفٗبی٠ ٗىتویٖ  ُؿاـی وفٗبی٠ثفـوی وبٓیب٠ٛ  (3)ٛ٘ٞؼاـ  ثف اوبن اكـیبٙ ؼـ اییفاٙ ٍٛیبٙ     ُیؿاـا

ٙ  ویفٗبی٠  ١یبی  طفش 0285تب  0281 ١بی وبّطی  ؼ١ؽ ٗی اكـیبٙ ؼـ اییفاٙ ـٝ ثی٠ اكیكایً ثیٞؼٟ       ُیؿاـا

ـٝٛیؽ ثیب یجیبتی ؼاٌیت٠ اویت ٝ       ٛىیجتب  ، 0285ویبّ   خیك  ثی٠ ٗطون ٌؽٟ  ١بی طفشث٠ ٓطبظ تؼؽاؼ  ٌٚیٝٓ

ؼـِیؽ   61ایدیبؼی ثی٠ طیٞـ ٗتٞویط ثییً اق       ١یبی  طفشاكـبٛی ؼـ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠ٗیبِٛیٚ ٍٗبـًت 

 ١یب  اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠ثػً اهتّبؼی  ٛٞع ثف اوبن بكت٠ی تطون ١بی طفش ثٜؽی توىیٖاوت. ث٠ ٓطبظ 

 20116ثیبٓؾ ثیف    خ٘ؼب ٗٞـؼ ث٠ ضٞقٟ ِٜؼت اغتّبَ ؼاـؼ ٠ً  42ؼـ ایفاٙ، ثیٍتفیٚ طفش ثب كفاٝاٛی 

طیفش ؼـ ضیٞقٟ غیؽٗبت ثیب ٗد٘یٞع ویفٗبی٠ ٝاـؼٟ        ١07كاـ ؼلاـ ـا ث٠ غیٞؼ اغتّیبَ ؼاؼٟ اویت.    

لاـ ٛیییك ؼـ ثػییً ًٍییبٝـقی ضبِییْ ١ییكاـ ؼ 5376طییفش ثییب وییفٗبی٠ ٝاـؼٟ  ١01ییكاـ ؼلاـ ٝ  06718

 ؼـ ایفاٙ اوت. ١ب اكـبٛىتبٛی ُؿاـی وفٗبی٠

( طیی  UNCTADًٜلفاٛه تدبـت ٝ تٞوؼ٠ وبقٗبٙ ْٗٔ )ؼـ تبـٛ٘بی  ٌؽٟآٗبـ ٜٗتٍف ثف اوبن

 ٗجؽأٗىتویٖ غبـخی اق  ُؿاـی وفٗبی٠ؼلاـ ؼـ هبٓت  ٞٙیٔیٗ 14ـهٖ  ٗد٘ٞػب  1107تب  1114 ١بی وبّ

 ١یب  اكـبٛىتبٛی ُؿاـی وفٗبی٠ایٚ ـهٖ ثىیبـ ً٘تف اق ـهٖ  ٌٚیٝٓ( 4خؽّٝ اوت ) ٌؽٟاكـبٛىتبٙ غبـج 

ٟ  اـائ٠ثیبٙ ًفؼ ٠ً آٗبـ  ٠ُٛٞ ایٚ تٞاٙ ٗیایٚ اغتلاف كبضً  ْیتطٔؼـ ایفاٙ اوت. ؼـ  اق ویٞی   ٌیؽ

ٛب ف ثف آٗبـ ٝ اطلاػبت ٝـٝؼ ٝ غفٝج وفٗبی٠ اق ٗجبؼی ـو٘ی ٛظیف ٛظبٕ ثبٌٛی اویت،   ِفكب آٌٛتبؼ 

ؼـ هبٓت اٛتوبّ ٛوؽی وفٗبی٠ ث٠ ًٍٞـ١بی  ثؼضب ثبٌؽ ٠ً  ١بیی خفیبٙؽ ؼـثفُیفٛؽٟ ت٘بٗی تٞاٛ ٘یٓؿا ٛ

فای ای٠ٌٜ ث٠ ُٞا١ی ٗىئٞٓیٚ اٗف، ثػً هبثیْ تیٞخ٢ی اق اـق ٝاـؼٟ ثی٠ اییفاٙ ثی      غِّٞب  ؛ؼیِف ثبٌؽ
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ؼـ هبٓیت   ػ٘یؽتب  ٗجبؼلات ثیبٌٛی ؼٝ ًٍیٞـ    ١بی ٗطؽٝؼیت ْیث٠ ؼٓ ُؿاـی وفٗبی٠ ١بی طفشپًٌٞ 

 .ٌٞؼ ٗیز٘ؽاٛی ث٠ ؼاغْ ًٍٞـ ٜٗتوْ 

 جزیبى ٍرٍز ٍ ذزٍج عزهبیِ ثِ افغبًغتبى .5جسٍل 

 2008 2005 2000 2005 ػٌَاى

 028.11 052.01 43.11 160 ُؿاـی ٗىتویٖ غبـخی ؼـ اكـبٛىتبٙ وفٗبی٠

 5.31 1.72 0.71- 0.41 ١ب ؼـ وبیف ًٍٞـ١ب ُؿاـی ٗىتویٖ اكـبٙ وفٗبی٠

 0.71 0.55 1.14 ... اـوبّ ٝخ٠ ث٠ ِٞـت ٌػّی

 اـهبٕ ث٠ ٗیٔیٞٙ ؼلاـ -9UNCTAD وبیت ٗمغؿ

 ایزاى الوللی ثیي ّبی تحزین هغئلٍِ  ّب افغبىذبرجی  گذاری . عزهبی5-00ِ

ٗىیتویٖ غیبـخی    ُؿاـی وفٗبی٠ایف هبثْ ٜٗلی ٝ ٗؼٜبؼاـی ثف  ١بٖ یتطفِٞـت ُفكت٠  ١بی ثفـویطی 

ٖ ؼـ ایفاٙ ؼاٌت٠ اویت.   ٗیٔییٞٙ ؼلاـ   605آٗفیٌیب، اتطبؼیی٠ اـٝپیب ٝ ویبقٗبٙ ٗٔیْ ویبلا٠ٛ        ١یبی  تطیفی

( اـقیبثی ثبقاـ اـق ؼـ 0285 ٢ٗف، غبـخی ثبٓوٟٞ ـا ؼـ ایفاٙ ًب١ً ؼاؼٟ اوت.)وؼبؼت ُؿاـی وفٗبی٠

ٙ ایفاٙ ثف ایٚ ٢ٗیٖ ؼلآیت ؼاـؼ ًی٠     ـٝییؽاؼ١بی ویبویی اق خ٘ٔی٠     تیمییف ٛیفظ اـق تطیت    ١یبی  ٛٞویب

ٖ ٓؿا ثیفای ثفـویی اییف     ،(0285 طیجی،اوت )ثٞؼٟ  آ٘ٔٔی ثیٚ ١بی تطفیٖ  ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ثیف   ١یب  تطیفی

ٟ    ١ب اكـبٙ ٝ ٗییكاٙ تّیٞیت ٝ    0285تیب   0281 ؼـ ایفاٙ ث٠ ثفـوی تـیییفات ٛیفظ ؼلاـ آٗفیٌیب ؼـ ؼٝـ

 .ایٖ پفؼاغت٠ؼـ ایٚ ؼٝـٟ  ١ب اكـبٙٝـٝؼ وفٗبی٠ 

 

 0996تب  0990 ّبی عبلعزهبیِ ٍارزُ اتجبع افغبى ٍ ًزخ ارس طی  تأثیزپذیزی .6ًوَزار 
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ًب١ً ٛفظ  تمییف٠ً اق  ١ب ؼٝـٟـٝٛؽ١بی ٛبٗتوبـٙ ؼـ ثفغی اق  ـؿٖ ػٔی ؼ١ؽ ٗیٍٛبٙ  (5)ٛ٘ٞؼاـ 

ٖ ایً ٝـٝؼ وفٗبی٠ ضٌبیت ؼاـؼ، اوت٘فاـ ایٚ ـٝٛؽ ثفای ًیْ ؼٝـٟ ٍٗی٢ٞؼ ٛیىیت.    اـق ثف اكك  تیف  ٢ٗی

ّ ؼـ  آ٘ٔٔیی  ثیٚ ١بی تطفیٖای٠ٌٜ ؼـ ؼٝـٟ اككایً ٌؽت  ـهیٖ ویفٗبی٠ ٝاـؼٟ    0280ٝ  0281 ١یبی  ویب

تّٞیت ثفخیبٕ ٝ ـكیغ    ـؿٖ ػٔیپبیبٛی ؼٝـٟ  ١بی وبّؼـ  طٞـ ١٘یٚـٝٛؽ ـٝ ث٠ ـٌؽی ؼاٌت٠ اوت ٝ 

ثفای اییفاٙ، ٝـٝؼ ویفٗبی٠    آ٘ٔٔی ثیٚؼـ ػف٠ِ  ١ب ٍُبیًٝ ایدبؼ ثفغی  آ٘ٔٔی ثیٚ ١بی تطفیٖثفغی 

ٙ اق  ٙ  ٗیییؼزییبـ اكیت ٗطىٞوییی ٌیؽٟ اوییت. ثیف ایییٚ اویبن      اكـبٛىیتب  9ٛتیدیی٠ ُفكییت ُٞٛی٠  ایییٚ تیٞا

ویت  قیبؼی ٛپؿیفكتی٠ ا  تمییف آ٘ٔٔی ثیٚ ١بی تطفیٖغبـخی اتجبع اكـبٛىتبٙ اق ٛفظ اـق ٝ  ُؿاـی وفٗبی٠

 ٝ تـییفات ٛفظ اـق اق تٍفیص آِٞیی ٜٗبوت ثفای ٝـٝؼ وفٗبی٠ اق ایٚ ًٍٞـ ث٠ ایفاٙ ٛبتٞاٙ اوت.

 یزیگ اِیًت. 6

اوت ٠ً خٜج٠ اهتّبؼی ٝ تدبـی ایٚ اـتجیبب ثی٠    یزٜؽٝخ٢ ای ٗو٠ٓٞثفـوی ـٝاثط ایفاٙ ٝ اكـبٛىتبٙ 

 ـ ٞخی٠ طیفكیٚ ثیٞؼٟ اویت.    ، ١٘یٞاـٟ ٗیٞـؼ ت  ١یب  خٜج٠اق وبیف  ٗتمیفػٜٞاٙ یٌی اق اضلاع ٢ٖٗ،   ضضیٞ

ٟ ی ٗت٘یبؼی  ١ب ؼٝـٟثفای  اكـب٢ٗٙبخفیٚ  اق اـتجبطیبت غیبَ كف١ِٜیی ٝ اخت٘یبػی ٝ آجتی٠       ای قٛدییف

ٗىیتویٖ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ اویت. ؼـ اییٚ ٗییبٙ اویتلبؼٟ اق  فكییت       ًفؼٟاهتّبؼی ـا ثیٚ طفكیٚ ایدبؼ 

اق ٗطییْ ایدییبؼ   غییبـخی ثییفای تٞوییؼ٠ اهتّییبؼی طییفكیٚ، كفِییت غییٞثی ثییفای اٌییتفاى ٜٗییبكغ     

ٙ ایٚ ٗوب٠ٓ ویؼی   ؼـ ١بی خؽیؽ اوت.ًٝبـ ًىت ثیف ٗوٞٓی٠    ٗیثیف ٌیؽ تیب ثیب تطٔییْ ٗتـیف١یبی       ثیف آ

ٗىتویٖ اتجبع اكـبٙ ؼـ ایفاٙ ثپیفؼاقیٖ ًی٠ ؼـ    ُؿاـی وفٗبی٠غبخی ث٠ ثفـوی ٝ تطٔیْ  ُؿاـی وفٗبی٠

 9ٌٞؼ ٗیقیف اـائ٠  یثٜؽ١ب هبٓتاق ٗجبضث ؼـ  ُیفی ٛتید٠اؼا٠ٗ 

ٙ  ًٝبـ ًىتیی ٠ً ِٞـت ُفكت، كضبی ١ب ثفـوی ثف اوبن .0  ١یبی  طیفش ؼـ پیؿیفي   ١یب  اویتب

ٗكثیٞـ   ُیؿاـی  ویفٗبی٠  ١یبی  طیفش هبثْ تٞخ٢ی ٛؽاٌت٠ ٝ اویتوفاـ   تمییف ١ب اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠

 ؛اوت ٌؽٟت٢٘یؽ  ١ب اوتبٙ ًٝبـ ًىتثؽٝٙ تٞخ٠ ؿبٓت ثف كضبی 

فـویی اییف هبثیْ ٗلاضظی٠ ٝ     ٝ ١٘سٜییٚ ٌیؽت ٝ ضیؼق آٙ ؼـ ؼٝـٟ ث    یآ٘ٔٔی ٚ یثی  ١بی تطفیٖ .1

ایٌٜی٠ ثیب تٞخی٠ ثی٠      غِّٞیب   ؛اتجبع اكـبٛىتبٙ ؼـ اییفاٙ ٛؽاٌیت٠ اویت    ُؿاـی وفٗبی٠ٜٗظ٘ی ثف 

تطفی٘ی آٗفیٌب ٝ تؼطیٔی آـیٚ ثبٛیي ؼـ ویبّ    ١بی ویبوتتجؼیت ثبٛي ٗفًكی اكـبٛىتبٙ اق 

ٙ ثی٠ اییفاٙ ؼـ هبٓیت    ث٠ ػٜٞاٙ ت٢ٜب ثبٛي ایفاٛی اكـبٛىتبٙ، ػ٘ؽٟ ٝـٝؼ وفٗبی٠ اق اكـبٛىتب 0287

 پؿیفكت٠ اوت؛ِٞـت  یفـو٘یؿ ی١ب ٠یـٝاٛتوبّ ز٘ؽاٛی اـق ٝ ؼیِف 
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ٙ اكـبٙ ؼـ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠كفاٝاٛی ٝ پفاًٜؽُی ضضٞـ  .2 ًٍیٞـ ١٘جىیتِی ٗىیتویٖ ٝ     ١یبی  اویتب

 ١بی اوتبٙؼاـؼ. و٠ اوتبٙ ثفتف ؼـ ایٚ قٗی٠ٜ  ١ب اوتبٙٗؼٜبؼاـی ثب خ٘ؼیت ٢ٗبخفاٙ اكـبٙ ؼـ ایٚ 

٠ً ایٚ ٗٞضٞع ثیً اق ١ف زیك ثیف اٝٓٞییت ٝ ا١٘ییت     اوتت٢فاٙ ٝ غفاوبٙ ـضٞی  اِل٢بٙ،

ٙ اكـبٙ ؼـ ٗطؽٝؼٟ وفقٗیٜی ایفاٙ ٝ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠وٌٞٛت   ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ٗطیْ   ١یبی  اویتب

ثیٍتف تّ٘یٖ وبقاٙ ٝ تّ٘یٖ ُییفاٙ ضیٞقٟ تٍیٞین ٝ ض٘بییت اق      تمْٗایٍبٙ ؼاـؼ ٠ً ٛیبقٜٗؽ 

ٗوٞٓی٠ ًی٠ ؼـ پیبـاؼایٖ آتویبطی ؼاٛیٜیَ ؼـ هبٓیت        ٚیی ا ـؼ.غیبـخی ًٍیٞـ ؼا   ُیؿاـی  وفٗبی٠

ٗییٞهؼیتی( ًٍییٞـ وییفٗبی٠ پییؿیف ثیی٠ ػٜییٞاٙ یٌییی اق ٌییفٝب لاقٕ ثییفای   ) یٌٗییبٛ ١ییبی ٗكیییت

ٙ  ویفٗبی٠  ُیؿاـی  ویفٗبی٠ ، ؼٓیْ ؿبٓت ثفای ٌؽٟؾًف  ُؿاـی وفٗبی٠ اكـیبٙ ؼـ اییفاٙ ـا    ُیؿاـا

ٟ ًٍٞـ ٗیكثبٙ ١٘سٞٙ اٜٗیت پبیؽاـ ویبویی ٝ اخت٘یبػی ٝ    ١بی ٗكیتاوتلبؼٟ اق  اق  ٜٗیؽی  ث٢یف

ایٌٜی٠   غِّٞیب   ؛ٗكایبی اٌتفاًبت كف١ِٜی، ٗؿ١جی ٝ قثبٛی ٝ ؼیِف تى٢یلات ًٜىٞٓی اویت 

 ٗتٞٓیؽ قیبؼی وبثو٠ اهبٗت ؼـ ایفاٙ ـا ؼاٌت٠ ٝ كفقٛؽاٍٛیبٙ ؼـ اییفاٙ    ١بی وبّ ١ب آٙثىیبـی اق 

 ١ىتٜؽ؛تطّیْ  ٝ یب ؼـ ضبّ ًفؼٟ، تطّیْ ٌؽٟ

ٝ  بكتی٠ ی  تطونٗطؽٝؼی  ی١ب ـوت٠ٝ  ١ب ثػًغبـخی اكـبٙ ؼـ ایفاٙ ؼـ  ُؿاـی وفٗبی٠ضضٞـ  .3

 ـ  .ًٞزیي ٝ ٗتٞویط اویت    ١بی طفشث٠ اتلبم ٌبْٗ  ١ب طفشایٚ  ٗییبِٛیٚ ـهیٖ    ًی٠  یثی٠ طیٞ

ٗىیتویٖ غیبـخی    ُیؿاـی  وفٗبی١٠كاـ ؼلاـ ثٞؼٟ اوت.  0064اكـبٙ ؼـ ایفاٙ  ١بی طفشّٗٞة 

ٗیؽیفیتی ٝ ؼاٛیً ـٝق ٝ ویفـیك١بی     ی١یب  ٢ٗیبـت خؽیؽ ٝ اٛتویبّ   ی١ب یكٜبٝـاٛتوبّ  نیاق طف

ٟ ث٠ اككایً هؽـت ـهبثت، اـتوبی ؼاًٛ ٛییفٝی ًیبـ، اكیكایً     ١ب آٙٛبٌی اق  ٛییفٝی   ٝـی ث٢یف

( ٝ ایٚ ٗٞضٞػی 0286)ویؽٛٞـایی،  ؽاٛدبٗ یٗٝ ... ١ب  پفؼاغتًبـ، اككایً تٞٓیؽ، ث٢جٞؼ تفاق 

غبـخی اق آٙ ث٠ ػٜیٞاٙ   ُؿاـی وفٗبی٠هبٛٞٙ تٍٞین ٝ ض٘بیت اق  1اوت ى ؼـ ثٜؽ اّٝ ٗبؼٟ 

اییٚ ؼـ ضیبٓی اویت ًی٠ ٝـٝؼ      غبـخی یبؼ ٌیؽٟ اویت.   ُؿاـی وفٗبی٠یٌی اق ا١ؽاف خؿة 

 ثف تطون ایٚ ٢ٖٗ ٛؽاٌت٠ اوت تمییفیاكـبٙ ث٠ ایفاٙ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠

 یبعتیع یّبِ یتَیٍ  ّب ْبزؾٌیپ. 7

ؽ اتػیبؾ  تٞاٛی  ٗیی اویت ًی٠    یی١یب  ٢ٍٜبؼیپایٚ پم١ًٝ، وبغتٚ  ١بی ثفـویٝ  ١ب ثطثٗطّّٞ ت٘بٗی 

ٗتیٞٓی   ١بی وبقٗبٙغبـخی ٝ  ُؿاـی وفٗبی٠ُیفاٙ ضٞقٟ  ـٝیٌفؼ١بی ٗجتٜی ثف ١ؽف ـا ثفای تّ٘یٖ

هجٔیی ثی٠    ی١یب  ثػ٠ً ٠ً ؼـ ِٞـت ُفكت ١بی ثفـوی یثف ٗجٜباوبن ٝ  ٚیثف ا. ًٜؽایٚ ثػً كفا١ٖ 
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ٝ ؼـ ـاوتبی ٛییْ ثی٠ ا١یؽاف ٍٗیفٝش ؼـ هیبٛٞٙ تٍیٞین        یی١ب ٢ٍٜبؼیپتٍفیص آٙ پفؼاغت٠ ٌؽٟ اوت، 

ٚ  یـٌؽ اهتّبؼی، اـتویب غبـخی ٠ً  ُؿاـی وفٗبی٠اق  تیض٘ب ًیلییت تٞٓییؽات،    یآٝـی، اـتویب  كی

قیف اـائی٠   یثٜؽ١ب  هبٓتاوت ؼـ  ًفؼٟ ُؿاـی ١ؽفـا ٌـٔی ٝ اككایً ِبؼـات  ١بی كفِتاككایً 

 ٌٞؼ9  ٗی

ؼـ ایفاٙ اق ِٛیبٟ   ١ب اكـبٙ ُؿاـی وفٗبی٠ُیفاٙ ًلاٙ اهتّبؼی ًٍٞـ ث٠  لاقٕ اوت ِٛبٟ تّ٘یٖ .0

اق  یی١یب  ٠یی ٗب ؼـٝٙاٜٗیتیی ثیب    –اٜٗیتی ِفف ث٠ ِٛبٟ اهتّبؼی ٗجتٜی ثف تٞویؼ٠ ـٝاثیط ویبویی   

 ٌٞؼ؛اهتّبؼ ؼكبع ثؽّ 

اهتّبؼی ٝ كٜیی اییفاٙ ؼـ تیؽٝیٚ ٛوٍی٠ ـاٟ      ی١ب ٘يٝ ً ُؿاـی وفٗبی٠ٌبیىت٠ اوت وبقٗبٙ  .1

ٚ اكـبٛىیتبٙ ـا ؼـ   غِّٞیب  غیبـخی ًٍیٞـ، خبیِیبٟ ًٍیٞـ١بی ٜٗطوی٠       ُیؿاـی  وفٗبی٠  تیمٗی

 ًٜؽ؛ٝ ثٜٔؽٗؽت تفویٖ  ٗؽت بٙیًٍٗٞـ ؼـ اكن  ُؿاـی وفٗبی٠ٛیبق١بی 

یی، ؼاـای كفاٝاٛیی ضضیٞـ ٢ٗیبخفیٚ اكـیبٙ، ضی٘ٚ اػ٘یبّ ٗیؽیفیت اهتضیب         ١بی اوتبٙٗؽیفاٙ  .2

 ًٜٜؽ؛اكـبٙ اػ٘بّ  ُؿاـاٙ وفٗبی٠هبٛٞٛی ثفای خؿة  ی١ب ٍٗٞم

ٝ ١٘سٜیییٚ  ١ییب آٙ ی١ییب یٜٗییؽ ػلاهیی٠اكـییبٙ ثییب تٞخیی٠ ثیی٠   ُییؿاـاٙ وییفٗبی٠ٝـٝؼ  ١ییبی ضییٞقٟ .3

١ییبی ؼاغٔییی اضّییب ٝ ًٝبـ ًىییت یفیپییؿ تیآوییٗٞخییٞؼ ثییف ٗجٜییبی ػییؽٕ   ١ییبی ٗطییؽٝؼیت

 ؛غبـخی اق اكفاؼ اكـبٙ ثف ایٚ اوبن ٌٌْ ُیفؼ ُؿاـی وفٗبی٠خؿة  یفیُ خ٢ت

اكـیبٙ ٍٗیفٝب ثی٠     ُؿاـاٙ وفٗبی٠وب٠ٓ ثفای   پٜحا١ت٘بٕ خؽی ثفای اخفای هبٛٞٙ اػطبی اهبٗت  .4

 ٝاق ویٞی ٗؼیبٝٙ اّٝ ـئییه خ٢٘یٞـ اثیلاؽ       0287ؼلاـ ٠ً ؼـ وبّ  ١كاـ 141 ُؿاـی وفٗبی٠

َ  ٚیی ا ٗؽیفاٙ اوتبٛی ؼـ ای ؤیو٠ثفغٞـؼ١بی  ثبٝ  ٌؽٟاػ٘بّ   ـ ثی٠   غّیٞ خیؽی ٗوبثٔی٠    طیٞ

 .ٌٞؼ
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ٞ    یاكـبٛىیتبٛ  ٚی٢ٗیبخف  ییكضب غیثف تٞق یٔیتطٔ(. »0284)  یٌیحغ  یطی  یاویتبٙ غفاویبٙ ـضی
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ٝ  ٌیب یآٗف ٗتطؽٟ  بلاتیثب ا كیآٗ تٍٜح یآ٘ٔٔٚ یث ٜٗبوجبت(. »0273) يیهحوسحغ ،یالاعلاه دیؽ -

ْ ٚ یـٝاثیط ثی   یـوب٠ٓ ؼًتیف «. فاٙیؼـ ا یغبـخ ٖیٗىتو یُؿاـ ٠یوفٗباـٝپب ٝ ػؽٕ خؿة   آ٘ٔی

 ؼاٍِٛبٟ ت٢فاٙ.

ػٞاٗیْ   فیٝ ویب  یآ٘ٔٔی ٚ یثی  ٖیتطیف  اییفات (. »0285) ییربزل  ػجسالزعَلٍ  لیوک سیع ،یجیط -

ٟ . 6 ؼٝـٟ. یاهتّیبؼ  ویبت یتطو ٗدٔی٠ . «فاٙیثف ٛفظ اـق ؼـ ا فُؿاـیتمی ُ . 41 ٌی٘بـ -550 ِی

530. 

ث٠ اكـبٛىتب9ٙ ا١ؽاف ٝ آییبـ   فاٙیا یٗبٓ ی١ب ً٘ي(. »0281) رًاجززار سیهاٍ  نیاثزاّ ،یػجبع -

 .4-05 ُِ. 2 ٌ٘بـٟ. 2 ؼٝـٟ. یغبـخ ـٝاثط كّٜٔب٠ٗ«. آٙ یاهتّبؼ

ً (. »0284) زاىیر ا یکؾبٍرس ٍ هؼبزى غ،ییٌب ،یاتبق ثبسراً یالتصبز یّب یثزرع هؼبًٍت -  ٛوی

 «.ؼـ تٞوؼ٠ ِبؼـات یغبـخ ٖیٗىتو یُؿاـ ٠یوفٗب

- Riss Moraeo P. (2018). “What is China seeking from Africa? An analysis of the 

economic and political determinants of Chinese Outward Foreign Direct 

Investment based on Stochastic Frontier Models”.China Economic Review, 

Vol. 48, PP. 258-268. 

- Nakamora. (2018). “Foreign Direct Investment With Host Country Market 

Structures and Policy Implications/ and others”. Sauder School of Business 

University of British Columbia. Vancouver, B.C, march 2018, PP. 103-135. 
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