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-سهرره   -تسههیتت  انیبا چرخاندن مستمر جر     ها که بانک ست    ها بانک یاصل فهیمنابع وظ زیو تجه صیتخص

هر    هها  به هلیل قفهل کهرهن تسههیتت بانهک     ،غیرجاری. مطالبات ههند یمهم را انجام م فهیوظ نیا تسهیتت

کند  میخارج  ها آن یاعتبار تیریاز مد را   ها بانک یها ییاز هارا یبخش عمتًچرخه،  نیخارج از ا یندیفرا

ند که از تأثیرگذار ها بانک غیرجاریبر مطالبات  ی. عوامل متعدهههد یرا کاهش م ها آن یو توان اعتبارهه

مانند رشد  یبانک هرون یرهایتورم و نرخ ارز و متغ رینظ یکتن اقتصاه یرهایبه متغ توان یم ها آن نیتر مهم

 یماهانه شبکه بهانک  یها اساس پژوهش حاضر با استفاه  از هاه  نی. بر اکره  اشار تتیو رشد تسه ها ییهارا

 یهر شبکه بهانک  غیرجاریبه سنجش اثر نوسانات نرخ ارز و تورم بر مطالبات  1394-1386 های سالهر  رانیا

 یها مدلپرسکات و  -کیهوهر لتریپژوهش نوسانات نرخ ارز با استفاه  از مدل ف نی. هر اپرهازه یم رانیا

 یبهرهار  حیخوهتوضه  یالگو یسنج محاسبه شد  و سرس با استفاه  از مدل اقتصاه یشرط یناهمسان انسیوار

(VAR )پهژوهش   جی. نتاپرهازه  یم غیرجاریبر مطالبات  رهایمتغ گریبه سنجش اثر نوسانات نرخ ارز، تورم و ه

 .است رگذاریتأثنداشته اما تورم  غیرجاریبر مطالبات  تأثیریاز آن است که نوسانات نرخ ارز،  یحاک

 .الوصول گذشته، معوق، مشکوک دیپرسکات، سررس -کیهوهر لتریفواژگان کلیدی: 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 6

 

 مقدمه .1

مالی مشتریان حقیقی و حقوقی را به دوش  تأمینبخش اصلی شبکه مالی، بار اصلی  به عنوان   ها بانک

را به نحوی مطلوب  شده یآور جمعبتوانند منابع    ها کشند؛ در سلسله عملیات بانک، چنانچه بانک می

، علاوه بر کمک به رشد و توسعه اقتصادی، موجب برگشت کنندکنندگان تسهیلات اعطا  به دریافت

خهود در   یهت فعال یهت با توجه بهه ماه    ها . بانکشدصحیح منابع، سوددهی و موفقیت خویش خواهند 

 یطبهه شهرا   یگهر د یو بخشه داشهته  خهرد   یه  دلا ها آناز  یقرار دارند که بخش ها  یسکمعرض انواع ر

 بهاری اعت یفیهت بهر ک  تهأییر  یه  از طر تواننهد   یاقتصهاد کهلان مه    یهها   . شوکگردد یبازماقتصاد کلان 

منجهر بهه    توانهد   یمه  یها گهاه   وام یپرتفو ید. کاهش شدیابندانتقال    ها وام به ترازنامه بانک یپورتفو

(. در 2010و روگهو،،   ینههارت )را شهود  یو آغهاز بحهران بانکهدار      هها  بانهک  یبزرگ برا های  یانز

  یه بهه دل اسهت   شهده سهبب   و مشکلات مترتب بر آن غیرجاری رشد مطالبات یشافزا یرهای اخ سال

و از  شهود محهدود    یسهودده  یجهو درنت افتهی شیافزا ها آنیسک ، رها عدم بازگشت روان منابع بانک

 .کندرا متوجه بانک  یگزاف ینهمطالبات هز ینوصول ا یگرد یسو

اسهت  داشهته   یهادی رشهد ز  غیرجهاری مطالبهات   یهر اخ های سالاز آن است که در  یحاک آمارها

 (.1شک  )
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 7   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

 
 )ارقام به میلیاره ریال( الوصول مشکوکبه تفکیک سررسید گذشته، معوق و  غیرجاریحجم مطالبات  .1 شکل

 یدر اعطها      ها بانک یسکر یزانم ی،بانک شبکهدر  ییاعطا یلاتبه تسه غیرجاریمطالبات  نسبت

نسهبت مطالبهات    (2) شهک  سهنجش سهلامت بانهک اسهت.      یارهایاز مع یکیو  سنجیدهرا  یلاتتسه

 یشترهر چه ب ییمنجر به کارا یابد،رقم کاهش  یندهد، هرچه ا یرا نشان م یلاتبه ک  تسه غیرجاری

اسهت   یشبکه بهانک  یبرا یآن هشدار یشکشور خواهد شد و افزا یدتول یمنابع مال تأمیندر      ها بانک

نسهبت در   ینرا مخت  کند. ا یدرخه تولچبد گذاشته و  تأییرمدت در بلند یتواند بر رشد اقتصاد یو م

 چراکهه  .است یمقدار بزرگ یالملل نیبداشته و نسبت به استاندارد  یصعود یروند یرانا کیشبکه بان

 یلاتدرصد تسهه  5از  یشو معوقات ب استدرصد  5تا  2 ینب یامعتبر دن ی    ها نسبت در اکثر بانک ینا

 یاقتصهاد بهانک   یدر حهال حارهر بهرا    ینکهه . حهال ا شهود   یمحسوب م پرخطر یسکر به عنوان یبانک

 قرار دارد. ییبالا یریپذ سکیردر مرحله  شبکه بانکی وبوده  برابر آن 4تا  3 تقریباًکشور 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 8

 

 
 هرصد(الوصول ) گذشته، معوق و مشکوک دیسررس کیبه تفک یرجارینسبت مطالبات غ .2 شکل

و  نیتهر  بهزرگ از  یکهی اقتصهاد داشهته بهه     یکهه بهرا  مشهکلاتی  بها توجهه بهه     غیرجاری مطالبات

اقتصهاد   یهها  ییبات یب یرنظ یوجود عوامل درواقعاست.  شده ی تبد یمعضلات شبکه بانک ترین یاصل

 ی،ا رابطهه  یهها  یدهه  هها و نبهود کنتهرل بهر وام     دولت یندخالت سنگ ی،ده وام یهرو یب یشکلان، افزا

 یه  دلا ینتهر  تهوان از مههم   یبالا را مه  یدو سررس یهمراه با نبود تطاب  ارز     ها بانک یها یبده یشافزا

 یهر نظ یکهلان اقتصهاد   یرهایو متغ یرونیب یعوام ، فاکتورها یناز ا یمعوقات برشمرد. برخ یدایشپ

اسهت و عوامه  دیگهر     یمهال  یها نرخ ارز و بحران ریینرخ تورم، تغ یکاری،نرخ ب ی،نرخ رشد اقتصاد

 ی،ا یمهه ب یهها  پوشش یافتی،در ی ویا یفیتو ک یزاننرخ بهره، م یرنظ ،وام یتماه تغیرهای مربوط بهم

 یلات، حجهم تسهه  اعتبارسهنجی  یفیهت ک از عهلاوه  . بهه اسهت و ...  یمشهتر  یو اعتبهار  یرفتهار  یفیتک

 یسهتم انهدازه بانهک در س  یران و و عملکرد مهد  دیریتم یفیت، کیهها و سرما ییدر دارا ییر، تغییاعطا

: 1389 ی،)ابوالحسهن  یهاد کهرد   غیرجهاری بر مطالبات  ایرگذارسایر عوام   به عنوانتوان  نیز می یبانک

و  (نرخ تهورم و نوسهانات نهرخ ارز   )اقتصاد کلان  یرهایمتغ یها تکانه تأییر(. هد، پژوهش حارر 5

 .است غیرجاریبر رشد مطالبات  یی(رشد دارا یلات،رشد تسه) یدرون بانک یرهایمتغ

 غیرجاریبر مطالبات  رگذاریتأث عوامل .2

 ؛برخوردار است یشتریب یتاز اهم نسبت به وصول مطالبات غیرجاریمطالبات  یشاز افزا جلوگیری

آن  یاز وصول یشترمطالبات ب یوصول مطالبات انجام شده اما ورود یبرا یادیز یها بارها تلاش یراز

 اخت.پرد یمخواه اتقسمت به عل  بروز مطالب یناست. در ا شده یمر یبها  تلاش جهیدرنتشده؛ 
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 9   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

 یاقتصاه یطاول شرا هسته 2-1

تهورم،   ی،ناخهال  داخله   یداقتصاد کلان مانند تول یها مؤلفه ی اقتصاد هر کشور از طر یکل عملکرد

اقتصهاد کهلان و    یطرابطهه شهرا   یحتوربه  ینظر یمباناکثر . شود  ینرخ ارز و سطح اشتغال مشخ  م

بهر نقهش عملکهرد     تأکیهد ها بها    مدل ین. اپردازد  یباز م یتجار یک س یها  مدل در غیرجاریمطالبات 

کننهده مطالبهات    یهین عوامه  تع  یسهاز  مدل یخوب را برا ینهزم یک یدر یبات تجار یمال های  واسطه

 ،ینهاکوولو  ؛ گر1977و مهور،   یوتهاکی ؛ ک1986 ینسهکی، ؛ م1933 یشهر، )ف کرده اسهت فراهم  یبانک

2009.) 

کهه در   یا بهه گونهه   دارنهد.  یکلیرفتهار سه     هها  بانهک  غیرجاریچارچوب، مطالبات  ینا بر اسا 

 ی،مله  یهد تول یش. در مرحلهه رونه  بها افهزا    یابهد   یمه  یشافزا ،کاهش و در دوران رکود ،دوران رون 

و تعههدات   یهون بازپرداخهت د  یانجر تأمین یبرا یو توان کاف یدرآمد یانها از جر خانوارها و بنگاه

آرلانهو،   یسو سهانچ  ینالهدی محهدود اسهت )ر   غیرجهاری حجم مطالبات  ینو بنابرا رخوردارندخود ب

 شده یفرع یا رابطه ینتر چن یطولان یگونه که کافمن نشان داده است در اف  زمان (، اما همان2006

 ی،مله  یهد و شهتاب رشهد تول   ی. بها تهداوم رونه  اقتصهاد    کنهد   یدر جهت معکو  عم  م جیتدر  به و

فشهار   ینو همچنه  ینهده نسهبت بهه آ   ینیب خوب ترازنامه، خوش یطاز شرا یبرخوردار سبببه    ها بانک

را انجهام داده   یتر فیرع یپرداخت اعتبار را سه  گرفته، غربالگر یهاداستاندار ی،بانک ینرقابت ب

رکهود آغهاز    کهه  یهنگهام . پهس  روند  یتر م یفیتک گیرندگان کم و به سمت پرداخت اعتبارات به وام

در  یفیهت ک گیرنهدگان کهم   وام ی. نهاتوان یابهد   یمه  یشافهزا  سهرعت  بهه اعتبهارات معهو     جهم ح شود  یم

 یههها یقهههاز سههقوط ارزش سهههام و کههاهش ارزش وی یناشهه یرکههود یطدر شههرا یههونبازپرداخههت د

وارد مه  یها که در برخ یقهارزش وی در دوران رکود، کاهش است. یبانک شبکهگیرندگان در نزد  وام

گیرنهدگان   وام یه  تما یشافهزا  شهود،   یم یافتیدر یها  تر از ارزش وام یینبه پا ها آنباعث تنزل ارزش 

انقبهاض حجهم    ی،رکهود  طیدر شرا ین،. افزون بر اردها را به دنبال دا  اجتناب از بازپرداخت وام یبرا

 یشهتر ب یو نهاتوان بهر علهت شهده     یدمز ها آنشدن  یزترگر یسکبه سبب ر   ها بانک یاعتبارات پرداخت

 یهها   کهه وام  یکسهان  یبهرا  ژهیه و بهه  ینهاتوان  ینها به دنبال دارد. ا  گیرندگان را در بازپرداخت وام وام

ها   اص  و فرع وام بازپرداخت یبرا بلندمدت اختصاص داده و یها یگذار یهخود را به سرما یافتیدر

بهر ارتبهاط    مبنهی  یگهر د یه(. نظر1995اهد بود )لورنز، خو یشترمجدد وام دارند، ب یافتبه در یازخود ن
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 10

 

معتقهد اسهت در    یاسهت. و  1998 ی،مربوط به کهر  یو عملکرد بخش بانک یاقتصاد یها  چرخه ینب

بازپرداخهت   یآنهان بهرا   ییو توانها  یافتهه ها بهبود   ها و بنگاه  اقتصاد در حال رون ، درآمد خانوار یک

 یهت دوره رونه ، فعال  یسههم بهازار خهود طه     یشافهزا  یبهرا  در تهلاش    ها . بانکیابد  یم یشافزا یبده

ههم   یینپها  یاعتبهار  یفیهت با ک تمای  دارند به مشتریانکه  ییتا جا دهند؛  یم یشخود را افزا یده وام

 کهه  یهنگهام  تهر،   یینپا یگیرندگان با درجه اعتبار اعتبار به وام یحال، گسترش اعطا ین. با اوام دهند

مطالبهات   یشباعهث افهزا   یریناپهذ  اجتنهاب بهه طهور    کند،  یافت م ها  ییدارا یمتق و رسد یفرامرکود 

 .شود  یم   ها بانک غیرجاری

 ؛1989که برنانهک و گرتلهر،   یمال دهنده شتاب یهنظر ینهمچن ی،تجار یک س یها  بر مدل افزون

 یگهر د یکهی کهه   یهنظر ین. ااند پرداخته، به آن 1997و مور  یوتاکیک و 1999، یلچریستو گ برنانک

اسهت، نقهش    غیرجهاری نقش عوام  اقتصاد کلان بر مطالبهات   یحتور یبرا ینظر یمبان ترین مهماز 

دور  یهک  یه  ایهرات از طر  یهن . اکنهد   یمه  یهین را تب یکهدیگر بر  یو اقتصاد واقع یمال یمتقاب  بازارها

حجهم   یشباعهث افهزا   یرکهود اقتصهاد   یهه، نظر ینا ی. بر مبناانجامد  یبه وخامت هر دو م یبازخورد

سهقوط ارزش   ی،مال ینهادها یبه ورشکستگ غیرجاریحجم مطالبات  یشمعو  شده و افزا یها  وام

 ینتعم  رکود را به دنبال دارد. چنه  ی،مال یو بازارها. سقوط نهادها انجامد  یم یمال یو بازارها امسه

رکهود   یه  و تعم   هها  نهک با یو ورشکسهتگ  غیرجاریگسترش مطالبات  یندهباعث سرعت فزا یندیفرا

 .شود  یم یاقتصاد

از نرخ تورم است کهه   یبودن نرخ بهره اسم تر یینمرتبط با مطالبات، پا یعوام  اقتصاد یگرد از

گیرنهدگان بها    وام یهرا ز ؛نشان ندهنهد  یلیها تما  گیرندگان نسبت به بازپرداخت وام وام شود  یموجب م

 اخهت بها پرد  یو حته  تهأخیر که اگهر اقسهاط خهود را بها      یابند  یدست م یجهنت ینساده به ا یها  محاسبه

با توجه به نرخ تورم بالا، ارزش افهزوده پهول    یراز؛ اند  باز هم سود کرده ،مربوطه بوردازند های  یمهجر

اسهت کهه    یهن ا یگهر د یه  (. دل1390 ی،اقساط اسهت )کها م   تأخیر های  یمهاز جر یشتردر بازار ب ها آن

 هشکها گیرنهدگان   وام یدرآمد واقع ،در جامعه یدو تول یکاهش رشد اقتصادتورم همراه با  یشافزا

 یشو موجهب افهزا   یابهد   یبهه طبهع آن در بلندمهدت کهاهش مه      یزن ها  یو قدرت بازپرداخت بده یافته

 یهد مز یهز در بخش مسکن ن ویژه به یدلال های  یتو بالا بودن سود فعال شود می   ها مطالبات معو  بانک
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 11   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

  و خهان،  یه کاهش داده است )ج شدت بهرا  یلاتاص  و فرع تسه بازپرداخت یزهو انگ شدهبر علت 

 (.1390 ی،؛ کردبچه و پردل نوش آباد2010

 یینتب نیچن نیا ی. وکند  یبحث م غیرجاریمطالبات بر  یکاریایر نرخ ب در خصوص 2012، گلتا

 هها   یبهده  یشمنجهر بهه افهزا    ورد دا یپول نقد خانوارها ایهر منفه   یانجر یرو یکاریکه نرخ ب کند  یم

ش مطالبات یاحتمال افزا یجهدرنت و دارد  یها به تعل  وا م  افراد را در بازپرداخت وام ینو بنابرا شود می

منجر  یکارینرخ ب یشکه افزا شود میمطرح  گونه نیاها   . از منظر بنگاهرود  یبالا م   ها بانک غیرجاری

کهاهش   یهد، کهاهش تول  ینرا بهه دنبهال دارد و بنهابرا    یهد شده که کهاهش تول  مؤیر یبه کاهش تقارا

 را به دنبال دارد. ها  یبده تافراد در بازپرداخ ییتواناو ها   درآمد

 کتن یرهوم عوامل غ هسته .2-2

 یهرون سازمان عوامل .2-2-1

و  هها  یریه گ میتصهم  یجهه درون بانهک بهوده و نت   یهها  تیه فعالاز کهارکرد و   یهستند کهه ناشه   یعوامل

 یریتباشند و مهد  ریپذ کنترل ندتوان یم یدسته از عوام  تا حدود ینبانک است. ا یریتمد یها اقدام

مطالبهات   یهزان از م مهؤیرتر نظهارت و کنتهرل    ینو همچنه  تهر  مناسهب  یهها  اسهت یسبها اتخها     تواند یم

 عوام  عبارتند از: نیا بکاهد. غیرجاری

 یبهداشت اعتبار رعایت 

توسهط   یلاتتسهه  یبدون ربا )بهره(، اعطا یبانک یاتقانون عمل 3فص   نامه نییاز آ 1 به موجب ماده

اصه  و سهود    آمهده  عمه   بهه  یهها  ینیب شیپو  ها یبررسانجام شود که بر اسا   یبه نحو یدبا     ها بانک

و به  یلاتبرگشت اص  و سود تسه اینبنابر .قاب  برگشت باشد شده نییتعمورد انتظار بانک در مدت 

اصه    یهن ا ؛اسهت  یلاتاعطاکننهدگان تسهه   یفهه و و  یقهانون  یهف وصول مطالبات بانک، تکل یعبارت

 یگهر د یاصهل  سهؤال پاسه  بهه دو    .کنهد  یمرا مشخ   یو حقوق یقیحق یانمشتر اعتبارسنجی یتاهم

 یچهه عهوامل   ینو همچنه  ند؟یرمو یحقوق یانمشتر اعتبارسنجیدر  یپژوهش که عبارتند از چه عوامل

 یهها  شهاخ   هایشهنهاد در قسهمت پ  کهه  شود یمپاس  داده  مؤیرند؟ یقیحق یانمشتر یعتبارسنجدر ا

 .شود می یحتشر اعتبارسنجی

 ییاعطا یلاتبر مصر، و بازگشت تسه نظارت 

 ییاجرا یالزامات و راهکارها تیرعا 
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خود و مسئولان قبه  از   یهاز ناح یجادیبه وصول مطالبات ا یفمسئولان شعب و مناط  تکل کلیه

مطالبات مربوط به بانک است و نهه شهخ     یراز ؛دارند به عهدهمحوله  یفو ا یگرخود را همانند د

 .جادکنندهیا

 و  یتلفنه  یگیهری و پ یمراجعه حضهور  ی گذشته و معو  از طر یدمستمر مطالبات سررس پیگیری

 لازم. یها هیارسال اخطار

 لازم و اقهدامات   یهها  یریه گیبها ههد، انجهام پ    یمطالبات یها به سرفص  یلاتموقع تسه به انتقال

 در برگشت منابع بانک. یعموقع در جهت تسر به

 از انتقهال   یریمطالبهات در جههت جلهوگ    یهتسهو  یبرا یگزینو جا یصور یلاتتسه یاعطا عدم

 .یمشتر یواقع یتبدون در نظر گرفتن ورع یندهاز مطالبات به آ یشتریحجم ب

بها حوصهله و ابتکهار و     یهد سها با ؤر ینبنهابرا ؛ سخت و مشک  است یالبات همواره امرمط وصول

 .کنندخصوص اقدام  ینمذاکره در ا یها روشاز فن و  یمند بهره

مورهوع   یهن آن دارد کهه ا  یجهانب  یطو شهرا  یهت به راهکهار متناسهب بها نهوع فعال     یازپرونده ن هر

 یمتصهم  یهات واقع بهر اسها   و  قهرار گیهرد   یوصول مطالبات مهورد بررسه   یتهدر جلسات کم تواند یم

 .شود گرفته

  ویای 

حهدود   یابیبوده و در گزارش ارز یکروز نزد یتاملاک به واقع یابیارز ،باشد یعالب سه  یدبا ی ویا

اعهلام   مهثلاً  یکله  ینکام  آورده شده باشد، اسهتفاده از عنهاو   صورت  به، شده یمعرفو یغور املاک 

چهه   تها و  یچهه کسه   یسهی نو سفته با  هر شودخصوص مشخ   ینو در ا شده یته معتبر خوددارسف

و  ی وک یاراتبه حدود اخت حتماً ی از جانب وک ی ، لازم به  کر است در اخذ ویاشود میاخذ  یزانم

 یتضهامن  یتبر مسئول یلازم مبن یو متعهدان آگاه یندقت شود، به رامن ینامه و مدت اعتبار وکالت

 تعهدات داده شود. یاز عدم اجرا یناش یآنان در مورد خسارت احتمال

 یبرون سازمان عوامل. 2-2-2

و  یرونهی ب یطاز محه  یآن خهار  بهوده و ناشه    یریتاز کنتهرل بانهک و مهد    تقریبهاً هستند کهه   یعوامل

دسهته عوامه     نیه ا دولت اسهت.  یها استیس ینبانک و همچن یماتتصم یآن بر روند اجرا تأییرات

 .هستند یررل ناپذکنت
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 13   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

 یمصلحت عوامل .2-2-3

 هها  آن تواند یم یبوده اما بانک تا حدود ریپذ کنترلو  یهستند که هرچند مشابه عوام  درون یعوامل

به  یربانک ناگز یاسی،و س یمصالح اجتماع یبه لحاظ برخ یرارا کنترل و بر آن نظارت داشته باشد؛ ز

 یجهاد و وصول مطالبات بانهک ا  یگیریبر سر راه پ یموانع و مشکلات یزعوام  ن ینآن است. ا یرشپذ

 .کنند یم

 مروری بر پیشینه پژوهش. 3

 مطالعات خارجی .3-1

اقتصاد کلان در بحران بانکی برای امریکهای لاتهین را در دههه     مؤیر( عوام  1996) 1گوین و هازمن

ناخهال    تهورم انتظهاری، رشهد تولیهد     آنان، نرخ بهره داخلی، یها افتهی. طب  اند کردهمشخ   1990

داخلی، درآمد داخلی، تراز بازرگانی، رشد تسهیلات بانکی، رژیم نهرخ ارز در میهان سهایر متغیرهها،     

شهرایط حهدی، بهدتر شهدن عوامه        در .هستنددارای بیشترین محدودیت بر روی توانایی اعطای وام 

 .استبانکی  یها بحرانپیشگام  معمولاًاقتصاد کلان، 

برداری بهرای انجهام آزمهون تهنش      رگرسیون ( از روش خود2005)هوگارت، سورنس و زیچینو 

های بین نسهبت مطالبهات   استفاده کرده و پویایی 2004-1998 های سالی انگلستان طی   ها برای بانک

یهک رابطهه    هها  آنانهد.  متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان را ارزیابی کهرده  ریو ساها سوخت شده به وام

بین تغییرات در شکا، محصول و شاخ  تنش مالی پیدا کهرده و دریافتنهد کهه بهه      دار یو معننفی م

 یابد.مطالبات سوخت شده افزایش می ،های بهره اسمیدنبال افزایش در تورم و نرخ

بهرداری غیرمقیهد، شهام      ( بها اسهتفاده از یهک مهدل خودرگرسهیون     2005) 2بابوچک و جانکهار 

ای اقتصاد کلان، روند توسعه اقتصاد کشور چک و کهارکرد کانهال اعتبهار آن    های از متغیرمجموعه

بهر ایهن اسها ، مهدارکی دال بهر رابطهه مثبهت بهین مطالبهات           قب  را بررسی کهرده و  در یازده سال ما

 های بیکاری و تورم در بخش بانکداری کشور چک را به دست آوردند.و نرخ غیرجاری

های شش بانک تجاری ه از مدل ایرات یابت با به کار بردن داده( با استفاد2009خمرا  و پاشا )

، علاوه بهر عوامه  خهاص بانهک، متغیرههای      2004-1994و مدل پن  دیتا در کشور گویان طی دوره 

                                                             
1. Gavin and Hausmann 
2. Baboucek and Jancar 
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حقیقهی را در مهدل خهود وارد کردنهد. تحلیه        مهؤیر کلانی مث  رشد حقیقی تولید، تورم و نرخ ارز 

و بهرخلا،   رابطه منفی داشته غیرجاریقتصادی و رشد مطالبات نشان داد که رشد ا ها آنهمبستگی 

به که    غیرجاریسایر مطالعات، به این نتیجه رسیدند که یک رابطه منفی بین تورم و نسبت مطالبات 

 تسهیلات وجود دارد.

در هندوستان با اسهتفاده از تحلیه     غیرجاری( برای تعیین عل  ایجاد مطالبات 2010دش و کبرا )

در کنار عوام  خاص بانهک، از رشهد حقیقهی تولیهد، تهورم       2009-1988پان ، طی دوره  رگرسیون

متغیرههای کهلان در مطالعهه خهود اسهتفاده       عنوان به  مؤیرسالانه، نرخ بهره حقیقی و نرخ ارز حقیقی 

پیهدا کردنهد،    غیرجهاری یک رابطه منفی قوی بین رشهد اقتصهادی حقیقهی و مطالبهات      ها آنکردند. 

و نرخ بهره رعیف است. نتایج رگرسیون با ایهرات   غیرجاریدریافتند رابطه بین مطالبات رمن آنکه 

در  نیهمچنه  نشان داد که رشد تولید ناخال  داخلی، با ایهن مطالبهات رابطهه منفهی دارد.     ها آنیابت 

نتهایج متناقضهی بهه دسهت آمهد.       غیرجهاری گهاهی  رابطه بین تهورم و مطالبهات    در مورد ها آنمطالعه 

حقیقی یک رابطه مثبت قوی با این مطالبهات داشهته و نکهول     مؤیر، نرخ ارز ها آننین بنابر نتایج همچ

 یی که نرخ بهره حقیقی خود را افزایش دادند، بیشتر اتفا  افتاده است.  ها وام برای بانک

 ههای سهیزده سهاله طهی دوره    ( بها اسهتفاده از روش پانه  پویها روی داده    2010اسوینوزا و پراساد )

نشهان   فهار   جیخله بانک کشهورهای عضهو سهازمان همکهاری      80ای از متعل  به نمونه 1995-2008

، با کنهد شهدن رشهد اقتصهادی و     فار  خلیجدر کشورهای حوزه  غیرجاریدادند که ورع مطالبات 

 بهره بدتر شده است. یها نرخافزایش 

غهال، ایرلنهد، ایتالیها و اسهوانیا     های فصلی کشورهای یونهان، پرت ( با استفاده از داده2013کاسترو )

دریافت که با افزایش رشد تولید ناخال  داخلهی، شهاخ  قیمهت سههام و      2011تا  1997طی دوره 

نرخ بیکاری، نرخ ارز حقیقهی و نهرخ بههره     که یهنگامقیمت مسکن، ریسک اعتباری کاهش یافته و 

 یابد.یابد، ریسک اعتباری نیز افزایش میافزایش می

 غیرجهاری ( در تحقیقهی بهه بررسهی ایهر نهرخ تهورم روی مطالبهات        2015ریارخان )ریزوی و شه

به این  1چهارگانه ونیاز رگرسبا استفاده  ها آناند. پرداخته 2011-2002ی پاکستان طی دوره   ها بانک

 دارد.   ها بانک غیرجارینتیجه رسیدند که نرخ تورم ایر مثبت معناداری روی مطالبات 

                                                             
1. Quardratic 
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 2014-2001طهی دوره   غیرجهاری ه بررسی عوام  اقتصاد کلان روی مطالبات ( ب2015) 1شیفنی

خطای واریانس  ینیب شیپهای ریشه واحد، گرانجر و در نامبیا پرداخته است. وی با استفاده از آزمون

به این نتیجه رسیده است که در بلندمدت عوام  اقتصاد کلان )وقفه تولید ناخال  داخلی، نرخ بهره 

تنههها نههرخ ارز و  مههدت کوتههاهدر  کههه درحههالی رگذارنههدیتأی غیرجههاری( روی مطالبههات نههرخ تههورم و

 های تولید ناخال  داخلی ایر دارند. وقفه

 مطالعات هاخلی .3-2

( به بررسی عل  ایجاد مطالبات معهو  و سررسهید گذشهته بانهک مسهکن طهی       1377هاشمی نودهی )

تحقیه  مهواردی    نیه در ابا استفاده از همبستگی و رگرسیون خطی پرداخته است.  1376-1365دوره 

در اعطهای تسههیلات بهه متقارهیان، عهدم بررسهی صهحیح           هها  همچون درسهت عمه  نکهردن بانهک    

عدم نظارت بر تسهیلات اعطایی و برخی فاکتورهای اقتصادی نظیر، تورم، نرخ صلاحیت متقاریان، 

های توسعه و فرریه کردهارزیابی  غیرجاریعوام  افزایش نسبت مطالبات  به عنوانبهره بازار و... را 

نسهبت مطالبهات    جهه یدرنت .سیستم اجرایهی بانهک مسهکن متناسهب بها توسهعه شهبکه آن نبهوده اسهت         

کهه  نظیر تورم و نرخ بههره بهازار    ،های اقتصادی جامعهاینکه واقعیت ؛ وافزایش یافته است غیرجاری

 است. کردههای مشتریان به بانک شده را مورد آزمون قرار داده و ایبات در پرداخت تأخیرمنجر به 

ن ههای تهابلویی، ایهر متغیرههایی همچهو     ( با استفاده از یک الگوی داده1388نژاد ) همتی و محبی

سطح و رشد تولید ناخال  داخلی، تهورم، رشهد تسههیلات و واردات را بهر متغیهر ریسهک اعتبهاری        

و به این نتیجهه رسهیدند کهه سهطح     ند مورد ارزیابی قرار داد 1385-1378ی دولتی طی دوره   ها بانک

دی، رابطهه منفهی داشهته و رشهد اقتصها        هها  تولید ناخال  داخلی و نرخ تورم با ریسک اعتباری بانک

رابطه مثبت    ها میزان واردات، ریسک اعتباری دوره گذشته و رشد تسهیلات با ریسک اعتباری بانک

 دارند.

کلان اقتصادی بهر مطالبهات    یها شاخ ( در پژوهشی به بررسی ایر 1389همکاران )حیدری و 

و  انهد  پرداختهه  VAR و ARDL یها مدلبا استفاده از  1387الی  1379در دوره زمانی      ها معو  بانک

 ها انسیوارهای اقتصادی، از تابع واکنش آنی و تجزیه  ایر واکنش مطالبات معو  به شوک منظور  به

                                                             
1. Sheefeni 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 16

 

 تهأییر نشهان داد کهه    هها  آن. نتهایج تخمهین   اند کردهابزاری برای تحلی  استر  تست استفاده  به عنوان

تهورم، رشهد تولیهد ناخهال      پهولی و مهالی نظیهر     یها استیسشوک متغیرهای اقتصادی که از اجزاء 

بهر روی   تهأییر بهه ترتیهب دارای بیشهترین     ،داخلی بدون نفت، حجم نقدینگی و نرخ سهود تسههیلات  

 مطالبات معو  سیستم بانکی نسبت به سایر متغیرهای کلان اقتصادی را داشته است.

 مؤسسهه ک و بانه  15از  یا نمونهه ههای پانه  مربهوط بهه     با استفاده از داده (1390نادری نورعینی )

، به این نتیجه رسید که نرخ رشد اقتصادی، نرخ تهورم، شهاخ    1388تا  1382 های سالاعتباری طی 

بهه   الوصهول  مشهکوک )نسبت  خایر مطالبهات     ها قیمت سهام و نرخ ارز بر دو شاخ  اعتباری بانک

 دارند. دار یمعنبه ک  تسهیلات( ایر مثبت  غیرجاریک  تسهیلات و نسبت مطالبات 

بهر مطالبهات معهو  در     مهؤیر ( در پژوهشی به تبیهین عوامه    1390) یآبادکردبچه و پردل نوش 

بانکداری ایران که شام  عوام  خاص بانکی و عوام  اقتصادی است، پرداختند. در این پهژوهش از  

 1387الهی   1381بانهک کشهور در طهول دوره زمهانی      12یک مدل پان  پویا برای یک نمونهه شهام    

     هها  و نهوع مالکیهت بانهک    و به این نتیجه رسیدند که کارایی عملیاتی، رفتار احتیاطی اند ردهکاستفاده 

 ؛ وهسهتند در تورهیح رفتهار مطالبهات معهو  در شهبکه بهانکی ایهران         معنادارو  کننده نییتع متغیرهای

د دارد و نشان داد که ماندگاری معناداری در رفتار مطالبات معهو  وجهو   ها آنهمچنین نتایج تخمین 

 .استقب   های دورهرشد  تأییررشد آن تحت 

نوسههانات متغیرهههای کههلان اقتصههادی بههر مطالبههات  تههأییر( در پژوهشههی بههه 1392) کیههنعههادلی 

پرداخته است.  VAR و EGARHبا استفاده از مدل  1390الی  1358ی در دوره بخش بانک غیرجاری

نوسانات نرخ تورم، نوسهانات کسهری   شام   نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی تأییردر این پژوهش 

بودجه دولت، نوسانات درآمدهای نفتی دولت، نوسانات تولید ناخهال  داخلهی غیرنفتهی، نوسهانات     

ی بر میزان مطالبات غیرجاری، مورد بررسهی  تفاوت نرخ سود بازار غیرمتشک  با نرخ سود بازار رسم

بلندمدت بیشترین مقدار تغییرات نسهبت مطالبهات    بر اسا  نتایج حاص  از تحقی ، دراند.  قرار گرفته

. از بهین متغیرههای   شهود  یمه توسط مقهادیر گذشهته خهود ایهن متغیهر تورهیح داده          ها بانک غیرجاری

ت، نوسانات درآمهدهای نفتهی،   ولدر مدل برآوردی نیز به ترتیب نوسانات کسری بودجه د واردشده

یرنفتی و نوسهانات متغیهر تفهاوت نهرخ سهود بهازار       داخلی غ ناخال  دیتولنوسانات تورمی، نوسانات 

 .اند گرفتهبعدی قرار  یها ردهدر ی غیرمتشک  با نرخ سود بازار رسم
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 17   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

ههای پنه  و رگرسهیون خطهی     ( در تحقی  خود، با اسهتفاده از داده 1394سیدشکری و گروسی )

 یزا بهرون و  زا درونبرخهی از عوامه     تهأییر ی تخصصی و تجاری ایران، رمن بررسی   ها برای بانک

متغیرههای کهلان    به عنهوان داخلی و تورم  ناخال  دیتول، متغیرهای غیرجاریبر نسبت مطالبات  مؤیر

را آزمودند. همچنهین از متغیرههای کیفیهت مهدیریت، انهدازه         ها بانک غیرجاریاقتصادی بر مطالبات 

اسهتفاده   1389-1382 ههای  سهال عوامه  مخهت  سیسهتم بهانکی طهی       به عنوان، یخطر اخلاقبانک، 

اند. نتایج تحقیه  نشهان داد کهه بهین رشهد تولیهد ناخهال  داخلهی بها نسهبت مجمهوع مطالبهات              کرده

و بهین نهرخ تهورم بها نسهبت مجمهوع        دار معنیرابطه منفی    ها به ک  تسهیلات اعطایی بانک غیرجاری

 وجود دارد. دار معنیرابطه مثبت و  غیرجاریمطالبات 

 روش تحقیق. 4

VAR الگوی خوهتوضیح برهاری .4-1
1 

 است ارتباط لازم گیرد، می قرار بررسی مورد الگو یک در زمانی سری متغیر چند رفتار که  یهنگام

 یهک  و بهرآورد  تنظهیم  کهار،  ایهن  انجهام  برای ها راه از یکی .گیرد قرار توجه مورد ها آن بین متقاب 

 است. زمان هم معادلات الگوی

 معهادلات  الگهوی  را آن اصهطلاح  در نیهز باشهد،   متغیرها یها وقفه شام  الگو این معادلات اگر

هههای غیرسههاختاری چنههد متغیههره، الگههوی     . یکههی از مشهههورترین مههدل نامنههد یمهه پویهها زمههان هههم

برداری اولهین بهار توسهط سهیمز ارادهه شهد و بهه         ( است. مدل خودتوریحVARبرداری ) خودتوریح

 استقبال گسترده دانشمندان قرار گرفت.بینی مورد  خاطر قدرت بالای پیش

اسهت جهز اینکهه     زمهان  ههم در نظر گرفته شده و شبیه معادلات  زا دروندر این مدل همه متغیرها 

کهه   کنهد  یمرا پیشنهاد  یروش var برای تخمین مدل (1990نداریم. سیمز ) ییزا برونمتغیر  ونهگچیه

تعیین  ،ست که باید وارد مدل شود و مرحله دومتعیین متغیرهایی ا ،مرحله اول شام  دو مرحله است:

بهر   ،در مهدل وارد شهوند   سهت یبا یمه انتخهاب متغیرههایی کهه     .است varمناسب مدل  یها وقفهتعداد 

تعیین وقفهه   منظور  بهتعیین طول وقفه  یها آزمون .ردیپذ یمرایج اقتصادی صورت  یها یتئور اسا 

                                                             
1. Vector Auto Regressive 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 18

 

هیچ تلاشی در جهت  var های مدلآن است که در  توجه قاب  نکته .ردیگ یمبهینه مورد استفاده قرار 

 گیرد.حذ، و یا کاهش پارامترهای موجود در مدل صورت نمی

 آزمهون  لهذا  ،شهود  یمایجاد  متغیرها بین متقاب  ارتباط بررسی امکان الگو این در چون علاوه به

 خطهای  واریهانس  تجزیهه و  رهربه  بهه  واکهنش  یهها   یه تحل الگهو،  متغیرهای بین علیت رابطه وجود

 انجهام  الگوهها  ایهن  از بها اسهتفاده   متغیرهها،  بهین  ارتبهاط  از سهاختاری  یها  یتحل به عنوان ،ینیب شیپ

 .ردیپذ یم

 نوشت: توان یم (VAR(p))متغیره برای مدل  nبرای برقراری یک سیستم 

(1)      tptpttt uyAyAyAy   ...2211 

.𝑛)مهاتریس   𝐴𝑖که در آن  𝑛)    خطهای غیهر قابه     رهرایب و جمهلات

 مشاهده با توزیع نرمال و میانگین صفرند.

 به و VAR یها مدل برآورد در که این است ،کرد توجه آن به نتایج تفسیر در باید که یا نکته

 یهها  روش الگو، اهمیت پارامترهای دهندگی توریح درصد و ررایب معادلات، دستگاه کلی طور

 نتایج تحلی  برای تجزیه واریانس و آنی العم  عکس توابع از اسا  این بر .ندارند را یا معادله تک

 .شود یم استفاده

و  یشهرط  انسیناهمسان وار های مدل کردیپژوهش نوسانات نرخ ارز با استفاده از دو رو نیدر ا

با توجه به پیشینه پژوهش در محاسبه نوسانات نرخ ارز  پرسکات استخرا  شده است. کیمدل هودر

و در ایهن پهژوهش چنانچهه ایهن مهدل       اند کردهاستفاده  EGARCH(1,1)پژوهشگران زیادی از مدل 

از همین مدل استفاده خواهد شد. بر این اسا  مدل نوسهانات   ،دیگر مطلوب باشد های مدلنسبت به 

اسهتفاده   EGARCH(1,1)نوسهانات نهرخ ارز نیهز از     جههت محاسهبه   ؛استنرخ تورم به صورت زیر 

 .(556 :1392 سوری،) خواهد شد

(2)log(σt
2) = β0 + ∑ βi

P
i=1 log(σt−i

2 ) + ∑ θj
q
j=1

εt−j

σt−j
+ ∑ φj

q
j=1  (|

εt−j

σt−j
| − E (|

εt−j

σt−j
|)) + vt  

های ناهمسهان واریهانس شهرطی و    نوسانات نرخ ارز با استفاده از دو رویکرد مدل زیردر نمودار 

، برای مدل نهایی ایهن پهژوهش   ها نیتخمشده است. با توجه به نتایج  مدل هودریک پرسکات ترسیم

)',...,,( 21 ntttt uuuu 
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 19   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

بها  ) مهورد بررسهی قهرار گرفتهه اسهت      ،از داده نوسانات نرخ ارز که از مدل پرسکات استخرا  شهده 

 .آمده است( به دستاستفاده از مدل ناهمسان واریانس شرطی نیز نتایج مشابه ای 

 

 
 های ناهمسان واریانس شرطی و مدل هوهریک پرسکاتاز مدلنوسانات نرخ ارز با استفاه  . 3شکل

 

 تحقیق یها افتهیتجزیه و تحلیل  .5

 بررسی مانایی .5-1

 از ایسهتایی  اطمینهان  حصول به مشروط برآوردی هرگونه انجام ،یاقتصادسنج معمول های روش در

 و رهرایب  ،سهاختگی  رگرسهیون  ناایسهتایی،  حالهت  در یعنهی  صهورت،  ایهن  غیهر  در است. متغیرها

 آزمهون  این منظهور  برای رو، این از .است اعتبار بدون زمانی یها یسر برای شده محاسبه یها آماره

آزمون ایستایی با اسهتفاده از آمهاره    زیرمدل انجام شده است. در جدول  متغیرهای همه برای ایستایی
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 20

 

دن متغیرها با فرض وجود دیکی فولر و آماره فیلیوس پرون محاسبه شده است، نتایج حاکی از مانا بو

 .استو روند در سطح خطای یک درصد  مبدأعرض از 

 رهایمتغ ییمانا یبررس. 1جدول

 پرون فیلیوس آماره فولر دیکی آماره 

 prob (PPآماره ) prob (ADFآماره ) 

 0.0002 5.24 0.0002 -5.17 *تورم

 0.0002 -5.27 0.0001 -5.44 نوسانات نرخ ارز *

 0.0000 -10.78 0.0000 -10.73 بانک *رشد اندازه 

 0.0000 -9.61 0.000 -9.54 رشد تسهیلات*

 0.0000 -8.83 0.86 -1.35 *غیرجاریرشد مطالبات 

 تحقی  یها افتهی: مأخذ

 .هستندو روند  مبدأبا عرض از  مقادیر مشخ  شده با علامت )*( مانا هستند.

 محاسبه وقفه بهینه .5-2

لازم اسهت ابتهدا وقفهه بهینهه الگهو تعیهین شهوند. بهرای تعیهین تعهداد            VARبه منظور تخمین الگهوی  

و همچنهین نسهبت    3، حنهان کهویین  2، شوارتز1از معیارهای اطلاعاتی آکادیک توان یمبهینه  یها وقفه

، بهر اسها    شهود  یمه مشاهده  (2)که در جدول شماره  طور همانکرد.  استفاده 4یینما درستحداکثر 

انتخهاب شهد. لازم بهه  کهر اسهت کهه        2معیار آکادیک و شوارتز وقفه بهینه برای تخمین الگو، وقفه 

)ایوانهو و   ، معیهار شهوراتز بیهزین اسهت    120معیار برای الگوهایی با حجم نمونه کمتهر از   نیتر مناسب

 نیتهر  مناسهب  (، باشهد معیهار شهوارتز   VECMدر صورتی که هد،، برآورد الگهوی )  .(2005کیلیان 

 معیار گزینش وقفه الگو است.

  

                                                             
1. Akaike information criteron 
2. Schwarz information criteron 
3. Hannan-Quinn information criteron 
4. Sequential modified LR test statistic 
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 21   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

 (VAR) یالگو نهیبه وقفه آزمون جینتا .2جدول 

تعداد 

 وقفه
LogL LR FPE AIC SC HQ 

0866.411NA 176.852619.3647019.5035819.42070

1464.126750.93180.04044510.9805915.8138611.31661* 

2438.17845.553640.039806* 10.95952* 12.48718* 11.57556 

3413.37540.78616* 0.04050310.9639113.1859611.85997

4392.01532.753210.04501211.0447813.9612212.22086

5366.33036.529170.04618211.0295714.6404012.48567

  یتحق یها افتهی: مأخذ

 شده است.وقفه بهینه با علامت )*( مشخ  

 .هستند زیرصورت  به VAR(2)معادلات 

GNPL = C(1)*GNPL(-1) + C(2)*INFLATION1(-1) + C(3)*GNETASSET(-1) + 

C(4)*LOANR(-1) + C(5)*CLEX(-1) + C(6)*GNPL(-2) + C(7)*INFLATION1(-2) + 

C(8)*GNETASSET(-2) + C(9)*LOANR(-2) + C(10)*CLEX(-2) + C(11) 

 

INFLATION1 = C(12)*GNPL(-1) + C(13)*INFLATION1(-1) + 

C(14)*GNETASSET(-1) + C(15)*LOANR(-1) + C(16)*CLEX(-1) + 

C(17)*GNPL(-2) + C(18)*INFLATION1(-2) + C(19)*GNETASSET(-2) + 

C(20)*LOANR(-2) + C(21)*CLEX(-2) + C(22) 

 

GNETASSET = C(23)*GNPL(-1) + C(24)*INFLATION1(-1) + 

C(25)*GNETASSET(-1) + C(26)*LOANR(-1) + C(27)*CLEX(-1) + 

C(28)*GNPL(-2) + C(29)*INFLATION1(-2) + C(30)*GNETASSET(-2) + 

C(31)*LOANR(-2) + C(32)*CLEX(-2) + C(33) 

 

LOANR = C(34)*GNPL(-1) + C(35)*INFLATION1(-1) + C(36)*GNETASSET(-1) 

+ C(37)*LOANR(-1) + C(38)*CLEX(-1) + C(39)*GNPL(-2) + 

C(40)*INFLATION1(-2) + C(41)*GNETASSET(-2) + C(42)*LOANR(-2) + 

C(43)*CLEX(-2) + C(44) 

 

CLEX = C(45)*GNPL(-1) + C(46)*INFLATION1(-1) + C(47)*GNETASSET(-1) + 

C(48)*LOANR(-1) + C(49)*CLEX(-1) + C(50)*GNPL(-2) + 

C(51)*INFLATION1(-2) + C(52)*GNETASSET(-2) + C(53)*LOANR(-2) + 

C(54)*CLEX(-2) + C(55) 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 22

 

بهر   تهأییر . فرریه صفر در ایهن الگهو، نبهود    شود یمدر ادامه فقط نتایج حاص  از معادله اول اراده 

است. نتهایج حاصه  از تخمهین رابطهه اول، بهه روش مهورد نظهر در جهدول          غیرجاریرشد مطالبات 

 بیان شده است. (3شماره )

 VARنتایج حاصل از تخمین الگوی  .3 دولج

 شرح ررایب خطای استاندارد آماره تی احتمال تورعی

 0.00004.28840.05570.2387C(1) تأیید

 0.04002.06010.12300.2533C(2) تأیید

 0.79720.25710.50230.1292C(3) رد

 0.00482.83480.22200.6293C(4) تأیید

 0.15511.42444.83136.8815C(5) رد

 0.00063.47950.12150.4228C(6) تأیید

 0.05541.92150.00590.0114C(7) تأیید

 0.68310.40850.13370.0546C(8) رد

 0.01352.48120.00680.0169C(9) تأیید

 0.54550.60500.06410.0388C(10) رد

 0.00005.80110.11920.6916C(11) تأیید

  یتحق های یافته: مأخذ

 توابع واکنش ضربه .5-3

  یهنگهام  ویهژه  بهه ررایب برآوردشده را تفسیر کرد.  توان یم یسخت بهبه طور معمول،  varدر الگوی 

ررایب با وقفه یک متغیر، تغییر علامت دهند. به همین منظور تابع واکنش رربه را برآورد کرده  که

. تابع واکهنش تحریهک )رهربه(    دهند یمو بنابر آن، رفتار متغیرها را در طول زمان مورد بررسی قرار 

مان نشهان  تحریک( در طول ز) ایتغییر یکی از جملات اخلال  به را نسبت زا درونواکنش یک متغیر 

تابع واکنش رربه، رفتار پایای متغیرهای دستگاه را در طهول زمهان بهه هنگهام بهروز       درواقع. دهد می

 تهوان  مهی مبتنهی بهر ایهن توابهع،      ههای  تحلیه  . در دهد مییک تکانه به اندازه یک انحرا، معیار نشان 

مهورد بررسهی    ،تکانهرو شدن دیگر متغیرها با  هسیستم را در صورت روب یزا درونواکنش متغیرهای 

 قرار داد.
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 23   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

 توابع واکنش به نوسانات نرخ ارز .5-3-1

و رشهد انهدازه بانهک     3، رشد تسههیلات 2غیرجاری، رشد مطالبات 1واکنش متغیرهای تورم (4)شک  

به اندازه یک انحرا، معیار تا ده دوره نشان  ،5به تکانه نوسانات نرخ ارز( را 4ها ییدارارشد لگاریتم )

 .دهد می

 
 تحقی  های یافته: مأخذ

 توابع واکنش به نوسانات نرخ ارز .4 شکل

است، به طوری که تکانهه مثبهت    دار معنیواکنش نرخ تورم به تکانه نرخ ارز  (4)مطاب  با شک  

که تورم ابتدای دوره افزایش و سوس کاهش یابهد. ایهن بهدان معنهی      شود یمنوسانات نرخ ارز باعث 

باعهث افهزایش    جهیدرنتو  ای واسطهسبب افزایش هزینه وارداتی کالاهای است که افزایش نرخ ارز، 

نهرخ ارز منجهر    های تکانهتوان اشاره کرد که  می بلندمدتاما در ؛ شود یم ها متیقتولید و  یها نهیهز

و تثبیت نرخ ارز بر تورم و  یساز کسانیمثبت سیاست  تأییر  دهنده نشانبه نوسان تورم شده است که 

                                                             
1. INFLATION1 
2. GNPL 
3. LOANR 
4. GNETASSET 
5. CLEX 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 24

 

و مواد خهام اولیهه بهوده     یا هیسرماابستگی واردات ایران در دوره مورد بررسی به کالاهای همچنین و

 است.

یعنهی  ؛ دههد  بهه تکانهه نهرخ ارز را نشهان مهی      غیرجهاری عهدم واکهنش رشهد مطالبهات      (5)شک  

چنهین   تهوان  مهی  .نشهده اسهت   غیرجهاری نوسانات نرخ ارز باعث تغییهر در رشهد مطالبهات     های تکانه

 عمهلاً بهوده اسهت و    هها  میتحهر  تهأییر مورد بررسی شبکه بانکی تحت  های سالاستدلال کرد که طی 

بهوده   تهأییر  بهی و همچنین رشد تسهیلات و رشد اندازه بانک  غیرجارینوسانات نرخ ارز بر مطالبات 

 است.

 توابع واکنش به شوک تورم. 5-3-2

 
 تحقی  های یافته: مأخذ

 . توابع واکنش به تکانه نرخ تورم5 شکل

 غیرجهاری تکانه تورم بر روی متغیر رشهد مطالبهات    ،شود مشاهده می (5)که در شک   طور همان

 6تا  شود می غیرجاریباعث افزایش اولیه مطالبات که به طوری که تکانه مثبت تورم  .است دار معنی

چنهین   تهوان  مهی . ایهن نتیجهه را   رود مهی است سوس بعد از ده مهاه ایهر شهوک از بهین      تأییرگذاردوره 

زیرا  ؛که مردم بدهی بانکی خود را پرداخت نکنند شود میاستدلال کرد که شوک مثبت تورم باعث 
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 25   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

کمتهر از نهرخ تهورم رشهد کنهد،       رکهرد یددر این حالت ممکن است نرخ تسهیلات به همراه جریمهه  

به جای اینکه اقساط تسهیلات پرداخهت کننهد در جهایی     ،که مردم در دست دارندبنابراین نقدینگی 

واکنش نوسهانات نهرخ ارز بهه     ،نیهمچن که همراه با تورم افزایش یابد. کنند می گذاری سرمایهدیگر 

و از نرخ ارز بهه تهورم اسهت نهه از      طرفه کیاست. این بدان معنی است که علیت  تأییر بیتکانه تورم 

 نرخ ارز.تورم به 

بهه طهوری کهه شهوک      .اسهت  دار معنهی تورم بر رشد تسهیلات  شوک شود یمعلاوه ملاحظه  به

کهه در ابتهدا    شهود  مهی یعنی تکانه تورم باعث ؛ شود میمثبت تورم باعث کاهش اولیه رشد تسهیلات 

ه بانهک  رشهد انهداز   تیدرنهاتسهیلات پرداخت نکنند و منتظر افزایش نرخ تسهیلات بمانند.      ها بانک

 گهذاری  ارزشبهر اسها  تهورم     هها  دارایهی یعنی در شهبکه بهانکی ایهران    ؛ است تأییر بیبر تکانه تورم 

 .شوند نمی

 نتایج تجزیه واریانس .5-3-3

 1(، اسهتفاده از روش تجزیهه واریهانس   varبرداری ) خودرگرسیون های مدلیکی دیگر از کاربردهای 

. شهود  مهی است. در این روش، سهم درصدی هر متغیر از ک  تغییرات متغیر تحت بررسهی، مشهخ    

چند درصد از تغییرات یک متغیهر مربهوط بهه تغییهرات گذشهته       دهد میتجزیه واریانس نشان  درواقع

 ست.ا خود متغیر و چند درصد مربوط به تغییر دیگر متغیرها
 

                                                             
1. Varience Decomposition 
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 26

 

 
 تحقی  های یافته: مأخذ

 غیرجاریه واریانس رشد مطالبات تجزی .6 شکل

درصهد   65 حدود مدت کوتاهپی برد که در  توان می (6)توجه به نتایج به دست آمده از شک   اب

اسهت کهه ایهن     یادآوری. لازم به شود میاز خود این متغیر ناشی  غیرجاریاز تغییرات رشد مطالبات 

درصهد از   60 تها پایهان دوره بهیش از   اما همچنان ؛ کاهش جزدی پیدا خواهد کرد بلندمدتمقدار در 

بر رشد  تأییرو پس از آن بالاترین سهم  شود میتغییرات این متغیر توسط خود آن متغیر توریح داده 

درصهد و در   35 حهدوداً  مدت کوتاهکه سهم آن در است به متغیر رشد تسهیلات  غیرجاریمطالبات 

 20 حهدوداً  غیرجهاری تغییرات نرخ تهورم بهر رشهد مطالبهات      سهم .استدرصد  30 حدوداً بلندمدت

 ندارد. غیرجاریبر رشد مطالبات  تأییری. رشد اندازه بانک و نوسانات نرخ ارز استدرصد 
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 27   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه

 

 بندی جمع .6

بهه   غیرجهاری نسهبت مطالبهات    ینو همچن غیرجاریروند مطالبات  یابتدا به بررسحارر پژوهش  در

بهه که     غیرجهاری نسبت مطالبهات   یشیشد، روند افزا یانکه ب ونهگ همان .پرداخته شد یلاتک  تسه

 نسبت در ینامتوسط  ؛کشور بوده است ینظام بانک یبرا یجد یدیتهد یر،اخ های سالدر  یلاتتسه

که نرخ  یامعتبر دن های بانکاکثر که در مقایسه با  است درصد 15حدود  یرانا دوره مورد بررسی در

معوقهات   عهلاوه  و بالایی است. بهه  توجه قاب دارند، درصد بسیار درصد  5تا  2 ینب غیرجاریمطالبات 

 .شود یمحسوب م پرخطر یسکر به عنوان های معتبر دنیا ی در بانکبانک یلاتدرصد تسه 5از  یشب

 شده انجام های بررسی بر اسا ست. ا بالا یرانا یها در بانک یاعتبار یسکنشان داد که ر یجنتا

 یهن عوامه  کهه در ا   یهن ا ینتر مهم از .اند بوده مؤیر غیرجاری باتمطال گیری شک بر  یعوام  متعدد

 یرهایو متغ (تورم، نرخ ارز) یکلان اقتصاد یرهایمتغتوان به  می ،قرار گرفت یابیپژوهش مورد ارز

 تهأییر  یبررس یپژوهش هد، اصل یناشاره کرد. در ا یلات(رشد تسهو  ها ییدارا)رشد  یدرون بانک

 یاسهها  از الگههو  یههنو بههر ا بههود غیرجههارینههرخ ارز بههر مطالبههات   ناتتههورم و نوسهها هههای تکانههه

سهال   ینپهژوهش بهه صهورت ماهانهه از فهرورد      یهن ا یها هداد شده است،استفاده  یبردار یحخودتور

بها اسهتفاده از مهدل     زقرار گرفت. ابتدا نوسانات نرخ ار یماه( مورد بررس 96) 1393اسفند  یال 1386

 ییسهوس مانها   واستخرا   یشرط یناهمسان یانسوار های مدل ،ینو همچن کاتپرس -یکدروه ریلتف

 یمهورد بررسه   یرههای کهه متغ  شد یپرون بررس یلیوسفولر و آماره ف یکیبا استفاده از آماره د یرهامتغ

 یهن شهوند کهه در ا   یهین الگهو تع  ینهه ابتهدا وقفهه به   بهود لازم  VAR یالگو ین. به منظور تخمبودندمانا 

انتخهاب شهد. سهوس     2الگو، وقفه  ینتخم یبرا ینهو شوارتز وقفه به یکآکاد یارپژوهش بر اسا  مع

رشهد   یلات،نرخ تورم، رشد تسه ،پرسکات( -یکدرونوسانات نرخ ارز )هی هایربا متغ VARمعادله 

 ینکهه لازم بهه  کهر اسهت کهه بها توجهه بهه ا        .زده شهد  ینتخمه  غیرجاریاندازه بانک، رشد مطالبات 

بهازده  در صهورت ورود متغیرههای بیشهتر نیازمنهد      ،شهود  یزده م ینتخم زمان همبه صورت  ادلاتمع

به صورت ماهانه قاب  ارافه کهردن   یآمار های داده یتمحدود ی که به دل تری بودیم یطولان یزمان

دهنهدگی   وریحکلی دستگاه معادلات، ررایب و درصد ت رو به طو VAR های مدلنبود. در برآورد 

آنهی   العمه   عکسرا ندارند. بر این اسا  از توابع  ای معادلهتک  های روش یتپارامترهای الگو، اهم

 آمده است. به دست زیر یجاسا  نتا ینا شد و برنتایج استفاده  ی و تجزیه واریانس برای تحل
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 2 و 1 های شمار  نوزههم سال اقتصاهی مجله 28

 

  یهن . ایسهت برقهرار ن  یهن عکس ا یاست ول دار معنیواکنش نرخ تورم به تکانه نوسانات نرخ ارز 

 یشو از نرخ ارز به تورم است نه از تورم بهه نهرخ ارز. افهزا    طرفه کی یتاست که عل یبدان معن

 یهها  نهه یهز یشباعهث افهزا   جهه یدرنتو  ای واسطه یکالاها یواردات ینههز یشنرخ ارز، سبب افزا

نهرخ ارز منجهر بهه     ههای  تکانهه اشاره کرد کهه   توان یم بلندمدتاما در شود؛  می ها متیقو  لیدتو

نرخ ارز بر تورم  یتو تثب یساز کسانی یاستمثبت س تأییر  دهنده نشانوسان تورم شده است که ن

و مهواد خهام    یا هیسهرما  یبهه کالاهها   یدر دوره مورد بررسه  یرانواردات ا یوابستگ ،ینو همچن

 ه بوده است.یاول

 اسهت.   دار معنهی امها بهه تکانهه تهورم      ،تأییر بیبه تکانه نوسانات نرخ ارز  غیرجاری مطالبات رشد

و  هها  تحهریم  تهأییر تحهت   ینظام بانک یمورد بررس های سال یاستدلال کرد که ط ینچن توان می

باعهث   که تورم مثبتاما تکانه ؛ بوده است تأییر بی غیرجارینوسانات نرخ ارز بر مطالبات  عملاً

ه مهاه ایهر   اسهت سهوس بعهد از د    تأییرگهذار دوره  6تها  شهود   می غیرجاریمطالبات  یهاول یشافزا

استدلال کهرد کهه شهوک مثبهت تهورم باعهث        ینچن توان میرا  یجهنت ین. ارود می ینشوک از ب

حالهت ممکهن اسهت نهرخ      یهن در ا یهرا ز ؛خود را پرداخت نکننهد  یبانک یکه مردم بده شود می

کهه مهردم در    ینگینقهد  ینکمتر از نرخ تورم رشد کند، بنابرا رکردید یمهبه همراه جر هیلاتتس

 گهذاری  سهرمایه  یگهر د ییپرداخهت کننهد در جها    یلاتاقسهاط تسهه   ینکهه ا یبه جا ،دست دارند

 .یابد یشکه همراه با تورم افزا کنند می

 اسهت.   دار معنهی به تکانه نرخ تهورم   یول یمعن یبت نرخ ارز اتکانه نوسان یلاتواکنش رشد تسه

 شهود  مهی تکانه تورم باعهث   یعنی؛ شود می یلاترشد تسه یهشوک مثبت تورم باعث کاهش اول

 بمانند. یلاتنرخ تسه یشپرداخت نکنند و منتظر افزا یلاتتسه ها بانککه در ابتدا 

 است. یمعن یبت نرخ ارز و تورم اواکنش رشد اندازه بانک به تکانه نوسان 

 ینبهد  غیرجهاری بهر رشهد مطالبهات     یرهها تجزیه واریهانس سههم ههر کهدام از متغ     یجبر اسا  نتا 

 شود میداده  یحتور یرتوسط خود متغ یرمتغ ینا ییراتدرصد از تغ 60 از یشصورت است که ب

کهه  اسهت   یلاترشهد تسهه   یربه متغ غیرجاریبر رشد مطالبات  تأییرسهم  ینبالاتر ،و پس از آن

 ییراتسهم تغ .استدرصد  30 حدوداً بلندمدتدرصد و در  35 حدوداً مدت کوتاهدر  نسهم آ
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 29   های نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرجاری تأثیر تکانه
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