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   ; - �+�+�� <=�  �� S$?6) �+�+���$�	� .              ��� ��� �)��B � ������ !
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�	B �� >���?% �-- ���� .�/ ���O� �
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1. Hemmer and Mannel (1989)
2. De Soto
3. Maldonado
4. Loayza
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�1 �
  �����@�    ���@��� �
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 ���� ����� �C+ ��@	3 ��5-� D���6� �� �:1 �� �@+, �$5�U���) .  ����� ����� 

FrrG .(

             � .-� v��+ ������� Y���U� �:� �$; <=� _��  �-�� �$"�:Z ��()� �R1 ��"�#� �

  �� ����% �W+                    u]��� ���� ���R) � c�5�; �p�5�m��
� ��� �� �+�+���$; - �B��V �$5�U� �� - ��

�� ��)���+�� ��aa�(k.

                        �� � >��	���3 �$�?� �:� �$; <�=� ��� ��M�� � D��6$6() �f�% Y��� � ��"�#� �

���+�%                 ��5��� ��?� ��)�$5�� ��� �zW+ �@�$5�U� �� �U$ - q$� q$B�) ���� �: �$; <=� �� ��

Y�3  �����  D�
�	Z ��
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               _���	� �C����
 �U� �) ��N�$� !�$�A) ��� ��:� �$; <�=� �� >��� 4��M� S$"�A� �� >-]1

        S�@� ����	1 ��� �� ���:5� 7$� �����  �q��=�        - ��@�$5�U� �������� D��U5�M� ��� 0[)��� ���@+ 7
��)

 �� D�6$6()        � � >��� .�*+� �: �$; <=� ��� � � ��:� . ��- �    �: �$; <=� 4]MB� T

       7$� �����  ���N1�  �Q$" �� 7$5-� �    �"� �
�-� � �$	� �� �� ���:5�Fr�a  ���x 4��M� ��]$�  .  ���

         ��������� 7$
�3 �� ��+ �� <	��- � �U �) Y�� � ��"�#� � �: �$; <=� ���� ��f%

              �$+ - ����@+ ��@�#5�j - T�+��� �D�Z�@� >�
�3 E��?% ��$U:Z <
�N�� ��� N  ����+ ��$%���  ���Z

              ��� ���?Z�� ���,� - Y�d���� ���*
� � �, <�6+ - ����
 E���?% ����V��  �
��U) ��@� �$ .

 7
� ��                   D��1]�� �-, T�:Z ���� �
�Z ��	� - S$"�A� �U �) - c �	� ��@�- ����� �� ��$+ -

      ���+�� ���� ���?� - �
�3 ���	1 ��   � �$  - t$(B �N
  �$; <=� � ��f%   ��� L��?�� �:�  .

   7$� �����  ��Q?� 7
�                 7�
� ������$3 � �� >���?% ��@�$5�U� - D�6$6() �) ���� �, �� � �� ���:5�

       ���+�� � �U �) Y�� � ��"�#� � >�
�3      �"� ��� ��V �� �� � - �" .     � ��
�@+ �FrrG  � 

  7$� X+��A	� 7$:"�N+�3   �� ��, �� �	��� ���:5�w <=� .�@A��:U5��� � - �: �$;   }�	� ��"

T:Z�� �m�� <=� 7
� D�1]�� �-,.

1. Bernabe (2002)
2. Labour Statisticians
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 /���� <>.S ��� $��"�#� �,> fg &hi jm

   7$� �����  �B]V �� �� >��C	� c5�� � � �: �$; <=� .�@A� �� ���:5�   ���+��V ���"

 �� ���U��	x .    >�C	� ������  7
� >�%�
� ��             ���V ���%��� >��� - ��$�5�� � ��� ���+��V ���"

   " ��
������ �
 Y�d��� �"�+����  >�(+ - �� 0��- - �	�?    ��� _��U�� ��+�� � �z� ��@$%2
- ���

�	�?" �: �$; <=�) :7z� �����  �x }��:5�Frr�.(

•                    ���#$U� ���,� - Y�d���� ���*
� �@+, �$5-� ~�" - �	�?" �$%� D���V - /�� �$5�) �

� �.

•�� �$5�U� 7$
�3 tM  � �� S$?6) - �"�+����  �W+ ��	x�	.

•               0���- ������ Y�d���� ��� ��	�[� c��;� - �����C+ ���� ��� 7$+���� L� � �� �� 0��-

� � ��=� - ��+-�#
�V.

•                    ��� ����� �����+ _��U) ���$5�) ��"���- �� >�� >��A� � ��@$
��� �
�  - ���\ ��@$
���

�	�?" _�U�� �"���- ��[��B.

•�?$+ ��+�V h�=� �� Nz�:�� c�;� �$5�) h�=�.

•                ����5�� - ���	��� ���  �� >��� >�-, T���	� ��� ����� - �-�(� >�C	� �5�� 7$�b) T��	�

� � �"���-.

•     �� �@+, !��� �����+�V ��R1� �
 ��+�V 7$� �
�N*� ���6� �$�=� - �+�+�� �$"��

� � >�#+ ��*
� >�C	� -.

•     �@��?� �� ����� �1�:*�) ���+���) Y-�Z ��:Z �� ( �O- �� ���A� !$�A) ��  ���@�$5�U� T

              ��� �m�� � �, ���5�� - >�C	� �5�� ��@�$5�U� ��$� N
�:) - �, ��@�$5�U� - >�C	� ��$5�)   ����� ���"�

�?$+ � �� �.

L .H
!F� @&�
          ��d�� S�@� ��%2
- �  �� ����
� �: �$; <=� Y�d��� S@  �[ �(� - �-,�� ���� �U5�M� 7
� �

       �� - �$5�U� v�+ ��d� v�+ �	U
 �����               ��� ��?
�)�� ��d�� T�O- �" ���� - >�� >��A� � ��d� 0z�

 �d� ���	1–      � � >�� ����% �W+ � �$5�U� .            ��"��� ��� ��Z�) �� � � �-,��z �� .�/ISIC  - 

ISCO)    >-�% �� ^���� ��"���z5�U� - ��d� S@� ��" (    �d�� X
�)��� ���U��–  ��$5�U� G�� � 

G�r � �  .    �
�, >�� ����� ��@?
�)�� ��" ��z�                - �:�  <�=� -� ��" � Y�d���� ��� >��		x

 � � �: �$; .   >��� �� �
� ����� �
�, �" � �: �$; �];�� S@  h��=� � ���� ��U5�M� �

� �:
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 �� �� ������ ���������� ����	
�٢٧

KnL.���� 1Q;�  *QQ�� o,�� OQ�	� & G���  B���QD��C 3
��     ����� �d� ��@z%2z- L� �)       �;��#� - ��@�z5�U� �}�d�� 0z���� v���+� ( }��  �  ����)  ��5�� �

   ~�MU+� - }: �z; �}:          ���% �W+ � �@+, �� �z �" ���� � �zf3 .  ��j �" �x � � tO�-

                   �� >��C	� �, N�z�% ��z���� ������ ����V�� ���:x }z� �	� }z�+��) �� ������� ���- �z

       }� <z�N�� �5-� ��@� �z  Y�:1� - Y��	x �D�W+���z .  >�C	� ��@z%2z- v�:*�    Y��U� ���"

   <=� �          7�� �}%���+��V ��z�5�� ���j�x L�z6� �zW+ }: �z;    ����� S�x �����x �-,

                     ��:1 ����, - ~��MU+� D��� �, �z�W+ - }5�� 7z�b) ���� >�C	� }�V�� T��	� �� �z�) ��];��

      >�C	� 7z� h-�V - �-- ���� }z/��    ���� �"��V >��:" �� � ���� �� �" .   ~��MU+� D��� 7z:"

   +��) �� �:1 ����, ->�C	� }z� �	� }z�   }�� }:� �z; <�=� ��"     N�z�% ��z���� ��� - ��"�x

  }� �"���- 7z��z�N�� . }� 7z����	�    >�C	� �j �" �A% ���)      }z� �	� - ��#z� Nz�% }z�+��) �"

}� ��#z� ��	��� _�U�� }: �z; <=� �� ��+, Y�:��� ��	��� ����� ���:x���.

��        >�	��-�� �	+�� }�z5�U� Y��� ���	1>-�           �� � }:�  ��z; ��z5�U� ��z ���% .  7�z�

                    �, ����x }:�  ����� E]�) ��+�%�" - � � .-��) ���� }: �z;��?� �z � 06� �z5�U�

        }�� ��%�%� � �z5�U� �z �d� 7z� �z"�� ��	x .           }z��+��) ��� �������� ��"����- �����6� �

     �� ����� Nz�% - ��x��� }z� �	�            �	��?" }:�  <�=� ��� _��U�� T�M� �� .     ��z"�� T���- �

  >�C	� 7z� �z5�U�      �� � }:  �z5�U� �� ^-�#� �" .             ������ - Xz� b) ����� ^��� ��@	) }�	Uz

                      h��V }:�  ��z5�U� >���� �� � ���V �	"��=� �x })�B �" �� - � � ���� }:  ��z5�U�

     ������������V �����������z5�U� �����������z"�� �����������zzd) ������������ c����������Z�� �����������		x

}��+�� .         �z"�� �x � � }�d� �5�x- Y��� ���	1 ��        .-���) ����� ���� }:  D�B � �@	) �,

� � .                    ��z�?� �;��#� ���� �� � }:�  ����$"�� �>��C	� �z �z �z5�U� �z �5�x- 7z����	�

      }� e�*z� �@+, �z"�� �x �+�� ��Z-      }z�� �	� �z���� �x �	x)   N�z�% ��z (    ��5�� � ��@+,

 ���[+ ��� .     }� �x � � }�z5�U� ��*+ �]��    ��1�:*� ��� �+��)   �� ��      ���@z%2z- - 0z����) ���-

       7$� �����  �W+ ��� �x }Mz��� Y��� ���	1          }%���+��V ���j�x L��z6� ��� �� � �� ���:5�

    �, �z�W+ - �z�5�� ���� (   ��� }6�) }:  �z; .           ��+�% ��� �� � 7��:� ��z5�U� 7z:" ��� ��

       ��� ����% �W+ � }:  �x ��zf3 .�*+� .       ��Z- ����z� ��@�z5�U� - �;�#� 7z����	�   ��x ��� �

����������z"�� �����������	z� �-�����������}���������� ����������	x ����������zzd) ������������ ����������	+��)

��   �z; �z }:  D�B     �	"� �z5�U� ����� �z Xz b) }:  .7z�    �z"�� ���� �;�#� �+�%

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
25

-0
5-

17
 ]

 

                             7 / 19

http://ejip.ir/article-1-373-fa.html


 /���� <>.S ��� $��"�#� �,> fg &hi jp

~�MU+� �	�?" �zf3 .                  >-��% .��:) ��U5�M� 7�z� � >��� ���z c�5�M� ��� �Z�) ��     ��d�� S�@� ���"

          �@+, _�U) �W+ �� }�d� 0z��� v��+� - �z5�U�   ~�MU+� - }: �z; �}:  <=� ��   ����� �zf�3

����% ��� }z� �	� ����+� .

NnL. G�� qQ oQ��� ^%& r�	� o��Q,�' s��� & _Q	% �+��F  
                ���� �����% �W+ � �z �}:  ��@�z5�U� cz�O - �AB �}: �z; ��@�z5�U� cz�O �%�

   ~�MU+� �x }�;�#� ����    �� cz�O 7z� �	�?" �zf3    � ��x })��B         �[� �(� ���, ��"��V ������ 

� � >�� .

          ~��MU+� �;��#� T�O- 7z�zU) ��W	� ��             �� >��A�� � ��� }z�@+�z� �% �S@[�� ��z �zf�3

    �];�� q��=� ��@z%2z-)                  �\��� }:�  ��z }:� �z; <�=� � ��@+, ��R� X+��� �� �x

� � (                  ��� ���� � ��" ����� ��"b) TO- - ��-�#x <=� � �z5�U� ����  tM  ��z?	Z �zW+

� � >�� >�� 7z:=) �+�%��Z D�B .

   7z:=) �� �B�� gz��+         X+��� ��� �];�� ��@z%2z- �� �z �" �z\b) ��Nz� �@	) �+ �"

         }� �=#� � }: �z; �z }:  <=� � �@+, �R�              7z�:=) >��(+ ��� ��Z�) ��� ����� ���	x

) �zZ/ Y�� ( �=#� gz��+               �� � }:�  <�=� � �];��� �� ��z �" �R� X+�� >�		x.

 cz�O �� >��A� � �� �x X+�� 7z�θ}� �-,�� �� ���� � 7z	j ��� � �" � ��� �" ��:

∑

∑
=

i ip
i ijK

jp α
θ

�, � �x:

jpθ =  ��� �R� X+��j ��� � � .� p�}:  <=� � .� 

ipα = �z �% ��-,�� cz�O ���� �i �];�� }%2z- 7z�� )���� ��� �]��( ��� � � �p

�.�

ijK =  ��� �x })�B � �x �z - �AB �zd��j�+�:+ �� .�  ��� � ��z%p }%2z- ���� .� i

7z� �z; � - �z Y��U� ���� .�� � �AB Y��U� D�B .

           h��=� ��x �� � �-,���z �� .�/θ       ��z� �% �� ��-,��� cz���O ��z�x v��:*� 

       D�B - ��� � �" �� ^����θ     }� ��� � }[z��O �@	)         ��� � �, �� ^���� }%2z- �x ��z%
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    ���� Sx�� } �� ��� �;�� .                 <�=� � ��R� ����� ���� ��" X+�� cz�O 7z� �� >��A� � ��

     ��� - >�� �[ �(� }:  ���          D��B ��� }:� �z; <�=� � ���� ��" ��R� X+��� �=�#� 

( )θ−1   � � >�� �-,��  .              cz���O �� >��A�� � �� Nz+ �=#��+ �;�#� ��� � cz)�) 7z� ��

θ�� �=#� }: �z; - }:  �];�� S@   .

LnL.Q�	% HQl,�oQ��� tQ	��  u�	��� & �� ? & _
       ~�MU+� - }: �z; �}:  �W+ �� �d� �" }z�@+ TO- ��+, �� X3     - ��� �=�#� ����� �zf�3

               ��z�3 ���, �� >��A� � �� ��� Y�:1� �z �" �� ^���� cz��O"      ����z� - Y�d���� ���@z%2z-

��+�V "      �#x ��@+�� � �z�x �� ^����)�H ��� �  (    >-� ���� -)H�sFG��(    Y�d���� ��V�  - S@  �

}: �z;�� �[ �(�  .

Z.���v �� o���	Q� ������ ������ GQ,F�
��             ��z�3 D��1]�� �� >��A�� � ��� - >��� ��m�� E- e�j��j � - >�� 4�M� ��W+ Y�B� L� �

     Y�d��� ��@z%2z- �+/�  ��@z�z%��, �� ^����–  � Y�d���� ��V�  - S@  ���+�V ���z� 

       }+��� >-� ���� �#x }: �z; <=�)H�sFG�� (    � � >�� }z� �	� - �[ �(� .      ��� ��Z�) ���

                  �>���[+ ��?�z �"�-,�� �x S" ����� � - >��� S" �� �z�N+ �z?� �@5�  �:" gz��+ ��	z�

 ���������������������������������������������������������@+, D-���������������������������������������������������������A)

}	U�                     �-,��� Y��  7z��V, gz���+ �� >��A�� � ��� <�=� 7z� � �� � >��[+ ��)FGH� (  ��V�� 

}� �z�() �#x }: �z; <=� � Y�d������ .

KnZ . ���v ������ �� o���	Q� �� <��
wD�n o���	Q� �� & ���� B���	  

        >�:� Y-�Z .��� - D�1]�� L� � ��)F (       � ��#x �];��� �x ��FGH� ���   <�=� � ��B� 

  - }: �H����� �z5�U� }: �z; <=� � �B� �+� .      �];��� T�O- }� �� ���z� 7�z� �

   � ���FGH�  }� ��#+           ��#x tM  � �;�� ����� �x �� �x �"��`     }: �z; <=� � �B� 

 >��� Y�U��+� .        ��#+ ������ S@� ��@#=� }: �z; ��@�z5�U� � ����� �x�#� S@   7�z� >�	"�

    � �x � �FGH�      ��z; ���@�z5�U� � ��B� <�� 0�6� D����V <=� � �;�� ����� �x �� -

    >��� �;�� D���V <=� }: �+� . 7z� ��         }:� �z; ��@�z5�U� �� ����� �-- Y�:��� cz)�) 
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 /���� <>.S ��� $��"�#� �,> fg &hi xi

               � � ������ ��@#=� �z�  �� ��:x D���V <=� � - ��#z� ��-�#x <=� �)  >�:� Y-�Z

� .(

                ���#+ }:� �z; ���@�z5�U� ��� ��� �];�� �-- ��Nz� �� D]z�() tM  ^�[)� } ��

}�         � ��:x D]z�() tM  �� ����� �z5�U� �	z�� �x �"�    ���#z� }: �z; <=� � S�Pz� �

 � � S"��� .    >�:� Y-�Z _��M�)G(  �Ga            �� ���:x D]z��() tM�  �� �;�� ����� �x �� �B� 

   � S�Pz�FGH� >��� Y�d#� }: �z; ��@�z5�U� �� }5�� � ��+�  ���� �];�� ���� S@  7z� �x

Pz� �)/�� - S�Pz� ����� � ����z <"�x �B� �#" �� S�.

&�b   /���� �K.              �� o����	Q� & o���� ��� �� w�,�  r���Q7=Q& �� �4��� <�� KLMN
�B�

 /���� �&�bN. r��"�#� r���� �� qQ 	; �� w,�  r��Q7=Q& �� o���	Q� �4��� <�� 
                                                                                     ��KLMN

�B�

^�b o���	Q� o��� ���� /�4��� r��Q7=Q&
Faa �H �� �4��� Gv
Faa �` �` �	 
Faa IH `� ��
Faa FG H� r	��
Faa I` `` oQ���&�
Faa � rI 	�V�� & <,UQ�
Faa G` �` *QQ�S<,UQ� �� 	�

Gv <��
*QQ�S 	�

<,UQ� ��

,UQ� & <
 rV��
<,UQ�

�� �	 oQ���&� r	��
r��Q7=Q&

����

�� �� �a r` �H �I �F ��-�#x

�a �I � `r r GI FG �U	BF� F� FF FH F� F� F� ��:�V� 
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 /���� <>.S ��� $��"�#� �,> fg &hi xj

 /���� �&�bL.	Q� ������ <�� � w,�  r��Q7=Q& �� �4��� ��Q  �� o����KLMN
)�B�(

  �ky�w         ��#x tM�  � �;��� ���+� �� }:z+ �� <z� )�w ��B�  (   }:� �z; ���@�z5�U� �

 >��� �;��  �+�)   >�:� Y-�Zk .(  >�:� Y-�Z D�1]��w}� ��#+    � ��x ��"�ky�w   ���+� ��x �� 

        - ��-��#x <=� }:  ��@�z5�U� � �B� g	3 06� ���-�#x <=� � �;����  � ��B� 

�U�     ����� �x�#� <=� 7z� }:  �z; ��@�z5�+� .  >�:�� Y-�Z D�1]�� �� _��M� T��- �)w (

    ����@�z5�U� �� ����#z� ��-���#x <��=� }:�� �z; ����@�z5�U� � ��;���� ����+� �-- Y���:���

 ��� � �������� S��@� ��@��#=� �z���  }:�� �z; . �� }���z N��z+ D]z���() ��N��z� 7z��	l:"

   }� �x � � }z�@z%2z-  z� � �+��)      ����� �\�� }: �z; <=� � ��+� S@  - �x�#� ��N .

     >�:� Y-�Z �� _��M�)y(               �- }:� �z; ���@�z5�U� �� S�Pz� �� �)/�� ��+� �� �B� g	3 06� �

  �x }5�� � ��+�-,�y       � ����:x - S�P�z� D]z��() ��� ���+� ��x �� �B� ky�w  <�=� � �

  >��� Y�U� }: �z;�+� .     ��+� S@  �?z�6� ��   =� � ����� -  }� }: �z; <   ���% �*z�+ ���)

�x:

•           �=  �z?� }:  <=� � Y�d��� ����� �� �?z�6� � ��+� ����     ���#z� T+��� �� - �)

��-� - .

•                      7z���:x ��@�#=� �z��  ��� ��?z�6� � �D����V <�=� � �;�� ����� S" - ��+� S"

 }: �z; D�B �� �z5�U� �� �z�:) �z Y�:��� �������+�� � .

 ^�b
G�

3��>  ��–$	��  ��–�5���&�  �	 –$	��  �	 –�5���&� �4��� r��Q7=Q&

H ` Fr  �	 –	�V�� & <,UQ� 
�

` I Fr  ��–	�V�� & <,UQ� 
Ga F� IG  �	 –<,UQ� 	Q� 

G`
�G IH HF  ��–<,UQ� 	Q� 

FH �� F� Ia 3��> 
Ga

`a �` Gv ^�b

�5���&� ^�b $	�� ^�b
I� FG
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 �� �� ������ ���������� ����	
�٣٣

•                <z�� ���:x - S�P�z� D]z�() �� ��+� ���� }: �z; ��@�z5�U� � Y�d��� Y�:���

� � ���#� �zU��� �� ����� �� .

9n� r	�o���	Q� �� & ��QQ���&� B�;
     � >�:� Y-�Z _��M�FGH�      ���@� �];�� �x �� �FG      >��� Y�U� }: �z; <=� � �B�  ��+�

     ;�� �x �� �x }5�� �      �Y�  ��:" � }z�� - �]I`          Y�d���� }:� �z; ���@�z5�U� ��� �B� 

������+� . 7z� �� �� - }� �W+            S"���� �"��� - � ���#z� }:� �z; ��@�z5�U� ��?� - �	z�� � 

� � .                  ��:" � �}:� �z; <�=� � ��z5�U� �� ��zz�� - ��#z� �z�:) �z ����� 7z� ��[5�

   �?z+ ��?�z ������� ��@#=�.           >�:�� Y-��Z _���M� Y��� ���	1 �� )�(        ��B� ��x }5��� � �

                    �� ���#z� �z�?� �U	�B - ��-��#x ��@�#=� �� ��z ��" � }:� �z; �;�� ��zz�� -

��@�    <=� � S@  7z� �� �"        ��@�� - ��zz�� - ���� �D���V - ��:�V�  ��"    ���[z�6) ��"

� � ����� .

      x�#� ��Nz� � �z?	Z �z\b) } �� 7z	l:" ��@� �     ��@�z5�U� � ��zz�� - - �"

  }� ��#+ }: �z;       ��� �[�?+ ����#z� Y��:��� ��� }z��� - �� S" - }z�� - ��� S" �x �"�

        }� efZ }: �z; ��@�z5�U� �� ��@� ��+� - ������+�� .      >�:�� Y-�Z �� _��M�)G (  �FGH�

  �-��Ia        - }z�� - ����� �x �� �B� ��     � - ��+� �x �� �B�      ���@�z5�U� ��� ��;��� }z�

  ����� Y�d��� }: �z;  ��@� ���� S@  7z� �x }5�� � ��+�     ��� c�z)�) ��� ��"F� - FH  ��B� 

}� <"�x���z .

         - - ��@� }: �z; �];�� S@  ��"�-,�� �� 7z����	�   }�� �#x }z��    ��*z�+ ����)

�x ���%:

 ��@�z5�U� ��  �� ��#z� ��@� �� �[?+ }z�� - �];��}� >��� u�  }: �z;�+�� .

•      �� ��zz�� - ��U	B - ��-�#x ��@#=� �     ��@� �� ��#z� �z?� �}[?+ ��    ��� ��"

    }� efZ }: �z; <=� ��@�z5�U�  }5�� � �+��           S@�  D����V - ��:�V��  ��@�#=� � �x

- }: �z; �];��� � ����� ��[z�6) ��@� - }z�� .

•         �� ������ �� ���#z� }z��� - �����        � ��@�� ���+� �� ���#z� }z��� - ���+� - ��@

U��+�� �R� }: �z; <=� ��@�z5�.

un o���	Q� �� & w,�  o,Q"F� z�:� �� �4��� 
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 /���� <>.S ��� $��"�#� �,> fg &hi xf

  �FGH�          �� ���:x D]z��() ��� �];��� ��x �� - ��B� <�� ��)/�� - S�Pz� �];�� �x �� 

  S�Pz�G`         >���� Y��U� }:� �z; <=� � �B�    ��+�)   >�:�� Y-��ZF .(    � �];��� ���z� �

    7zz�3 ���� ��%�+�� �������� ��@#=�              �)/��� - S�P�z� ���� ������ �� <z�� S�Pz� �� �)

     �	�?" }: �z; <=� � �R� �U�?� .  �--��       - S�P�z� �� ���:x �-�#x �];�� �� �B� 

  �x�#��I :� �z; ��@�z5�U� � �S�Pz� �� ��:x �x �U	B �];�� �x �� �B�   ��z�� }

   ���������������������������������� � c����������������������������������M� 7z���������������������������������:"

)   >�:� Y-�Z� .(                � �];��� �x��#� ��N�z� ��� D]z��() tM  - �z?	Z ^�[)� } ��

   }� ��#+ }: �z; ��@�z5�U�                  tM�  ��� �];��� ��R� ����� ���#z� Y��:��� �� >-]1 �x �"�

             D]z��() tM�  �� N$+ ��+� �x�#� Y�:��� �}: �z; <=� � S�Pz� �� ��:x D]z�()

��:x         ��� ��z�N+ }:� �z; <=� � S�Pz� �� `/�    �� � ������ ������ )   >�:�� Y-��ZG .( ��

 �?z�6�}� �=#� >�� ��z ��@�[?+�x ��� :

•                    �z�?� S�P�z� �� ���:x ����� ��� �];��� ����� �z5�U� �	z�� }: �z; <=� �

 �� ��#z����� ��Z- �)/�� - S�Pz� }�z�() ��� ��%�+� .

•   � ��+� efZ Y�:���               ���� 7z�:" ��� ������ ����� �	j }: �z; <=� �� S�Pz� �z

� � .     ������� �� ���#z� c�z)�) �� ��:x D]z�() �� �];�� - ��zz�� - ���+� }�x �� ��

��@�             }� >��� u�  }: �z; <=� ��@�z5�U� ��  �� �)/�� - S�Pz� �];�� - �"�+�� . 7z�

�#x �z�  ���*) - ��W+ D��W�+� �� TO-� � �%��  Nz+ �" .

 /���� �&�bZ. �� w,�  r��Q7=Q& ��Q  �� o���	Q� & o��� �4��� ^Q��� KLMN
�B�

�4��� Gv o���	Q� �� o��� �� ���� /�4��� r��Q7=Q&
F� �� r ��
HH �H rF �	 
I� �` G` oQ���&�
`I �` �` r	��
�� r` �r *QQ�S<,UQ� �� 	�
�G ` GF 	�V�� & <,UQ�
Faa Faa Faa ^�b
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 �� �� ������ ���������� ����	
�٣٥

   /���� �&�b[.                   �� o,�I� r���Q7=Q& Y���� 	�� o����	Q� �4���� o��� ^�Q��� KLMN
�B�

NnZ .���v o���	Q� �� �� ������ ������

              - ��@�� - D]z��() tM�  ��z?	Z �W+ �� �#x }: �z; <=� � Y�d��� ��V�  } ��

  }� ��#+ ���� }z�� - � �x �"�FGH��#x �];�� �x �� �F� >���� �� �B�    <�=� � ���+�

   ��+� }: r        }:� �z; <=� � - �B� ��               }� �� ��() >-� � � �;��#� ��x �� ��B� 

>��x c���) �+�) >�:� Y-�ZI .(

     >�:� Y-�Z �� _��M�)I (    0� ��� �� �� ����� �} �� ��� >-� �HH   Y�d���� �� ��B� 

    >��� ����V� ��V �� � �#x �x�+� .0�?)  }:�  <=� � S" }�d� ��@�B�� Y�d��� � ����� 

       ��� ��Z- Nz+ }: �z; <=� � S" - . �+�% ��   �x ��rF       - }:  �;�#� �� �B� �H   ��B� 

� }: �z; �;�#� ��FGH�� � >��� ����� �� _�U��  .

��@�               � ��	��?" -�#z3 ��zz�� - �� �[?+ }:  <=� � }�d� ��@�B�� c?x � �"

}5��x               ��+�% ��� ��� � D-��A�� }:� �z; <�=� ���� ^�[)� 7z� �     � ��x ��FGH�    <�=� � 

 ��z
�� - }: �z;�`��@� - �B�  �"�`>��� ��� � }: �z; �;�#� �x �� �B� �+� .

  7zz�3 �;�� �zU:Z              S@�  �:� �$; <�=� � S�" - �:�  <�=� � S" �S�Pz� �� �)

    �+�� �� �[?+ � Y�d��� �� ���#z��+����)/�� - S�Pz� ���� ��% .�� S@� 7z�  <�=� � >2z-

   � � L�?(� �]��x }: �z; .r`         ��O�1 � }:� �z; �;�#� �x �� �B�       ��� ��x ��%��		x

      >��x c���) S�Pz� �� ��:x }�z�() �����+� .        }:� �z; �;��� ��zU:Z Tz��) } ��

       ������� S@� ��@#=� ��z� �)     >�:�� Y-��Z` (   }�� ���#+�            ��" ��� }:� �z; �];��� ��x ��"

      �	�?" �;�� ��-�#x ��@�z5�U� � ��#z� �}%2z- . T��- ��r   �;��� ��zU:Z �x �� �B� 

 � �#x }: �z;FGH�� � >��� Y�U� ��-�#x <=� �  .

Gv <��  & <,UQ�
	�V��

*QQ�S 	�
<,UQ� �� �	 �� r	�� oQ���&� ��Q7=Q&/����

�r `I �a �� �F GF H� r�&���v
F� FI F� ` G` �a Fa .I1�
H � r FF a Fr ` �������
Fa �` r F� I Ga G T� ��
Faa Faa Faa Faa Faa Faa Faa ^�b
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 /���� <>.S ��� $��"�#� �,> fg &hi xm

 � 7z����	�T:Z �z�� � }�x ��	��� S$��
:

q5�s        ����� S@  �[�; �}: �z; �x ���� �%2
- 7z�)���         ��z
��� - ����+� ��� �[?+ 

  ��@� �� �[?+        - S�P�z� ���� ��%�+�� �� �[?+ �S�Pz� �� ��:x D]z�() tM  �� ����� - �"

� � �)/�� .

es                  ��-��#x ���@�z5�U� � ��@�� - }z��� - ������� � }:� �z; �];�� ��V�  

}� �����z% .

hs ��   �z�  �� ��#z� ��-�#x ��@�z5�U� }�x ��   � }:� �z; <�=� ��V�  �@�z5�U�

}� ����	"� .

�s          ��-��#x <�=� � >��� >��:���� ���@z%2z- ��� ��#x }:� �z; <=� �];�� 

 �� <z�}� efZ ������ ��@#=� �z� �+��.

[ .^�b�>Q�� & r�.�r	Q7
   �� D�1]�� L� � �� �� >��, � �  � ��z5�U� ��� �-- T+��� �/�B� �x ���% �*z�+ ���)  �������

               ������ �� ��#z� �z?� �S�Pz� �z� ��C�V��, <+�� - ��zz�� - ���+� ���� �}:  <=� �

��@�       � � �)/�� - S�Pz� ���� ����� - �" .          }:  �];�� S@  ��;�� ��+� �x �� ��	z� ��Z- ��

      � � ����� ��[z�6) }: �z; -)  �-��`a  ��B�  (     0�6� ������         }:� �z; Y�d���� �� ��B�  �

  � � ��+� �z�V� .   �� �Cz� D�[1 ��        0z���� ������� ��� ��?z�6� � ���+� Y�d��� ���� }�x ��

             }�� Y�d��� �B�� �x }+�+� �� �� � �, �� - � � �1�?� ��:x          � ��@+, ef�Z X+��� N�z+ ��	��z

      � � ����� �� ��:x �z?� �}:  <=� .��#+ ��Q?� 7z�   }U+���� ��x � � 7z� >�	"�)  �� ��RU�

+, �+�+�� �@ (       �� �z  ��@+, <"��x ���� �z�� �x ��� ��Z- ��+� }:  Y�d��� >� �  ��  ��f�%

��x .      � S@�  7�z� ����� /�� - D���V <=� � }: �z; Y�d��� S@  ���� 7zz�3 7z	l:"

 U	B <=�  �)     �z; ��@#=� �z�  �� �?z�6� ���-�#x (  �� �z  ��Z�) �x � � }:@� ���+-
}� � ���f%�[�� .

    �+�	� ��) �)        >�C�� � � S" - }:�1 T��*� � S"   �� �z  ���" �f�% (    <�=� �/��:U�

 }�B� �D���V   �z5�U� ���� <=� 7z�)         ��"�-,�� �x }5�� � � � >�� ���:�� }: �z; ��"

  }� ��z� � 7z� ~]V�	x .   D����V <�=� � �z5�U� �x � � ��1 7z� �� �/�:��� ��Q?� 7z�

 � �� ^�[)� �	���$+~��   ~���� ef�Z - c��Z ���� 7z����	� �� � }z�@+ >�		x   �}z��@+ >��		x

        - ����� D��[\ �� }+��� �zU��� ���� ����� �z� ��U� � � � �[*� ������� ���- �z >�C	�
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 �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������:�1�

~���     �	x c�Z � >�		x)              }��zNz� v��+ �� ��5��[� ��� �/�x �D���V <=� � �/�:U� ��j

  ���� 7z����	� - �?z+~���  ����+ ��Z- }z/�x ��"���+�� � }�zNz� Y��	x ����� >�		x .

                        � � �"���+��� � Y���	x <�6+ ��x �� � ���:�1� ���*
� - �����) D/��[� 06� D�B 7z� �

  }� ���� D���V�	x .(              }�� ��5-� ���@z%2z- 7�z� - 0z��� 7z� �� �Z�) �� 7z����	�   ��� ��+��)

    : �z; ��@�z5�U� �� >��[� ��Z        �� �z  ��� N�z+ - ��"� ��6)� � ��@+, ������ �D���V � }-
           �z5�U� E��?% ����� ���� �	�+ >��[� D���V <=� �� �@	) �+ ���f%      �� <z�� � })���V ��"

  �-, S"��� <z3 .                 }�� E���?% ����#z� ���+ ��� Y�d���� ��@	) �+ D�B 7z� �   ����z)  ��x��j

        ��:x �z?� �z���  �D���V <=� � �;�#� Xz b)              <�=� Y���� ����	1 ��� ��� ��?z�6� � ��

��� .�/ ��U	B ( E��?% ����}� �)�-�(� Nz+ }: �z; <=����.

^��. 

wD� (����C

 �<	� Y�:Z <
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